QN

quarticon
DOKUMENT INFORMACYINY

QuarticOn S.A. z siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 50.556 akcji serii B, 17 akcji serii C oraz 16.100 akgcji serii F
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzagdzony w zwigzku 2z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Data sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego: 28 lutego 2020 roku
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1. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

1.1. EMITENT
Firma QuarticOn Spotka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Adres Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Telefon +48 22 844 02 51
Internet www.quarticon.com
E-mail investor@quarticon.com

Emitent ponosi odpowiedzialnosC za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu
Informacyjnegao.

Dziatajac w imieniu QuarticOn S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczamy, iz wedtug naszej najlepszej
wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszym
dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie
pominigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wplynac na jego znaczenie i wycene instrumentdw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

R ool A Gl Y

Pawet Wyborski Michat Giergielewicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.2. AUTORYZOWANY DORADCA

Firma Dom Maklerki BDM S.A.
Siedziba Bielsko - Biata
Adres 43-300 Bielsko Biata, ul. Stojatowskiego 27

Centrala: (033) 812-84-00;

Telefon . , . -

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-10
Internet http://www.bdm.com.pl
E-mail wbi@bdm.com.pl

Autowzowzfny Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat w
sporzadzeniu catego Dokumentu Informacyjnego.

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. oswiadczamy, Ze niniejszy dokument informacyjny zostat
sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Gtzlrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 7
fima 1 m.arca 2007 roku (z péin. zm.) oraz, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
lnﬁ::rme?c;ami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa
!:-rawdnwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w dokumencie informacyjnym nie pominieto
zadnych faktéw, ktore moglyby wplywaé na jego znaczenie | wycene instrumentéw finansowych

wpr‘ﬂwadzanych do obrotu, a takie, 7e dokument informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentarni.

Janusz Smolenski Piotr Jasniak

Wice?lrezes Zarzadu Prokurent

"
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2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adres gtdwnej strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikator
wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe;j

Firma QuarticOn Spoétka Akcyjna
Forma prawna spotka akeyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Telefon +48 22 844 02 51
Internet www.quarticon.com
E-mail investor@quarticon.com
KRS 0000715276

REGON 142977414

NIP 5213608082

3. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody zadnego
organu.

4. Liczbe, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane s3:
- 50.556 (piecdziesiat tysiecy pieéset piecdziesigt szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda (Akcje serii B);
- 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (Akcje
serii C);
- 16.100 (szesnascie tysiecy sto) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(Akcje serii F).
taczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 6.667,30 zt.

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane sg akcje reprezentujgce 4,75 % kapitatu zaktadowego Emitenta i 4,75 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Akcji serii B, C oraz F, ktore zostang wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu, sg tozsame w
prawach, a w szczegdlnosci, w prawie do dywidendy z Akcjami, ktére sg notowane na rynku NewConnect.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego,
przedstawia sie nastepujgco:
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Udziat w kapitale . . Udziat w ogélnej
Lp. Seria akdji Liczba akcji w (szt.) zakladowym Liczba glosow liczbie gtoséw
(w proc.) (w sztukach) (wproc.)

1 A 1 066 500 75,95% 1066 500 75,95%

2 B 50 556 3,60% 50556 3,60%

3 c 17 0,001% 17 0,001%

4 D 152 927 10,89% 152927 10,89%

5 E 118 200 8,42% 118 200 8,42%

6 F 16 100 1,15% 16 100 1,15%
Razem 1 404 300 100,00% 1404 300 100,00%

5. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatagcznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

5.1. AKCJE SERII B

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 6 czerwca 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci oraz zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Rady
Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

Akcje serii B zostaty zaoferowane indywidualnie oznaczonym osobom wskazanym z grona cztonkdéw Zarzadu
i cztonkéw kadry menadzerskiej oraz wspoétpracownikdéw Spoétki, ktérzy w ocenie Zarzadu przyczynili sie
do rozwoju Spatki.

1/ Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji: 31 sierpnia 2018 roku

2/ Data przydziatu akcji: 31 sierpnia 2018 roku

3/ Liczba akcji objetych subskrypcja: 50.556

4/ Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby akcji, na ktére ztozono zapisy: nie wystgpita

5/ Liczba akcji, ktora zostata przydzielona w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 50.556

6/ Cena po jakiej akcje byty obejmowane: 0,10 zt

6a/ Opis sposobu optacenia akcji: przelew bankowy

7/ Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na akcje objete subskrypcjg w poszczegdlnych transzach: 18

8/ Liczba o0sdb, ktérym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w poszczegdlnych
transzach: 18

9/ Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
W ofercie akgcji serii B nie uczestniczyli subemitenci.
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10/ taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji ze wskazaniem
wysokosci kosztdw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania przeprowadzenia oferty: 0 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy

c) sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa (dla serii B, Ci F): 35.000 zt

d) promocji oferty: 0 zt

11/ Metoda rozliczania kosztéw w ksiegach i sposdb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Spétki:
koszty zwigzane z emisja akcji serii B, Ci F zmniejszyty kapitat zapasowy utworzony z nadwyzki pomiedzy
ceng emisji akcji a ich wartoscig nominalna.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta, do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajagcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie, dokonano
nastepujacych transakcji sprzedazy Akc;ji serii B:

Na mocy umowy i realizacji opcji call przez Spétke badz inny wskazany podmiot, dwaj akcjonariusze dokonali
sprzedazy facznie 9.222 sztuk akcji serii B, wskazanym przez Spétke 10 innym pracownikom, ktérzy
uczestniczyli w programie, na warunkach takich samych, jakie obowigzywaty w programie.

5.2. AKCJE SERII C

Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 6 czerwca 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci oraz zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Rady
Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

Akcje serii C zostaty zaoferowane indywidualnie oznaczonym osobom wskazanym z grona cztonkéw Zarzadu i
cztonkéw kadry menadzerskiej oraz wspoétpracownikéw Spotki, ktérzy w ocenie Zarzadu przyczynili sie
do rozwoju Spatki.

1/ Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji: 31 sierpnia 2018 roku

2/ Data przydziatu akcji: 31 sierpnia 2018 roku

3/ Liczba akcji objetych subskrypcja: 17

4/ Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby akcji, na ktére ztozono zapisy: nie wystgpita

5/ Liczba akcji, ktora zostata przydzielona w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 17

6/ Cena po jakiej akcje byty obejmowane: 30 zt

6a/ Opis sposobu optacenia akcji: przelew bankowy

7/ Liczba osdb, ktdre ztozyly zapisy na akcje objete subskrypcjg w poszczegdlnych transzach: 3

8/ Liczba osdb, ktérym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w poszczegdlnych
transzach: 3

9/ Nazwy (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw o subemisje:
W ofercie akcji serii C nie uczestniczyli subemitenci.
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10/ taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji ze wskazaniem
wysokosci kosztdw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania przeprowadzenia oferty: 0 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy

c) sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa (dla serii B, Ci F): 35.000 zt

d) promocji oferty: 0 zt

11/ Metoda rozliczania kosztow w ksiegach i sposdb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Spoétki:
koszty zwigzane z emisja akcji serii B, Ci F zmniejszyty kapitat zapasowy utworzony z nadwyzki pomiedzy
ceng emisji akcji a ich wartoscig nominalna.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta, do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie, nie dokonano
transakcji przeniesienia wtasnosci Akcji serii C.

5.3. AKCJE SERII F

Akcje serii F zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 8 listopada 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
spotki prawa poboru do akcji nowej emisji oraz w sprawie zmiany Statutu Spoéfki.

Oferta objecia akcji serii F zostata skierowana przez Emitenta wytgcznie do jednego podmiotu.
Przeprowadzenie oferty nie byto zwigzane z koniecznoscig sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie z
Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

1/ Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji:

data rozpoczecia subskrypcji: 1 grudnia 2019 roku
data zakonczenia subskrypcji: 13 grudnia 2019 roku
2/ Data przydziatu akcji: 13 grudnia 2019 roku

3/ Liczba akcji objetych subskrypcja: 20.000

4/ Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby akcji, na ktére ztozono zapisy: nie wystgpita

5/ Liczba akcji, ktéra zostata przydzielona w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 16.100

6/ Cena po jakiej akcje byty obejmowane: 41,90 zt

6a/ Opis sposobu optacenia akcji: przelew bankowy

7/ Liczba osdb, ktdre ztozyly zapisy na akcje objete subskrypcjg w poszczegdlnych transzach: 1

8/ Liczba osdb, ktéorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w poszczegdlnych
transzach: 1
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9/ Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw o subemisje:
W ofercie akcji serii F nie uczestniczyli subemitenci.

10/ taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania przeprowadzenia oferty: 21.500 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy

c) sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa (dla serii B, Ci F): 35.000 zt

d) promocji oferty: 0 zt

11/ Metoda rozliczania kosztow w ksiegach i sposdb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Spoétki:
Wydatki nie sg ujmowane w biezgcych kosztach lecz w chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu,
pomniejszajg kapitat zapasowy.

6. Informacje, czy Emitent dokonujac oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z
zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych
mowa w § 15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje serii B i C emitowane byty przed wprowadzeniem akcji serii A do alternatywnego systemu obrotu.
Emitenta nie obowigzywaty przepisy okreslone w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent dokonujgc oferty niepublicznej akcji serii F, w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu, przekazat podmiotowi, do ktdrego kierowat propozycje nabycia tych akgc;ji:

1) dokument zawierajgcy
a) informacje okreslone w § 7 (Czynniki ryzyka),
b) informacje okreslone w § 9 (Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu),
c¢) informacje okreslone w § 10 (Dane o emitencie),
d) informacje okreslone w § 11 (Sprawozdania finansowe),
e) informacje okreslone w § 12 pkt 1 (Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta),

f) informacje okreslone w § 12 pkt 2 (Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ podjetych
uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie zarejestrowanych przez sad);

Inwestorowi, ktéry byt znaczgcym akcjonariuszem Spotki przed ofertg akcji serii F znane byly réwniez
informacje o:

2) dodatkowych czynnikach ryzyka zwigzanych z inwestycjg w akcje objete ofertg, w tym o ryzyku odmowy
wprowadzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu tych akcji lub praw do tych akgji
do alternatywnego systemu obrotu;

3) braku mozliwosci zawarcia z Emitentem lub Autoryzowanym Doradcg umowy zapewniajgcej odkup
instrumentow objetych ofertg przez Emitenta lub Autoryzowanego Doradce, w szczegdlnosci w przypadku
odmowy wprowadzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu tych akcji lub praw do akcji
do alternatywnego systemu obrotu albo niewprowadzenia ich do tego obrotu z innych przyczyn w okresie
wskazanym w takiej umowie.

Emitent spetnit zatem wymogi, o ktérych mowa w § 15c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

10



DOKUMENT INFORMACYINY

7. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze wskazaniem organu lub
oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentdéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta poprzez emisje
akcji, na mocy art. 430-432 KSH oraz § 9 ust. 1 Statutu Emitenta jest jego Walne Zgromadzenie.

7.1. AKCIE SERIIBIC

Akcje serii B i serii C wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 06 czerwca 2018 roku, objetej aktem notarialnym Rep. A nr 2832/2018,
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci oraz zmiany statutu spdtki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spdtki, na mocy ktérej dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
5.057,30 zt (pie¢ tysiecy piecdziesiagt siedem ztotych trzydziesci groszy), to jest z kwoty 106.650,00 zt (sto
sze$¢ tysiecy szescset piecdziesigt ztotych) do kwoty 111.707,30 zt (sto jedenascie tysiecy siedemset siedem
ztotych trzydziesci groszy) poprzez emisje:
- 50.556 (piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesigt szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Akcje serii B”),
- 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja (,,Akcje serii C”).

Powyzsza uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 06 czerwca 2018 roku
zostata podjeta w gtosowaniu jawnym, w ktédrym oddano wazne gtosy z 106 650 akcji, stanowigcych 100 %
kapitatu zaktadowego Spdtki, przy czym oddano 106 650 gtoséw ,za” przy braku gtoséw ,przeciw” oraz
»Wstrzymujacych sie”.

Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ma nastepujgce brzmienie:

»Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq
QuarticOn spotka akcyjna
z siedzibqg w Warszawie
z dnia 06 czerwca 2018 r.
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci oraz zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do

przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 § 2 pkt 1 oraz art. 430 Kodeksu spotek
handlowych, uchwala, co nastepuje:

$1
1. Podwyzisza sie kapitat zaktadowy spétki o kwote 5.057,30 zt (piec tysiecy piecdziesigt siedem ztotych trzydziesci
groszy), to jest z kwoty 106.650,00 zt (sto szesc¢ tysiecy szeséset piecdziesigt ztotych) do kwoty 111.707,30 zt (sto
jedenascie tysiecy siedemset siedem ztotych trzydziesci groszy) poprzez emisje:

1) 50.556 (piecdziesigt tysiecy piecset piecdziesiqt szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,Akcje serii B”),
2) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja (,,Akcje serii C”).
2. Cena emisyjna Akcji serii B wynosi 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) za kazdq akcje.

3. Cena emisyjna Akgcji serii C wynosi 30,00 zf (trzydziesci ztotych) za kazdq akcje.
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4.  Akcje serii B i Akcje serii C zostanq objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, na podstawie oferty ich objecia ztoZzonej przez Zarzqd Spodtki indywidualnie oznaczonym
osobom w liczbie nieprzekraczajqcej 149 (stu czterdziestu dziewieciu), wskazanym z grona cztonkéw Zarzqdu Spotki
i cztonkéw kadry menedzerskiej oraz wspdtpracownikéw Spotki, ktérzy w ocenie Zarzqdu Spotki przyczynili sie do
rozwoju Spotki.

5. Akcje serii B i Akcje serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie przypadajgcej do wyptaty poczqwszy od pierwszego
stycznia dwa tysigce osiemnastego roku (2018-01-01).

6. Akcje serii B i Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi (gotowkq) wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do podjecia dziatar niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci
do wyboru os6b, do ktorych zostanie skierowania oferta objecia akcji, ztoZzenia stosownych ofert i zawarcia umow
objecia Akcji serii B i Akcji serii C, z tym zastrzezeniem, Zze w przypadku skierowania oferty objecia Akcji serii B lub
Akcji serii C do cztonkow Zarzqdu Spotki umowy objecia akcji zostanq zawarte z uwzglednieniem tresci art. 379
Kodeksu spdtek handlowych. Wybdr cztonkow Zarzqgdu Spétki jako osob do ktdrych zostanie skierowana oferta
objecia Akcji serii B lub Akcji serii C wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki.

8.  Umowy objecia Akcji serii B i Akcji serii C powinny zostac¢ zawarte najpdzniej w terminie do dnia trzydziestego
wrzesnia dwa tysigce osiemnastego roku (2018-09-30).

§2
Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc w interesie
Spotki, wytqcza w catosci prawo poboru Akcji serii B i Akcji serii C, przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opiniq Zarzqdu Spotki dotyczgcq wytqczenia prawa poboru Akcji
serii B i Akcji serii C oraz proponowanej ceny emisyjnej Akcji serii B i Akcji serii C, stanowigcq zatgcznik do niniejszej
uchwaty, przychyla sie do jej tresci.

$3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji serii
B oraz Akcji serii C zmienia Statut Spotki w ten sposob, Zze § 5 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. ,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 111.707,30 zt (sto jedenascie tysiecy siedemset siedem ztotych i 30/100) i dzieli sie
na:

1) 1.066.500 (jeden milion szescdziesigt szes¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2) 50.556 (piecdziesigt tysiecy piecset piecdziesigt szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”

$4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki, dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu potek handlowych upowaznia
Rade Nadzorczg Spdtki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spdtki, uwzgledniajgcego zmiany uchwalone na
podstawie niniejszej uchwaty.

$5
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmian
Statutu Spotki uchwalonych na podstawie Uchwaty nr 3 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.”

W toku Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu Spoétki, uzasadniajgca powody
pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zawierajgca proponowang cene
emisyjng Akgcji serii B i Akcji serii C:

»Dziatajgc jako Zarzqd spdtki pod firmq QuarticOn spétka akcyjna z siedzibq w Warszawie (adres: 02-017 Warszawa,
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Aleje Jerozolimskie nr 123A), REGON: 142977414, NIP: 5213608082, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000715276 (dalej zwanej réwniez ,Spotkq”), w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych, niniejszym w zwigzku z planowanym podwyziszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji na okaziciela serii B i serii C, wskazujemy, Ze wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spdtki jest uzasadnione z uwagi na interes Spotki. Emisja akcji serii B oraz akcji serii C Spotki zostanie
bowiem skierowana do cztonkow Zarzqdu oraz wybranych wspotpracownikéw Spotki, ktorzy przyczynili sie do rozwoju
Spotki, umozliwiajgc tym samym wynagrodzenie tych osob za ich wktad w rozwdj Spoétki oraz motywujqgc ich do dalszego
zaangazowania w dziatania zmierzajgce do poprawy wynikow finansowych, dalszego wzrostu przychodow, ekspansji
i dalszej poprawy jakosci i poziomu swiadczonych przez Spétke ustug.

Jednoczesnie proponuje sie by cena emisyjna akcji serii B rowna byta ich wartosci nominalnej, to jest by wynosita 0,10
PLN (dziesiec¢ groszy) za kazdq akcje a cena emisyjna akcji serii C wynosita 30,00 zt (trzydziesci ztotych) za kazdq akcje.
Ceny emisyjne zostaly zaproponowane przy uwzglednieniu celdw emisyjnych, a wiec w taki sposéb by uczyni¢ oferte
objecia akcji serii B i serii C atrakcyjng dla oséb, do ktdrych skierowana jest emisja, doceniajgc ich wktad w rozwdj
Spotki.”

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B i serii C nastgpita w dniu
24 pazdziernika 2018 r. (postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego sygn. akt WA.XII NS-REJ.KRS/71698/18/848).

7.2. AKCJE SERII F

Akcje serii F wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 08 listopada 2019 roku, objetej aktem notarialnym Rep. A nr 9812/2019, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F
z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy spétki prawa poboru do akcji nowe] emisji
oraz w sprawie zmiany statutu spotki, na mocy ktérej dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
o kwote nie wiekszg niz 2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia
tysiecy) akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Zgodnie z przedstawiong na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 8 listopada 2019 r. opinig
Zarzadu Spotki, uzasadniajgcg powdd pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa poboru,
Zarzad skierowat oferte objecia akcji serii F do dotychczasowego akcjonariusza: ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgeselschaft mbH. Oferta objecia akcji serii F zostata skierowana przez Emitenta wytgcznie
do jednego podmiotu.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ma nastepujgce brzmienie:

»Uchwata nr 3
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
QuarticOn S.A.
z 8 listopada 2019 r.
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F
z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy spoétki prawa poboru
do akcji nowej emisji oraz w sprawie zmiany statutu spoftki

»Nadzwyczajne walne zgromadzenie QuarticOn S.A., dziatajgc na podstawie art. 430-433 Kodeksu spdtek handlowych
postanawia, co nastepuje:

§1
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Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki o kwote nie wiekszq niz 2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych) poprzez emisje
nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja (,Akcje serii F”).

Wszystkie Akcje serii F sq akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Emisja dochodzi do skutku w przypadku objecia co najmniej 1 (jednej) Akcji serii F.

Zarzqd spotki, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru, ztozy oswiadczenie w formie
aktu notarialnego o wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z postanowieniami art.
310§ 2i§4wzwigzku z art. 431 § 7 KSH.

Akcje serii F zostanq pokryte wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Cena emisyjna Akcji serii F zostanie ustalona przez zarzqd spdtki oraz zaakceptowana przez rade nadzorczg
spotki.

Akcje serii F uczestniczqg w dywidendzie wyptacanej akcjonariuszom za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia
2019r.

Akcje serii F zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych na podstawie oferty ich objecia ztozonej przez zarzqd spdtki indywidualnie oznaczanym osobom lub
podmiotom.

Umowy objecia Akcji serii F zostanq zawarte w terminie 3 miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

$2

Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq zarzqdu spotki, walne zgromadzenie spétki, w interesie spotki, pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy, prawa poboru Akcji serii F, tj. wytgcza w prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji serii F.

Opinia przedstawiona przez zarzqd spodtki, uzasadniajgca powody wyfqczenia prawa poboru sporzqdzona na
podstawie art. 433 § 2 KSH, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

Akcjonariusze podzielajq opinie zarzqdu spédtki, ze wytgczenie prawa poboru w stosunku do Akcji serii F lezy
w interesie spotki, co zostato uzasadnione w pisemnej opinii, o ktérej mowa w ustepie poprzedzajgcym. Walne
zgromadzenie spotki postanawia przyjg¢ tekst przedstawionej pisemnej opinii zarzgdu spétki, o ktérej mowa
w ustepie poprzedzajgcym, jako uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 KSH.

$3
Walne zgromadzenie spotki niniejszym upowaznia i zobowiqzuje zarzqd spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do okreslenia i ustalenia szczegotowych warunkdéw emisji Akcji serii F, w tym
w szczegolnosci do:

1) ustalenia wysokosci ceny emisyjnej Akcji serii F, przy czym przyjeta cena emisyjna wymaga uprzedniej zgody
rady nadzorczej;

2) wyboru oznaczonych adresatow, ktérym zostanie ztoZzona oferta objecia Akcji serii F;
3) przygotowania i zawarcia umow objecia Akcji serii F;

4) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu
zaktadowego spotki na podstawie niniejszej uchwaty.

Ponadto walne zgromadzenie spétki niniejszym upowaznia zarzqd spotki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych na potrzeby dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenia do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym do zawarcia umowy o rejestracje Akcji serii F w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

$4
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

W toku Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona opinia Zarzadu Spétki, uzasadniajgca powdd
pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii F oraz proponujgca sposéb
ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii F:

»Dziatajgc jako Zarzqd spdtki pod firmg QuarticOn Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie (dalej zwanej réwniez
,Spotkq”) w zwiqzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii F,
niniejszym wskazujemy, ze wyfqczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do
nowych akcji jest uzasadnione z uwagi na wazny interes ekonomiczny Spotki.

Wytqczenie prawa poboru pozwoli bowiem w sposob znaczqcy przyspieszy¢ proces emisji nowych akcji oraz
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki. Umozliwi to szybsze rozpoczecie przez Spdtke dziatann rozwojowych na
platformach e-commerce i przyspieszy uzyskanie pozytywnych rezultatow z tego segmentu. Zarzqd podkresla, ze jest to
jeden ze strategicznych fundamentéw rozwoju Spotki.

W ocenie Zarzqdu Spotki takie przyspieszenie pozyskania finansowania bedzie mozliwe wtasnie poprzez pozbawienie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowanie akcji wybranym przez Zarzqd Spotki inwestorom, w tym
inwestorom bedgcym akcjonariuszami. Zarzqd zamierza w pierwszej kolejnosci zaoferowac akcje ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgeselschaft mbH Ilub funduszowi przez niego zarzqdzanemu. Umozliwi to efektywne
dokapitalizowanie Spoftki i skroci droge oraz czas pozyskania finansowania niezbednego dla Spotki.

Zarzqd jednoczesnie proponuje pozostawic ustalenie ceny emisyjnej akcji serii F w kompetencji Zarzqdu, ktory dysponuje
najlepszymi srodkami umozliwiajgcymi wtasciwe jej ustalenie z uwzglednieniem oceny popytu i sytuacji rynkowej.
Niemniej, Zarzqd zobowiqzuje sie do uzyskania akceptacji przez Rade Nadzorczq ustalonej ceny emisyjnej”.

Powyzsza uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 8 listopada 2019 roku
zostata podjeta w gtosowaniu jawnym, w ktérym oddano wazne gtosy z 546 251 akcji, stanowigcych 44,22 %
kapitatu zaktadowego Spétki, przy czym oddano 546 251 gtoséw ,za” przy braku gtoséw ,przeciw” oraz
»Wstrzymujacych sie”.

W dniu 13 listopada 2019 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/11/2019 w sprawie ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii F w nastepujgcym brzmieniu:
»Uchwatanr 1/11/2019
Zarzqdu spotki pod firmq QuarticOn Spétka Akcyjna
z siedzibqg w Warszawie
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

$1
Zarzqd Spotki ustala cene emisyjng akcji serii F na poziomie 41,90 zt (czterdziesci jeden zt 90 gr) za kazdg akcje. Emisja
akgcji serii F odbywa sie na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbyto
sie 8 listopada 2019 roku. Uchwata zostata przyjeta jednomysinie (100% gtoséw oddanych ,,za”).

Powyzsza cena zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorczq.

$2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczqcy stwierdzit, ze w gtosowaniu wzieli udziat wszyscy cztonkowie zarzqdu. Oddano dwa (2) gtosy ,,za” przy
braku gfosow ,przeciw” oraz ,,wstrzymujgcych sie”. Wobec powyzszego Przewodniczgcy stwierdzit iz Uchwata zostata
podjeta jednomysinie stosownie do art. 371 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych”.
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llo$¢ objetych akcji serii F, a tym samym wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta podwyzszonego na mocy
powotanej wyzej uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 08 listopada 2019
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spd6tki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F
z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy spétki prawa poboru do akcji nowej emisji
oraz w sprawie zmiany statutu spotki, zostata dookreslona mocg oswiadczenia zarzgdu emitenta ztozonego
w dniu 17 grudnia 2019 roku, w formie aktu notarialnego (akt notarialny Rep. A nr 15159/2019) w trybie art.
310 § 2 oraz § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o nastepujacej tresci:

»,0swiadczenie Zarzqdu
§1.

Stawajqcy dziatajgcy jako cztonkowie Zarzqdu Spdtki QuarticOn Spétka Akcyjna oswiadczajq, ze:

a. w dniu 08 listopada 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki w uchwale Nr 3, udokumentowanej protokotem
sporzqdzonym przez (......), notariusza w Warszawie, Rep. A 9812/2019, zwana dalej ,,Uchwatq” dokonato
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyZzszq niz 2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych) w drodze
emisji nie wiecej niz 20.000 (dwudziestu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy);

b. zgodnie z Uchwatq, Emisja dojdzie do skutku w przypadku objecia co najmniej 1 (jednej) Akcji serii F;
zgodnie z Uchwata, Zarzqd Spoftki, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru, ztozy
oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie
z postanowieniami art. 310§ 2i § 4 w zwiqzku z art. 431 § 7 KSH.;

d. stosownie do Uchwaty, Akcje serii F zostanq objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 1
pkt 1 Kodeksu spdétek handlowych, na podstawie oferty objecia ztozonej przez zarzqd spotki indywidualnie
oznaczonym osobom lub podmiotom;

e. stosownie do Uchwaty, umowy objecia Akcje serii F winny zosta¢ zawarte w terminie 3 miesiecy od dnia
podjecia Uchwaty;

f. w dniu 05 grudnia 2019 roku miedzy Spotkq a spotka ACATIS Invest Kapitalverwaltunsgesellschaft mbH
(adres: Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt, zwang dalej ,,Inwestorem” zostata zawarta umowa objecia
akcji, na podstawie ktérej Inwestor objgt 16.100 (stownie: szesnascie tysiecy sto) Akcji serii F za cene emisyjng
w wysokosci PLN 41.90 (stownie: czterdziesci jeden ztotych 90 gr) za jednq Akcje serii F, to jest za tgczng
kwote 674.590 PLN.

$ 2.

Stawajqcy dziatajgcy jako cztonkowie Zarzqdu Spdtki QuarticOn Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie
art. 310 § 2 i 4 kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych, w zwiqzku z objeciem
przez Inwestora 16.100 akcji zwyktych na okaziciela serii F, wyemitowanych w ramach podwyziszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F, na podstawie Uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 08 listopada 2019 roku oswiadczajq, iz w ramach podwyzZszenia zostato objetych 16.100 (szesnascie tysiecy
sto) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej rownej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w wyniku
czego kapitat zaktadowy Spdétki zostaje podwyZszony o kwote 1.610 zf (jeden tysigc szescset dziesie¢ ztotych) do kwoty
140.430,00 zt (stownie: sto czterdziesci tysiecy czterysta trzydziesci ztotych).

$ 3.
Zarzqd Spotki, dziatajgc na podstawie art. 310 § 2 i § 4 kodeksu spétek handlowych w zwiqzku z art. 431 § 7 kodeksu
spotek handlowych, postanawia dookresli¢c wysokos¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w § 5 ust. 1 Statutu Spotki, na
kwote 140 430,00 zt (stownie: sto czterdziesci tysiecy czterysta trzydziesci ztotych), ktory dzieli sie na:
1) 1.066.500 (jeden milion szescdziesigt szes¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
2) 50.556 (piecdziesigt tysiecy piecset piecdziesiqt szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
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3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

4) 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewiecset dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

5) 118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

6) 16.100 (szesnascie tysiecy sto) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda.

84

W zwigzku z powyZiszym, Stawajqgcy dziatajqcy jako cztonkowie Zarzqdu Spotki QuarticOn Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, oswiadczajq, ze § 5 ust. 1 Statutu Spdtki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 140.430,00 zt (stownie: sto czterdziesci tysiecy czterysta trzydziesci ztotych).
Kapitat zaktadowy dzieli sie na 1.404.300 (stownie: jeden milion czterysta cztery tysigce trzysta) akcji, w tym:

1) 1.066.500 (jeden milion szescdziesigt szesc tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2) 50.556 (piecdziesigt tysiecy piecset piecdziesigt szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda;

3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

4) 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewiecset dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

5) 118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

6) 16.100 (szesnascie tysiecy sto) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda.”

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F nastgpita w dniu 10 stycznia
2020 r. (postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego sygn. akt WA . XII NS-REJ.KRS/94312/19/801).

Celem przeprowadzenia emisji akcji serii F byto pozyskanie srodkdw na sfinansowanie opracowania nowych
wtyczek na platformy (nowe wtyczki na obecnie obstugiwane platformy jak i nowe wtyczki na nowe
platformy e-commerce) oraz rozpoczecie ekspansji w krajach potudniowo-wschodniej Europy (Wegry,
Chorwacja, Serbia). Na dzien Dokumentu Informacyjnego Emitent jest trakcie realizacji obydwdch
wskazanych celow.

8. Okredlenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny sposéb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia
Akcje serii B zostaty objete za wktad pieniezny w wysokosci 5055,60 zt (piec tysiecy pieédziesiat pie¢ ztotych
i szesédziesiat groszy) wptacony na rachunek bankowy Emitenta.

Akcje serii C zostaty objete za wktad pieniezny w wysokosci 510 zt (pieéset dziesie¢ ztotych) wptacony na
rachunek bankowy Emitenta.

Akcje serii F zostaty objete za wktad pieniezny w wysokosci 674 590,00 zt (sze$éset siedemdziesigt cztery
tysigce piecset dziewieédziesigt ztotych) wptacony na rachunek bankowy Emitenta w dniu 13 grudnia 2019 r.

9. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta
sg rowne w prawie do dywidendy.

Akcje serii B i serii C
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Zgodnie z uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 06 czerwca 2018 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci oraz zmiany statutu spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu
Spoiki, akcje serii B i akcje serii C uczestniczg w dywidendzie przypadajgcej do wyptaty poczgwszy od 01 stycznia
2018r.

Akcje serii F

Zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 08 listopada 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F
z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy spétki prawa poboru do akcji nowej emisji oraz
w sprawie zmiany statutu spotki, akcje serii F uczestniczag w dywidendzie wyptacanej akcjonariuszom za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2019 r.

Akcje serii B, Ci F nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.
Informacja o pokryciu straty za rok obrotowy 2018 roku.

Spétka w roku obrotowym 2018 nie osiggneta zysku. W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 6 w sprawie pokrycia straty Spoétki za rok obrotowy 2018
w kwocie 1.790.041,39 ztotych z przysztych zyskéw Spoétki.

Powyzsza uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym, w ktéorym oddano wazne gtosy z 527 639 akcji,
stanowigcych 44,71 % kapitatu zaktadowego Spotki, przy czym oddano 527 639 gtoséw ,za” przy braku
gtosow ,,przeciw” oraz ,wstrzymujgcych sie”.

10. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych swiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzagcych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

10.1. INFORMACJA OGOLNA

Akcje serii B, C i F sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Z Akcjami nie sg zwigzane jakiekolwiek szczegdlne
przywileje, ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani Swiadczenia dodatkowe.

10.2. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Prawa, obowigzki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta sg okreslone przepisami KSH, innymi
przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

10.2.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 — 349 Kodeksu Spétek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgc;ji.
Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala
dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢é wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin
wyptaty dywidendy moze byé wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia dywidendy.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatow zapasowego irezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe
(art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). W przepisach prawa brak innych postanowien na temat stopy
dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego
charakteru wyptat.

Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty na rzecz akcjonariuszy zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na zasadach okreslonych w art. 349 Kodeksu spétek handlowych. Wyptata zaliczki wymaga
uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki (§ 13 ust. 12 Statutu Spotki).

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 433 Kodeksu spétek handlowych). Akcjonariusze
majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).
W interesie spétki walne zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub
w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposdb jej
ustalenia. Wymogu tego nie stosuje sie, gdy: 1) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale, 2) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.
Wskazane wyzej wymogi majg zastosowanie w przypadku emisji papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

Prawo do zbywania posiadanych akgcji (art. 337 § 1 k.s.h.). Akcje Emitenta sg zbywalne bez ograniczen.
Emitent w Statucie nie przewidziat jakichkolwiek ograniczen zwigzanych ze zbywaniem akcji.

Prawo do udzialtu w majatku spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Spoétki pozostatego
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale
zaktadowym.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. Akcje mogg by¢ przedmiotem
zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. W okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu spotek
handlowych).

Prawo do umorzenia akcji (art. 359 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z § 8 ust. 2 Statutu Spotki).
Akcje Spotki mogg byé umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Akcjonariuszowi ktérego akcje majg by¢é umorzone przystuguje wynagrodzenie w wysokosci
nie nizszej od wartosci przypadajacych na akcje aktywéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.
Za zgoda akcjonariusza akcje mogg by¢ umorzone bez wynagrodzenia.

Prawo do zgdania zamiany akcji (art. 334 § 2 Kodeksu spdétek handlowych).
Statut Emitenta wytgcza mozliwos¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne (§ 6 ust. 3 statutu).
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W kapitale zaktadowym Emitenta nie ma akcji imiennych, ktére mogtyby podlega¢ zamianie na akcje
na okaziciela.

10.2.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujgce prawa o charakterze korporacyjnym:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Prawo do zgdania informacji na temat stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki
handlowej albo spoétdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spéice kapitatowe;j
(art. 6 §4-6 Kodeksu Spoétek Handlowych). Akcjonariusz moze zgda¢, aby spdtka handlowa, ktéra jest
akcjonariuszem w tej spodfce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci
wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej samej spdtce
kapitatowej. Uprawniony moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw, jakie spdtka handlowa
posiada w spdtce, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie. Odpowiedzi na
pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu oraz witasciwej spotce kapitatowej w terminie dziesieciu dni od
dnia otrzymania zgdania. Jezeli zagdanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata pdZniej niz na dwa
tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna
sie w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym zakonczyto sie walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia
biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowigzana spdtka handlowa nie moze
wykonywac¢ praw z akcji albo udziatow w spoétce kapitatowej. Uprawnienie to dotyczy odpowiednio
ustania stosunku zaleznosci, przy czym w takim przypadku obowigzki spoczywajg na spodice, ktéra
przestata by¢ spotkg dominujaca.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego (art. 328 § 6 Kodeksu spdtek handlowych).
Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie
do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej.

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu spétek handlowych).

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych). Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piagtg kapitatu zaktadowego,
wybor rady nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. Osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktdra przypada z podziatu ogédlnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkédw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdw.

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta (art. 395
§ 4 Kodeksu spoétek handlowych). Odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane
akcjonariuszom na ich zgdanie, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia (art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych).
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
glosow w spoétce akcyjnej mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. W takim przypadku
akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego walnego zgromadzenia.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia (art. 400 Kodeksu spétek
handlowych). Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zgdac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
nalezy ztozy¢ zarzagdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
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8)

9)

przedstawienia zgdania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwofane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujagcych z tym zgdaniem, wyznaczajagc réwnoczesSnie przewodniczacego tego walnego
zgromadzenia. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajacg, czy koszty zwotania i odbycia
walnego zgromadzenia ma ponie$¢ spotka. Akcjonariusze, na zgdanie ktérych zostato zwotane
zgromadzenie, mogg zwréci¢ sie do sgdu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw
natozonych uchwatg zgromadzenia.

Prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdéinych spraw (art. 401 § 1i 2
Kodeksu spétek handlowych). Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zagdanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi spétki publicznej nie
poézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno
zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie
moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad spotki publicznej jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosic¢
zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.

Prawo do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 i 5 Kodeksu spétek
handlowych). Akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spoétce na piSmie
lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzagdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

10) Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406" - art. 406> Kodeksu spétek handlowych).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej majg osoby bedgce akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych
z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie pdzniej niz
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego
dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza,
w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza,
ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

11) Prawo do przegladania i zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa

w walnym zgromadzeniu (art. 407 § 1 i §1' Kodeksu spétek handlowych). Akcjonariusz moze przegladaé
liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgdac
odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zgdaé przestania
mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna by¢
wystana.
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12) Prawo do zgdania wydania innych dokumentéw zwigzanych z walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2
Kodeksu spdétek handlowych). Akcjonariusz ma prawo zgdaé wydania odpisu wnioskdw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

13) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje (art. 410 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych). Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych
jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci
powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb, przy czym
whioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

14) Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Akcje
Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda z akcji daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz spotki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411" § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych). Akcjonariusz moze gtosowaé¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411* Kodeksu
Spétek Handlowych). Akcjonariusz spétki publicznej moze gtosowad jako petnomocnik przy powzieciu
uchwat dotyczacych jego osoby, o ktdrych mowa w § 1 art. 413 Kodeksu Spétek Handlowych (uchwaty
dotyczace jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim a spétka).

15) Prawo do ustanowienia petnomocnika (art. 412 i art. 412" Kodeksu spdtek handlowych).
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu
iliczby petnomocnikéw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego
petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci pethomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz
jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej,
posiadajgcy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw
do wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajgcy
akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkdéw. Petnomocnictwo
do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej i wykonywania prawa gltosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu.

16) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz igdania wydania poswiadczonych przez zarzad
odpisow uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu spotek handlowych).

17) Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia (art. 422—-427 Kodeksu spétek handlowych).
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzgca w interes
spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spdétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu
zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu
w walnym zgromadzeniu albo akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad. Powdédztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej nalezy
whnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaty. Ww. akcjonariuszom przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione
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w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty.

18) Prawo do uzyskania informacji na temat spétki (art. 428 i art. 429 Kodeksu spétek handlowych).
Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki
poza walnym zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie
przy uwzglednieniu przewidzianych w art. 428 § 2 Kodeksu spdtek handlowych ograniczen. Akcjonariusz,
ktéoremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia walnego zgromadzenia, na ktérym
odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowigzanie spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem.

19) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce (art. 486 Kodeksu spotek
handlowych). Jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej
spotce. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub
dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

20) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spdtki bezptatnie
odpisow dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku
potgczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spdotek Handlowych (w przypadku podziatu Spotki) oraz w art.
561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

21) Prawo do zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki (art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej), osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby glosdw w tej spodifce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji
w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie
wykupu. Ogtoszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie
pdzniej nizna 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach
regulowanych — wszystkie te spoétki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Szczegdtowy sposdb ogtaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze przymusowego wykupu
i szczegdtowe warunki nabywania akcji rozporzagdzenie Ministra Finanséw z dnia 14 listopada 2005 roku
w sprawie nabywania akcji spétki publicznej w drodze przymusowego wykupu (Dz.U. nr 229, poz. 1948).

22) Prawo do zgdania wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza (art. 83
Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusz spétki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktdry osiggnat lub przekroczyt 95 % ogdlnej liczby gtoséw w tej
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spotce. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiagniecie
lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza (przymusowy odkup). W przypadku gdy
informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtoséw nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na
ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktdrym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zgdac¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie
dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Zgdaniu akcjonariusza
sg obowigzani zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby
gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki (art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej), oile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby gtoséw. Akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji
uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie
Publicznej, przy czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu nastgpito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, akcjonariusz zagdajgcy wykupienia
akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

23) Prawo do Zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow,
walne zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do
spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadaé¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub Zadaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Art. 400 i 401 Kodeksu Spétek Handlowych stosuje sie odpowiednio. Uchwata
walnego zgromadzenia powinna zostaé¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad
obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty
zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Kodeksu Spoétek
Handlowych, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

10.3. INFORMACIJA O PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA
PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE AKCJI ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA
OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

10.3.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami
Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczert w obrocie Akcjami.

10.3.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy

o obrocie, Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie
koncentracji

Obroét Akcjami Emitenta, jako papierami wartosciowymi spétki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji
i konsumentéw oraz Rozporzadzeniu w sprawie kontroli koncentracji.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Akcje serii B oraz Akcje serii C objete byty umownym zobowigzaniem do ich niezbywania (lock up).
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Osoby, ktére objety Akcje serii B i Akcje serii C zobowigzaty sie, ze nie sprzedadzg badZ nie rozporzadza
w inny sposdb ww. akcjami, nie dokonajg, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji, ktérej skutkiem
bytoby przeniesienie ww. akcji na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz nie podejmg bezposrednio lub
posrednio, jakichkolwiek rozmdw, badz negocjacji dotyczacych rozporzadzenia akcjami z jakgkolwiek osobg
trzecig bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki.

Zobowigzanie obowigzywato do dnia 31 grudnia 2019 r., a po uptywie ww. terminu Akcjonariusz moze
rozporzgdzaé Akcjami serii B i Akcjami serii C w dowolny sposdb.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Obroét akcjami podlega ograniczeniom wynikajgcym z Ustawy o ofercie. W szczegdlnosci stosownie do art. 69

ust. 1 Ustawy o ofercie, kto:

1. osiaggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 %%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spdtce publicznej albo

2. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 %%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 %%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié o tym KNF oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych

od dnia, w ktédrym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej

starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki

publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni

sesyjnych od dnia zawarcia transakgji.

Ponadto na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1 i 2 Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia,

o ktérym mowa powyzej, powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10%

ogélnej liczby gtoséw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw - w spdtce publicznej, ktérej akcje sa

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; a takze zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad

33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréow
wartosciowych kilku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogoélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Ustawa o ofercie publicznej okresla informacje, ktére powinno zawiera¢ zawiadomienie, o ktérym mowa
powyzej. Zgodnie z art. 69 ust. 4 s3 to:
1. datairodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;
2. liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym spétki
oraz liczba gtoséw z tych akcji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow;
3. liczba aktualnie posiadanych akcji i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym spétki oraz liczba
gtosdéw z tych akcji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw;
4. informacja o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki;
5. informacja o osobach, z ktérymi zostata zawarta umowa, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
6. liczba gtosow z akcji, obliczona w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 ustawy o ofercie publicznej,
do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej, oraz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej, ktore nie s3 wykonywane
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wytacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaj lub nazwa tych instrumentéw finansowych, data ich
wygasniecia oraz data lub termin, w ktdrym nastgpi lub moze nastgpic¢ nabycie akcji;
7. liczba gtoséow z akcji, obliczona w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 ustawy o ofercie publicznej,
do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej, rodzaj lub nazwa tych instrumentéw finansowych
oraz data wygasniecia tych instrumentéw finansowych;
8. tgczna suma liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt. 3, 6 i 7 powyzej i jej procentowym udziale
w ogélnej liczbie gtosow.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w punktach 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju. Ustawa o ofercie dopuszcza mozliwosé sporzadzenia zawiadomienia w jezyku angielskim.
Obowigzek w zakresie ztozenia zawiadomienia na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o ofercie spoczywa takze
na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosédw w zwigzku z zajsciem
innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, a takze w zwigzku z posrednim nabyciem akcji spoétki
publiczne;j.

Obowigzek ten powstaje rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie
(art. 69a ust. 3 Ustawy o ofercie).

W przypadku naruszenia obowigzkdow, o ktérych mowa powyzej, zastosowanie znajduje przepis art. 89 ust. 1
pkt 1 ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktérym akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow.

Ponadto zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie
moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 891).

Art. 87 Ustawy o ofercie rozszerza zakres podmiotowy wskazanych wyzej obowigzkdéw, stanowiac,
Ze spoczywajg one odpowiednio:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spéfki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji fgcznie przez:
a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; b) inne
fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

2a) na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:

a) inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych;

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;
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2b) na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez
inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami,
w skfad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

) przez osobe trzeciy, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg publiczng przez
te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 3 lit. a, akcji spétki publicznej, lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5 powyzej, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach;

8) rowniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spodtfce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5 powyzej, a takze
w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosdw oraz w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi
w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania (art. 87 ust. 1a i 2 Ustawy o ofercie).
W przypadkach okreslonych powyzej w pkt 5 i 6 lub w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw w spodtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem
udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw, dopuszcza sie wykonanie obowigzkéw, o ktérych
mowa powyzej, przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Ustawa o ofercie ustanawia domniemanie istnienia porozumienia w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzerstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie omawianych obowigzkow:
1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;
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2) po stronie petnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem;

3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych, wlicza sie liczbe gtoséw
posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych,
w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia MAR
Swoboda obrotu akcjami Emitenta, podlega réwniez ograniczeniu na podstawie Rozporzgdzenia MAR,
w zakresie wykorzystywania informacji poufnej.

Art. 7 Rozporzadzenia MAR definiuje informacje poufne jako nastepujgce rodzaje informacji:

a. okredlone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdéw finansowych;

b. w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposdb precyzyjny informacje,
ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczgce bezposrednio lub posrednio jednego lub
wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang
ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi
na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich
rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

¢. w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach,
okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostalty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw, a ktére
w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny
tych instrumentow lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéow finansowych;

d. w przypadku osdéb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentoéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych narynku kasowym Ilub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére

istniejg lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna

zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe,
aby mozna byto wyciggnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na
uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub
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wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone
w sposdb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy
posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego
przysztego wydarzenia. Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng,
jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéow
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do
emisji, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na
nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zakazuje sie wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania
wykorzystywania informacji poufnych oraz rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej
do wykorzystywania informacji poufnych, a takze bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Zgodnie z
art. 8 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajgc lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktdrych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania Ilub zmiany zlecenia
dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono
przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie
informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktow
sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010,
wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje réowniez ztozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez
dang osobe dziatajgcg na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej.

Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub nakfanianie innej

osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu

informacji poufnych oraz:

a. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktdrych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

b. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu
niniejszego artykutu, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢,
ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Powyzsze zasady stosuje sie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji:

a. bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji;

b. posiadania udziatow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub

d. zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg;

o

a takze do wszystkich oséb, ktdre weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzieé, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej omawiane przepisy stosuje sie zgodnie z prawem krajowym rowniez do osdb
fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany
zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

29



DOKUMENT INFORMACYINY

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia MAR sam fakt, iz dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

a. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta
wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

b. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie nakfaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotyczg
dane informacje.

Podobnie sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona

tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich

podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

a. jest - w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje - animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

b. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentow
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb uprawniony
w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw tej osoby.

Takze sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi

informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie

nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktdre stato sie wymagalne, w dobrej wierze

oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

a. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez zainteresowang
osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

b. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktdre
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Ponadto sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona
tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potfaczenia ze spoétky i wykorzystuje
te informacje wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem
ze ' w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie
informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty byc¢
informacjami poufnymi. Zasada ta nie ma jednak zastosowania w przypadku zwiekszania posiadania, czyli
nabywania papieréw wartoSciowych spoétki, ktére nie skutkuje ustawowym lub regulacyjnym obowigzkiem
ogtoszenia oferty przejecia w odniesieniu do tej spotki.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swag wiedze o witasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentow
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Rozporzadzenia MAR w sytuacjach opisanych powyzej mozna jednak uznad,
ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych miato miejsce, jezeli wtasciwy organ ustali,
ze powody skfadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty
nieuprawnione.

Rozporzadzenie MAR reguluje takze kwestie dotyczace transakcji wykonywanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzadcze u emitenta. Osoby te oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadamiania
zaréwno emitenta, jak i KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub
instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentdw pochodnych badZz innych powigzanych z nimi
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instrumentow finansowych. Powiadomienia te majg by¢ dokonywane niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni
robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten dotyczy kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta fgczna
kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego, ktéry to prog oblicza sie poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa powyzej.

Art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR definiuje osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze jako osobe zwigzang

z emitentem, uczestnikiem rynku uprawnien do emisji lub innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 19 ust.

10, ktora:

a. jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

b. petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdéw, o ktérych mowa powyzej, przy czym ma staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia
do podejmowania decyzji zarzgdczych majacych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego
podmiotu.

Natomiast osobg blisko zwigzang w mysl art. 3 ust. 1 pkt 26 bedzie:

a. matzonek lub partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za rGwnowaznego z matzonkiem;

b. dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

c. cztonek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku; lub

d. osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spdtka osobowa, w ktdrej obowigzki zarzgdcze petni osoba
petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktorej mowa w lit. a), b) lub c), lub nad ktdrg osoba taka
sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, lub ktéra zostata utworzona, by przynosic¢ korzysci takiej
osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby;

Na podstawie art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywaé Zzadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych
zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed
ogtoszeniem $rddrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére
emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym
akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym.

Emitent moze jednak zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej

rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego:

a. na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji;

b. z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programoéw
oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzys¢ zwigzana
z danym papierem warto$ciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Szczegbdtowe regulacje dotyczace zezwolenia na dokonanie wspomnianej wyzej transakcji, zostaty zawarte
w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wytgczenia
niektérych organéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych
na manipulacje na rynku, progéw powodujgcych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci
publicznej, wtasciwych organéw do celdw powiadomied o opdznieniach, zgody na obrét w okresach
zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze
podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (,,Rozporzadzenie 2016/522"). Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia
2016/522 osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta ma prawo prowadzi¢ obrét w okresie zamknietym,
jezeli spetnione zostang nastepujace warunki:

a. zajdzie jedna z okolicznosci, o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR,;

b. osoba petnigca obowigzki zarzadcze jest w stanie wykaza¢, ze nie mozna dokona¢ okreslonej transakcji

w innym momencie niz w okresie zamknietym.
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W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanych w art. 19 ust. 12 lit. a) Rozporzadzenia MAR przed
rozpoczeciem jakiegokolwiek obrotu w okresie zamknietym osoba petnigca obowigzki zarzgdcze musi ztozy¢
u emitenta uzasadniony pisemny wniosek o zgode emitenta na przeprowadzenie natychmiastowe] sprzedazy
akcji tego emitenta w okresie zamknietym, w ktdrym to wniosku znajduje sie opis planowanej transakgcji
oraz wyjasnienie, dlaczego sprzedaz akcji jest jedynym rozsgdnym rozwigzaniem alternatywnym w celu
uzyskania niezbednego finansowania.

Podejmujgc decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji
w okresie zamknietym, emitent musi dokonac¢ indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, ztozonego
przez osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowa
sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uznac¢ za wyjatkowe.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia 2016/522 okolicznosci mozna uzna¢ za wyjgtkowe, gdy sg niezwykle
pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, a osoba petnigca obowigzki zarzgdcze nie ma nad nimi zadnej kontroli.

Badajac, czy okolicznosci sg wyjatkowe, emitent oprdcz innych wskaznikdw musi uwzglednié, czy i w jakim

stopniu osoba petnigca obowigzki zarzadcze:

a. w momencie sktadania wniosku musi wypetni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢ roszczenie
finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

b. musi wypetni¢ zobowigzanie wynikajgce z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktora zaistniata
przed rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktérej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz osoby
trzeciej, w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypetni¢ zobowigzania finansowego lub zaspokoi¢
roszczenia finansowego za pomocg srodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz akcji.

W okresie zamknietym emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej obowigzki zarzadcze u emitenta
na obrét na wiasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej miedzy innymi, ale nie wyltacznie,
w okolicznosciach, w ktérych ta osoba petnigca obowigzki zarzadcze:

a. otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spetnione zostang nastepujgce warunki:

(i) emitent wczesniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem krajowym,

a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub przyznania instrumentéw

finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem ze nie ma zadnych

mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

(ii) osobie petnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie przyjmowania

udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

b. otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry
ma miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane podejscie
w odniesieniu do warunkdéw, okresowosci, momentu udzielenia, grupy osob uprawnionych, ktorym
przyznano instrumenty finansowe, i liczby instrumentow finansowych, ktére majg zosta¢ udzielone;
udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych odbywa sie zgodnie z okreslonymi ramami
regulacyjnymi, dzieki ktéorym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wpltywu na udzielenie
ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

c. korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach
programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantéw lub
obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w wyniku
skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione zostang wszystkie
z nastepujgcych warunkow:

(i) osoba petnigca obowigzki zarzagdcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z praw opcji,

warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed uptywem terminu waznosci;

(ii) decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze jest nieodwracalna;

(iii) osoba petnigca obowigzki zarzadcze otrzymata uprzednie zezwolenie od emitenta;
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d. uzyskuje instrumenty finansowe emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione
zostang nastepujgce warunki:

(i) osoba petnigca obowigzki zarzadcze przystgpita do programu przed okresem zamknietym z wyjgtkiem

sytuacji, w ktérych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na date rozpoczecia

zatrudnienia;

(ii) osoba petnigca obowigzki zarzgdcze nie zmienia warunkédw swojego uczestnictwa w programie ani nie

odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

(iii) operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie z warunkami programu, a osoba petnigca

obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany w okresie zamknietym,

lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w okreslonym dniu, ktéry
przypada w okresie zamknietym;

e. przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem
ze instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzadcze i ze takie
przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

f. nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy umowy
spotki lub wewnetrznych przepiséw emitenta przypada w okresie zamknietym, pod warunkiem ze osoba
petnigca obowigzki zarzadcze przedtozy emitentowi dowdd potwierdzajacy powody, dla ktérych to
nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Ograniczenia w obrocie wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Zgodnie z art. 13 ust 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumentow (,,Prezes UOKiK”) podlega zamiar koncentracji, jezeli:

1) taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w  koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 euro lub

2) taczny obrdét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos$¢ 50 000 000 euro.

Obowigzek ten dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspélnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rdwnowartosé 10 000 000 euro.

Stosownie do art. 14 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji nie podlega

zgtoszeniu:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w przypadku przejecia —
przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

la) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, w przypadku planowanego potgczenia lub utworzenia

wspolnego przedsiebiorcy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat

obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

1b) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy

kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do tej

grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie
kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt facznie na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10

000 000 euro;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b. wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw

Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé, w drodze decyzji, termin, o ktérym mowa
powyzej, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji albo udziatdw nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejgé
kontrole lub nabywajgcy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktorego cze$¢ mienia jest nabywana;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Przy badaniu wysokosci obrotu decydujgcego o obowigzku zgtoszenia zamiaru konkurencji, nalezy wzigc¢
pod uwage zgodnie z art. 16 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, zaréwno obroét przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

W przypadku koncentracji poprzez przejecie kontroli (art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy) lub nabycie przez
przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (art. 13 ust. 2 pkt 4 ustawy) ustalajgc wysokos¢ obrotu
nalezy uwzglednié¢ zaréwno obrot przedsiebiorcéw przejmujacych kontrole lub nabywajgcych cze$é mienia
i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktdrych nalezg ci przedsiebiorcy, jak
i obrét realizowany przez nabywang czes¢ mienia lub przedsiebiorcow, nad ktérymi jest przejmowana
kontrola i ich przedsiebiorcéw zaleznych.

Obroét obejmuje rowniez cze$¢ obrotu przedsiebiorcow:

1) nad ktérymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsiebiorcy nalezgcy
do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji,
sprawujg kontrole wspdlnie z innym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami - proporcjonalnie do liczby
przedsiebiorcéw sprawujgcych kontrole.

2) ktorzy sprawujg wspdlnie kontrole nad grupg kapitatowg, do ktdrej nalezy przedsiebiorca bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcow sprawujgcych kontrole.

Natomiast w przypadku okreslonym w art. 14 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

przy ustaleniu obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, uwzglednia sie takze jego

przedsiebiorcéw zaleznych. Jezeli przedsiebiorca, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola lub jego

przedsiebiorcy zalezni sprawujg kontrole nad przedsiebiorcg wspdlnie z innym przedsiebiorcy

lub przedsiebiorcami, stosuje sie zasade opisang powyzej.

Ponadto, w przypadku gdy jednoczesnie lub w okresie nie dtuzszym niz 2 lata:

1) nastepuje przejecie kontroli nad co najmniej dwoma przedsiebiorcami nalezagcymi do tej samej grupy
kapitatowej - obroét, o ktéorym mowa w art. 14 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
obejmuje tgcznie obrot wszystkich tych przedsiebiorcéw, jak i ich przedsiebiorcéw zaleznych;
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2) przedsiebiorca nabywa czesci mienia nalezgce do innego przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych
do tej samej grupy kapitatowej - obrét, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentdéw, obejmuje tgczny obrét zrealizowany przez wszystkie te czesci mienia;

3) nastepuje przejecie kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz nabycie czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do tej grupy
kapitatowej - obrdt, o ktérym mowa w art. 14 pkt 1b ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
obejmuje tgcznie obroét wszystkich przedsiebiorcow, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich
przedsiebiorcéw zaleznych oraz obrét realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja, zgodnie z art. 94 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku,
o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw;

4) przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.
Zgodnie z art. 96 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno byc¢ zakonczone w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. W sprawach:
1) szczegdlnie skomplikowanych,

2) co do ktéorych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji,
w tym uzyskanych przez Prezesa UOKIK w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania
koncentracji lub

3) wymagajacych przeprowadzenia badania rynku

- termin zakonczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce.

Zgodnie z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos$¢ prawna,
na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ jednak dokonana pod warunkiem wydania przez
Prezesa UOKiK, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, wskazanych
powyze;j.

Prezes UOKIK, okreslajgc w decyzji termin, moze natozy¢ obowigzek na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow

zamierzajgcych dokonad koncentracji lub przyjagc ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym
terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Zgoda na dokonanie koncentracji wydana przez Prezesa UOKIK w drodze decyzji wygasa, jezeli w terminie
2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Gdy jednak przedsiebiorca uczestniczacy
w koncentracji ztozy wniosek nie pdzniej niz na 30 dni przed uptywem terminu, o ktérym mowa powyzej,
Prezes UOKiK moze przedtuzy¢ ten termin o rok w drodze postanowienia. Przed wydaniem postanowienia
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Prezes UOKiK moze przeprowadzi¢ postepowanie wyjasniajgce. Przedsiebiorca ten musi jednak wykazac,
Ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie
konkurencji na rynku. W przypadku wydania postanowienia o odmowie przedtuzenia terminu, dokonanie
koncentracji po uptywie tego terminu wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi UOKIK i uzyskania
zgody na jej dokonanie na zasadach i w trybie okreslonych w ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw.
W przypadkach okreslonych w art. 106 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiK moze
natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu
osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary. Do przestanek stanowigcych podstawe
natozenia kary nalezy m.in. dokonanie koncentracji bez zgody Prezesa UOKIK.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze

decyzji, kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej réwnowartos¢ do 50 000 000 euro, m.in. jezeli

przedsiebiorca ten, choéby nieumyslinie:

1) podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych
w btfad informacji.

Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
rownowarto$¢ do 10 000 euro za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sgdowych
w sprawach z koncentracji. Kare pieniezng nakfada sie, liczac od daty wskazanej w decyz;ji.

Ponadto art. 108 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw stanowi, ze Prezes UOKiK moze,
w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu
zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokdw, o ktérych mowa w art. 107;
2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13.

Prezes UOKiIK moze uchyli¢ decyzje zawierajagcg zgode na koncentracje, jezeli zostata ona oparta
na nierzetelnych informacjach, za ktdére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji,
lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw okreslonych przez Prezesa UOKiK. Jezeli koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIK,
jezeli nie mineto 5 lat od dokonania koncentracji moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole.

Podobne skutki moze miec niezgtoszenie Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji oraz niewykonanie decyzji
o zakazie koncentracji.

Na mocy art. 99 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku niewykonania decyzji, o ktérych
mowa powyzej, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKiK przystugujg wdéwczas kompetencje
organdéw spodtek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie
niewaznosci umowy lub podjecie innych s$rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji
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Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw stosuje sie do wszystkich koncentracji

o wymiarze wspdlnotowym. Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji,

koncentracja ma wymiar wspdlnotowy, jezeli:

a. faczny $wiatowy obroét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 000 min EUR;
oraz

b. taczny obroét przypadajagcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba Zze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspélnote w jednym i tym samym Panistwie Cztonkowskim.

Koncentracja, ktdra nie osigga progdw podanych powyzej, bedzie miata wymiar wspélnotowy, w przypadku

gdy:

a. taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2 500 min EUR;

b. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR;

c. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw pkt 2 powyzej taczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

d. taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Zgodnie z art. 3 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji uznaje sie, ze koncentracja wystepuje

w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:

a. faczenia sie dwdch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub

b. przejecia, przez jedng lub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez
jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub
wiecej innych przedsiebiorstw, czy to wartosciowych drodze zakupu papieréw wartosciowych lub
aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposdb.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne srodki, ktére oddzielnie badz wspdlnie

i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwo$¢ wywierania decydujgcego wptywu

na przedsiebiorstwo, w szczegdlnosci przez:

a. witasnosé lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywdw przedsiebiorstwa;

b. prawa lub umowy przyznajagce decydujgcy wptyw na sktad, gtosowanie lub decyzje organdw
przedsiebiorstwa.

Na mocy art. 4 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji koncentracje o wymiarze wspdélnotowym
zgtasza sie Komisji przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia
lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozina rowniez dokonaé, gdy zainteresowane
przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty
przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem,
ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdélnotowym.

Aby uzna¢ koncentracje za niezgodng ze wspdlnym rynkiem Komisja musi stwierdzié, ze przeszkadzataby ona
skutecznej konkurencji na wspdlnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia

lub umocnienia pozycji dominujacej.

Dokonujgc tej oceny, Komisja uwzglednia:
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a. potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspdélnym rynku, z punktu widzenia miedzy
innymi struktury wszystkich danych rynkow oraz rzeczywistej lub potencjalnej konkurencji ze strony
przedsiebiorstw zlokalizowanych we Wspdlnocie lub poza nig;

b. pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowg, mozliwosci
dostepne dla dostawcow i uzytkownikdw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkdw, wszelkie prawne lub
inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do witasciwych ddbr i ustug, interesy
konsumentéw posrednich i koncowych oraz rozwdj postepu technicznego i gospodarczego, pod
warunkiem ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentéw i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na akcjach serii B, Ci F.
Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.

11. Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem i nadzorujagcych Emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych badania)

Emitent

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzg obecnie:
- Pawet Wyborski- Prezes Zarzadu,
- Michat Giergielewicz — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg obecnie:
- Oktawian Jaworek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pawet Lebiedzinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Michat Markowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Barttomiej tagowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Chojecki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Autoryzowany Doradca

Osobami zarzgdzajgcymi Autoryzowanym Doradcg sg obecnie:
- Jacek Rachel — Prezes Zarzadu,
- Janusz Smolenski — Wiceprezes Zarzadu.

Firma audytorska dokonujaca badania sprawozdan finansowych Emitenta

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2018 zostato zbadane przez Dorote Neubauer,
biegtego rewidenta wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 13010, dziatajagcego w imieniu
REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przy ul. Starodworska 1, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 101.
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12. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych istotny wptyw
na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem jednostek jego Grupy Kapitatowej oraz jednostek
niewchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci iudziatu emitenta, osdb
wchodzgcych w skiad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub znaczacych
akcjonariuszy Emitenta, w kapitale zaktadowym Ilub wniesionym wkfadzie, jak réwniez
informacji o przystugujacych im udziatach w ogélnej liczbie gloséw lub w prawach gtosu

Emitent posiada 50% udziatdw i tyle samo udziatéw w gtosach w spétce QuarticOn (Shanghai) Company Ltd.,
ktéra jednak nie rozpoczeta dziatalno$ci gospodarczej i nie ma istotnego wplywu na dziatalnos¢ Spoiki.
QuarticOn rozwaza wykorzystanie wymienionej spotki w przysztosci celem prowadzenia sprzedazy
oferowanych przez nig ustug na rynkach azjatyckich.

Emitent nabyt 50% udziat w kapitale w spétce QuarticOn (Shanghai) Company Ltd. w zamian za wktad
pieniezny w wysokosci 59.000 Euro. Pozostate 50% udziatu kapitatowego w spoétce QuarticOn (Shanghai)
Company Limited przystugujg spotce Wan Sheng Asia Ltd z siedzibg w Road Town na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych. Zadna ze stron nie optacita udziatéw i nie zdecydowata sie na rozpoczecie dziatalnosci.

adres: Free Trade Zone, B262, 289, Szanghaj, Chiriska Republika Ludowa

Emitent posiada 100% udziatéow i tyle samo gtoséw w QuarticOn Ltd. z siedzibg w Londynie, ktéra zostata
zarejestrowana 19 marca 2019 r. QuarticOn Ltd. nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjne;j.
Spdétka zaktada, ze QuarticOn Ltd. rozpocznie dziatalnos¢ operacyjng w pierwszej potowie 2020 roku.

adres: 10 Queen Street Place, London, EC4R 1BE

Podmiotem niewchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta ale bedgcym podmiotem istotnym dla jego
dziatalnosci jest Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, posiadajgcy 251.000 akcji
serii A Emitenta, stanowigcych 17,87% udziatu w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Venture FIZ
wpisany jest do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Woydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1093.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreslone w statucie Funduszu lokaty.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

13. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych

13.1. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE | ORGANIZACYJNE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzgcymi w sktad
organéw Emitenta wystepujg nastepujace powigzania:

Zarzad:
Pawet Wyborski petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu posiada 171.761 akcji stanowigcych 12,23% udziatu
w kapitale i w ogdlnej liczbie gtoséw.
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Michat Giergielewicz petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu posiada 23.301 akcji stanowigcych 1,66% udziatu
w kapitale i w ogdlnej liczbie gtoséw.

Michat Giergielewicz zawart ze Spotkag w dniu 17 grudnia 2018 r. umowe o prace w wymiarze 1/8 etatu
na stanowisku Gtéwny specjalista ds. optymalizacji proceséw sprzedazowych.

Michat Giergielewicz powotany zostat do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spodtki — Dyrektora
Finansowego przez Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, dziatajacy
w wykonaniu przystugujacych uprawnien osobistych wskazanych w § 13 ust. 2 Statutu Spoéftki.

Rada Nadzorcza:

- Oktawian Jaworek: brak powigzan miedzy Spdtkg a Oktawianem Jaworkiem, innych niz petniona
przez niego funkcja w Radzie Nadzorczej Spotki.

- Pawet Lebiedzinski: brak powigzan miedzy Spdétkg a Pawtem Lebiedziriskim, innych niz petniona
przez niego funkcja w Radzie Nadzorczej Spotki.

- Michat Markowski: brak powigzan miedzy Spoétkg a Michatem Markowskim, innych niz petniona
przez niego funkcja w Radzie Nadzorczej Spotki.

- Barttomiej tagowski: brak powigzan miedzy Spoétka a Barttomiejem tagowskim, innych niz petniona
przez niego funkcja w Radzie Nadzorczej Spotki.

- Pawet Chojecki: brak powigzan miedzy Spétka a Pawtem Chojeckim, innych niz petniona przez niego
funkcja w Radzie Nadzorczej Spotki.

Barttomiej tagowski powotany zostat w skfad Rady Nadzorczej Spotki przez Pawta Wyborskiego,
dziatajgcego w wykonaniu przystugujacych mu uprawnien osobistych wskazanych w § 12 ust. 1 lit. b)
Statutu Spoftki.

Brak jest innych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta.

13.2. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE | ORGANIZACYJNE POMIEDZY EMITENTEM LUB OSOBAMI
WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH EMITENTA A ZNACZACYMI
AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta,
wystepujg nastepujgce powigzania osobowe:
Zarzad:
- Pawet Wyborski, Prezes Zarzadu Spétki: brak powigzan pomiedzy Pawtem Wyborskim, a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta.
- Michat Giergielewicz, Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy: brak powigzarn miedzy Michatem
Giergielewiczem a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

Rada Nadzorcza:

- Oktawian Jaworek: petni, w IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania Funduszem Venture; Fundusz Venture Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, posiada 251.000 akcji serii A Emitenta, stanowiacych 17,87% udziatu w
kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

- Pawet Lebiedzinski: brak powigzan miedzy Pawtem Lebiedziiskim a znaczgcymi akcjonariuszami

Emitenta

- Michat Markowski: brak powigzan miedzy Michatem Markowskim a znaczgcymi akcjonariuszami
Emitenta.

- Barttomiej tagowski: brak powigzan miedzy Barttomiejem tagowskim a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta.
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- Pawet Chojecki: brak powigzan miedzy Pawtem Chojeckim a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem a Venture Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, posiadajgcym 251.000 akcji serii A Emitenta, stanowigcych
17,87% udziatu w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu, wystepuja nastepujgce powigzania
majatkowe:
1. wdniu 02 pazdziernika 2017 r. zawarta zostata pomiedzy Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie jako Pozyczkodawcg a Emitentem jako Pozyczkobiorcg umowa pozyczki:
kwota pozyczki — 1 500 000,00 zt (jeden milion pieéset tysiecy ztotych);
wysokos$¢ oprocentowania — 8% w skali roku; odsetki ptatne kwartalnie, w ostatnim dniu
kwartatu kalendarzowego,
termin zwrotu pozyczki — do 30 czerwca 2020 r.,
zabezpieczenie sptaty pozyczki — weksle wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,

2. w dniu 09 listopada 2017 r. zawarta zostata pomiedzy Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie jako Pozyczkodawcg a Emitentem jako Pozyczkobiorcg umowa pozyczki:
kwota pozyczki - 350 000,00 zt (trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych);
wysokos$¢ oprocentowania — 7% w skali roku; odsetki ptatne kwartalnie, w ostatnim dniu
kwartatu kalendarzowego,
termin zwrotu pozyczki — do 30 czerwca 2020 r.,
zabezpieczenie sptaty pozyczki — weksle wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

3. w dniu 23 maja 2018 r. zawarta zostata pomiedzy Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie jako Pozyczkodawcg a Emitentem jako Pozyczkobiorcg umowa pozyczki:

kwota pozyczki - 250 000,00 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych);
wysokos$¢ oprocentowania — 7% w skali roku; odsetki ptatne kwartalnie, w ostatnim dniu
kwartatu kalendarzowego,
termin zwrotu pozyczki — aneksem nr 1 do umowy ustalono, ze sptata kwoty 150 000,00 zt
(sto piecdziesiat tysiecy ztotych nastgpi do 28 lutego 2019 r. a pozostatej kwoty tj. 100 000,00
zt (sto tysiecy ztotych) do 30 czerwca 2020 .,
zabezpieczenie sptaty pozyczki — weksle wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

4. w dniu 28 czerwca 2018 r. zawarta zostata pomiedzy Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie jako Pozyczkodawcg a Emitentem jako Pozyczkobiorcg umowa pozyczki:
kwota pozyczki - 500 000,00 zt (pieéset tysiecy ztotych);
wysokos$¢ oprocentowania — 7% w skali roku; odsetki ptatne kwartalnie, w ostatnim dniu
kwartatu kalendarzowego,
termin zwrotu pozyczki — do 30 czerwca 2020 r.,
zabezpieczenie sptaty pozyczki — weksle wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Poza wyzej wskazanymi brak jest innych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy
Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych a znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta.

13.3. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE | ORGANIZACYJNE POMIEDZY EMITENTEM, OSOBAMI
WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH EMITENTA ORAZ ZNACZACYMI
AKCJONARIUSZAMI EMITENTA A AUTORYZOWANYM DORADCA (LUB OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD
JEGO ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym lub zaleznym wobec Emitenta.

Pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcy (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego
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organdw zarzadzajgcych i nadzorczych) istniejg nastepujgce powigzania:

1) Dom Maklerski BDM S.A. petnigcy funkcje animatora rynku dla akcji Emitenta posiada zmienny pakiet akgcji
zwyktych na okaziciela.

2) Dom Maklerski BDM S.A. petni funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Emitenta w zakresie wypetniania
obowigzkéw informacyjnych.

3) Emitent zawart z Domem Maklerskim BDM S.A. umowe dot. wykonania czynnosci zwigzanych
z wprowadzeniem do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez
GPW Akcji serii B, C i Akcji serii F.

Poza tym pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi
w skfad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych) nie istniejg zadne inne powigzania.

Nie wystepujg powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi
w skfad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych
Autoryzowanego Doradcy).

14. Wskazanie gtownych czynnikow ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych Dokumentem Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacjg
gospodarczg, majatkowa i finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktdre ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozonos$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym
dokumencie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora
celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

14.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIAtALNOSC
14.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Spodtki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na ktérych
sg lub bedg swiadczone jej ustugi, w tym przede wszystkim w Polsce oraz Czechach. Na wyniki finansowe
Emitenta wptywaja takie czynniki zewnetrzne wystepujgce w tych krajach jak tempo wzrostu gospodarczego,
poziom konsumpcji, polityka fiskalna i pieniezna, poziom inflacji. Efektywnos$¢ prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci operacyjnej zalezy od udziatu rynku e-commerce w handlu detalicznym i poziomu wydatkéw
na rozwigzania informatyczne wspierajgce sprzedaz i marketing. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio
wptyw na przychody i wyniki finansowe osiggane przez Emitenta, a takze warunkujg realizacje zatozonej
strategii oraz perspektywy rozwoju Spétki.

14.1.2. Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Spdtka jest narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w ktédrym Spétka prowadzi dziatalnos$¢
lub dziatalnos¢ prowadzg jej partnerzy oraz klienci. Regulacje prawne mogg ulega¢ zmianom, a interpretacja
przepisdw prawa, nawet takich, ktére nie ulegajg zmianom, przez sady oraz organy administracji publicznej
moze nie by¢ jednolita, przy czym ryzyko braku spéjnosci orzeczniczej wystepuje zardwno na ptaszczyznie
terytorialnej (rézna interpretacja przepisdw w réznych czesciach kraju) jak i czasowej (zmiennosé
interpretacji w czasie). Niektére normy prawne budzg watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich
niejednoznacznosé, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych oraz naraza Spétke na
ryzyko podnoszenia roszczen przez inne podmioty w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawne;j.
Dotyczy to nie tylko przepiséw prawa polskiego, ale rowniez przepiséw obowigzujgcych w panistwach, na
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terenie ktoérych dziatalnos$é prowadzi Spotka.

Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce, ktére w ostatnich latach ulegaty
czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe,
prawo przedsiebiorcow oraz prawo ochrony danych osobowych. W przysztosci zmianom mogg ulegac
w szczegblnosci przepisy dotyczace nowoczesnych technologii oraz wtasnosci intelektualnej, w tym prawo
autorskie, co jest szczegdlnie istotne w kontekscie prowadzonych obecnie w Parlamencie Europejskim prac
nad dyrektywg w sprawie praw autorskich na jednolitym rynku cyfrowym. Ponadto, w zwigzku z ciggtym
postepem technologicznym nie mozna jednoznacznie wskaza¢ kierunku zmian przepiséw. Nie mozna
wykluczy¢, ze zmiany przepisdow prawa beda miaty negatywny wptyw na Spétke i mozliwos¢ prowadzenia
przez nig dziatalnosci w dotychczasowym ksztatcie.

14.1.3. Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Systemy podatkowe, ktérym podlega Spdtka, ulegajg czestym zmianom. Ponadto, niektére przepisy prawa
podatkowego sg niejasne, ich interpretacja czesto nie jest jednoznaczna, a praktyka organdw podatkowych
czesto nie jest jednolita. W szczegdlnosci pojawiajg sie liczne watpliwosci co do interpretacji przepisow
prawa podatkowego, ktdre to interpretacje dodatkowo ulegajg wielokrotnie zmianom w czasie.

Ze wzgledu na czeste zmiany przepisdw prawa podatkowego oraz rézne interpretacje tych przepiséw, ryzyko
zwigzane z polskimi przepisami podatkowymi moze by¢ wyzsze niz w innych jurysdykcjach podatkowych.

Nie mozna zapewni¢, ze nie zajdg zmiany w przepisach polskiego lub innego prawa podatkowego, ktdre beda
niekorzystne dla Spdétki, ani ze polskie lub europejskie organy podatkowe nie przyjmg odmiennej albo
niekorzystnej dla Spétki interpretacji przepiséw prawa podatkowego. Skutkiem tego mogg by¢ spory
z organami podatkowymi, podwazenia przez nie rozliczen podatkowych Spéfki, a takze okreslenie wysokosci
zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami, a w skrajnych przypadkach réwniez oszacowanie wysokosci
zobowigzan podatkowych w drodze decyzji administracyjnej i natozenie kar.

14.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Emitenta wynika z faktu generowania w coraz wiekszym stopniu sprzedazy w walutach
obcych (gtéwnie EUR), podczas gdy wiekszos¢ wydatkdw zwigzana z dziatalnoscig ponoszona jest w walucie
polskiej.

W 2019 roku blisko 68% przychoddéw ze sprzedazy Emitenta pochodzito z Polski, natomiast pozostate 32%
pochodzito ze sprzedazy poza granicami kraju. Spétka ponosi tez czesé¢ kosztdw (gtdwnie czynsz i ustugi
hostingowe) w walutach obcych, w okresie styczen-grudzien 2019 roku koszty te stanowity 25% kosztéw
dziatalnosci. Wraz z realizacjg strategii rozwoju zaktadajgcej intensyfikacje sprzedazy na rynkach
zagranicznych zwiekszaé bedzie sie udziat transakcji dokonywanych przez Spétke w walutach obcych przede
wszystkim po stronie przychodowej. Dlatego tez w opinii Emitenta ryzyko walutowe moze w przysztosci
istotnie wptywac na jego sytuacje finansowg. W przypadku umocnienia walut obcych, w ktérych generowane
sg przychody ze sprzedazy zagranicznej, Emitent uzyskiwat bedzie wieksze przychody w przeliczeniu na PLN,
natomiast w razie ostabienia tych walut Spdtka narazona jest na osigganie nizszych przychodow ze sprzedazy.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym, Spétka nie
dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji przed ryzykiem zmiany kursow walutowych
przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw finansowych.

14.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA EMITENTA
14.2.1. Ryzyko nizszej atrakcyjnosci produktéw i wzrostu konkurencji

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej dokonujg sie liczne, czeste i znaczne zmiany w zakresie
dostepnych i stosowanych technologii, zarowno w zakresie ich udoskonalania, jak i wdrazania catkowicie
nowych. Pomimo ciggtego i systematycznego monitorowania rynku pod katem mozliwych zmian w
technologii, nie mozna wykluczy¢, ze technologie, na ktérych dziatalnos¢ opiera Spdtka, stang sie dla niej i jej
klientow mniej efektywne lub atrakcyjne.
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Dodatkowo, zmiany wdrazane przez konkurentow Spotki mogg dotyczy¢é nowych rozwigzan zaréwno
technologicznych, jak i marketingowych, w tym takze w zakresie biznesowego modelu oferowania i
sprzedazy ustug, przez co beda one postrzegane jako bardziej atrakcyjne niz ustugi Emitenta.

Skuteczne operowanie na rynku ustug swiadczonych przez Emitenta wymaga ponoszenia znaczacych
naktadow na badania irozwéj. Mimo ponoszonych wydatkéw inwestycyjnych Spétka nie moze
zagwarantowaé powodzenia strategii rozwoju swoich produktdw i oprogramowania w przysztosci, gdyz
dostosowanie do szybko zmieniajacej sie technologii moze wymagac wyzszych naktadéw finansowych niz te,
ktore bedg mogty byc sfinansowane przez Spotke. Ponadto, pojawienie sie zupetnie nowych technologii obok
juz istniejgcych bedzie wymagato rozwodnienia naktadéw na rézne projekty.

Pomimo dziatan podejmowanych przez Spétke w celu utrzymania wysokiej konkurencyjnosci oferowanych
ustug, zachodzace procesy przeje¢, potaczen lub proceséw inwestycyjnych w otoczeniu Emitenta moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian zaréwno w zakresie pozycji Spotki liczonej udziatem w rynku, jak i pozycji
konkurencyjnej wynikajacej z warunkdw oraz cen oferowanych ustug. Zmiana modeli biznesowych
konkurentéow Spoétki lub zmiany w otoczeniu rynkowym mogg wiec istotnie negatywnie wptyngé na
dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki finansowe Spoéfki.

14.2.2. Ryzyko wystgpienia negatywnych zdarzen u podmiotéw zewnetrznych wspoétpracujacych
ze Spotky oraz zwigzane z awariami technicznymi i atakami hakerskimi

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest tworzenie oprogramowania oferowanego w postaci ustugi (ang.
Software as a Service - SaaS) swiadczonej drogg elektroniczng opartej na chmurze obliczeniowej.
Swiadczenie ustugi jest automatyczne i odbywa sie poprzez integracje z systemem klienta. Integracja ta
polega na umieszczeniu biblioteki oprogramowania Emitenta w systemie klienta. Biezgce dziatanie
technologii wymaga infrastruktury informatycznej, ktéra oparta jest o wykorzystanie ustug zewnetrznych
dostawcow rozwigzan hostingowych. W zakresie korzystania z sieci serwerowej Spétka wspdtpracuje gtéwnie
z uznanymi na rynku firmami takimi jak Amazon Web Services Inc. oraz OVH. Wspomniane firmy dotrzymuja
najwyzszych standardéw bezpieczenstwa i zapewnienia ciggtosci Swiadczenia ustug, jednakze istnieje ryzyko
awarii infrastruktury informatycznej u zewnetrznych dostawcow.

W przypadku przestojow, btedéw systemowych, awarii, utraty urzadzen badz oprogramowania, czy tez ataku
na systemy komputerowe kontrahentéw przez osoby trzecie, Spétka moze by¢ narazona na ryzyko przestoju
w swojej dziatalnosci operacyjnej, co w konsekwencji moze skutkowac naruszeniem uméw z kontrahentami
oraz pogorszeniem reputacji Emitenta i utratg klientéw.

Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych.
Mimo wdrazania systemow zabezpieczen i wykonywania kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane
przez Spotke mogg byé podatne na fizyczne i elektroniczne wtargniecia, wirusy komputerowe oraz inne
zagrozenia (np. typu ransomware). Sytuacja taka moze skutkowa¢ tym, Zze dostep do informacji
zgromadzonych w systemach IT Spétki uzyskajg niepowotane osoby trzecie lub ze Spdtka utraci dostep
do takich informacji. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy mogg wptywaé na zdolnos¢
Spoétki do sSwiadczenia ustug dla jej klientow, zakitdcié dziatalnosé Spétki, naruszyé jej reputacje lub
spowodowac konieczno$¢ poniesienia istotnych kosztéow technicznych, prawnych i innych. Ewentualne
modernizacje lub wdrozenie nowych systeméw IT moze nie zostaé zrealizowane terminowo i moze nie
wystarczaé w petni do zaspokojenia potrzeb wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci.

Uniemozliwienie lub ograniczenie prawidtowego funkcjonowania Spdétki w wyniku zaktocen w systemach
informatycznych moze przetozy¢ sie na trudnosci w utrzymaniu dotychczasowych oraz pozyskaniu nowych
klientow. Sytuacja taka skutkowaé bedzie mniejszymi przychodami, a takze ewentualnie wyzszymi kosztami
w postaci odszkodowan, kar czy rekompensat z tytutu zaistniatych zdarzen, co wptywac bedzie negatywnie
na sytuacje finansowa Spofki.

14.2.3. Ryzyko zwigzane z koncentracjg produktowg Emitenta

Emitent oferuje aktualnie swoim klientom cztery kategorie produktow: rekomendacje produktowe, e-mail &
marketing automation, pop-upy i bannery oraz ustugi dodatkowe. Ustugi te majg rézne funkcjonalnosci
i zastosowanie, ale tgczy je wykorzystanie w swoim dziataniu technologii silnika rekomendacji.
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W przypadku istotnego spadku popytu rynkowego na silnik rekomendacji (np. w wyniku utraty przewagi
konkurencyjnej technologii Emitenta lub w konsekwencji innych negatywnych wydarzen zewnetrznych lub
wewnetrznych), Spétka jest narazona na ryzyko spadku przychoddéw, co w konsekwencji bedzie mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta. Jednoczesnie mogtoby to wymusic
konieczno$¢é przemodelowania dziatalnosci (w réznej skali w zaleznosci od sytuacji).

W celu minimalizacji tego czynnika ryzyka, Spdétka na biezgco monitoruje i analizuje trendy rynkowe w branzy
e-commerce, postep rozwigzan technologicznych, a takze dziatania konkurentéw.

14.2.4. Ryzyko zwigzane z ekspansja zagraniczng

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ gtdwnie na polskim rynku, jednak udziat sprzedazy zagranicznej stale rosnie —
w 2019 wynidést on 32% ogotu sprzedazy, podczas gdy wedtug danych za 2018 sprzedaz eksportowa
dotyczyta 24% ogdtu sprzedazy. Wedtug informacji uzyskanych z firm analitycznych BuiltWith, Datanyze oraz
SimilarWeb, Emitent jest liderem systemdow wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy opartych na
sztucznej inteligencji w obszarze Europy Srodkowo-Wschodniej. W kolejnych latach Spétka planuje podjaé
intensywne dziatania celem dokonania ekspansji na nowe rynki zagraniczne (w pierwszej kolejnosci w
Europie Srodkowej, pdiniej Zachodniej). Wigze sie to poczatkowo z duzymi naktadami finansowymi
zwigzanymi m.in. z wydatkami na marketing i pozyskanie klientéw. Istnieje ryzyko, ze ekspansja Emitenta na
nowe zagraniczne rynki nie przyniesie oczekiwanych zyskéw w zaktadanym przez Emitenta czasie. Spotka
moze pozyskaé mniej klientéw niz zaktadata i dziatanie na danym rynku moze okaza¢ sie mniej rentowne. W
celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z ekspansjg zagraniczng Emitent starannie analizuje rynki, na ktére
planuje wejsé¢, doktadnie planuje niezbedne do tego koszty oraz konserwatywnie szacuje przyszte
potencjalne przychody.

14.2.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw i rentownoscig prac B&R

Rynek, na ktérym dziata QuarticOn, jest stosunkowo mtodym rynkiem, ktéremu towarzyszy dynamiczny
rozwdj technologii i potrzeb klientéow. Nowe produkty, nad ktérymi Spdtka obecnie pracuje (np. smart
search, nowe moduty do mailingu, wtyczki na nowe platformy e-commerce) sg efektem rozpoznania potrzeb
rynku. Istnieje ryzyko, ze pomimo wczesniejszych analiz i szacunkéw potencjatu oraz oczekiwan rynkowych,
wprowadzenie kolejnych produktéow na rynek nie spotka sie z wystarczajgco pozytywnym przyjeciem wsréd
klientow i nowe produkty znajdg mniejszg niz zaktadana przez Emitenta liczba odbiorcéw. W zwigzku z tym,
naktady finansowe poniesione na rozwdj nowych produktdw mogg przyniesc nizsze zyski niz Spétka oczekuje
i wptyna¢ negatywnie na sytuacje finansowa QuarticOn.

Dodatkowo, cechg rynku nowoczesnych technologii jest spora nieprzewidywalno$¢ oraz zmiennos¢. Dlatego
tez, biorgc pod uwage wspomniany powyzej dynamiczny rozwdj technologii, Spétka narazona jest na ryzyko
zwigzane z koniecznos$cig szybkiego dostosowania przyjetej strategii rozwoju do zmiennych warunkow
rynkowych i takiej modyfikacji lub zmian oferowanych produktéw, aby w jak najwiekszym stopniu zaspokoic
zaréwno potrzeby klientdw jak i budowac rentownos¢ Spofki.

Na przestrzeni ostatnich lat Spdtka opracowata, wytworzyta i oddata do uzytkowania dziewie¢ narzedzi
zaréwno wspierajgcych wdrozenia, jak i gotowych produktéw do sprzedazy (pie¢ w okresie do korica 2016
roku oraz cztery na koniec 2018 roku). Jeden z nich, projekt RTB, ze wzgledu na bardzo niskie przychody,
zostat objety 100% odpisem aktualizacyjnym w 2017 roku. Spotka aktualnie przewiduje, ze wszystkie
pozostate projekty przyniosg jej korzysci ekonomiczne pokrywajgce poniesione naktady inwestycyjne.
Niemniej istnieje jednak ryzyko, ze Spodtka nie zrealizuje na tych projektach szacowanej przez nig
optacalnosci, co moze oznaczaé koniecznosé utworzenia w przysztych latach odpisdw aktualizacyjnych.

14.2.6. Ryzyko istotnych zaktocen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz zachwiania ptynnosci
finansowej

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnosci finansowej. Przyczyny utraty
zdolnosci ptatniczej mogg miec charakter zewnetrzny, tzn. byé niezalezne od QuarticOn oraz wewnetrzny
pozostajgcy w obszarze wptywdéw Spoétki. Do zewnetrznych czynnikdw wptywajgcych na pogorszenie
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ptynnosci finansowej nalezy miedzy innymi gwattowny wzrost kosztéw pracy, energii i innych mediow,
niemozliwy do przetozenia na ceny produktdw, niekorzystna zmiana kursow walutowych, niespodziewany
wzrost stép procentowych, agresywne dziatania konkurencji, zmiany w przepisach prawa, etc.
Wewnetrznymi przyczynami pogorszenia zdolnosci ptatniczej mogg by¢é m.in. trudnosci w Scigganiu
naleznosci, nadmierny wzrost liczby prowadzonych projektéw, niewtasciwe relacje miedzy aktywami
obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi, zbyt wysokie zadtuzenie w odniesieniu do wysokosci
kapitatéw wtasnych, niedostateczna kontrola kosztéw, mato konkurencyjna strategia rozwoju, duze nakfady
na nietrafione inwestycje. Problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej mogg wystgpi¢ rowniez na skutek
innych zdarzen wymienionych Czynniki ryzyka, w tym: powaznych awarii technicznych i atakéw hakerskich
skutkujgcych krétkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami w dziatalnosci i koniecznoscig zaptaty kar
umownych na rzecz klientow.

Stan aktywoéw obrotowych na koniec 2019 roku wynidst 1.428 tys. zt w poréwnaniu do 5.264 tys. zt na koniec
2018 roku, co wynikato gtdwnie ze zmniejszenia stanu gotédwki w Spdtce. W 2018 roku Emitent przeprowadzit
emisje akcji serii E, z ktérej pozyskat okoto 7.600 tys. zt na realizacje zatozonych celdw rozwojowych. W
zwigzku z pracami nad wdrozeniem nowych produktow, wsparciem proceséw sprzedazy i uruchomieniem
nowego kanatu sprzedazowego (poprzez platformy e-commerce), Spdétka wykorzystata pozyskane Srodki
zgodnie z przeznaczeniem. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2019 roku wyniosty 3.947 tys. zt, w tym
jako inne zobowigzania finansowe w kwocie 675 tys. zt ujete zostaty Srodki wptacone na emisje akcji serii F,
ktore po rejestracji podwyzszenia kapitatu przez KRS w styczniu 2020 roku, przeksiegowane zostaty do pozycji
kapitatu wtasnego.

Istotne zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych Spdtki w 2019 roku, a takze tymczasowe ujecie Srodkéw z
emisji akcji serii F jako innych zobowigzan finansowych spowodowato spadek wskaznikow ptynnosci ponizej
rekomendowanych poziomdéw. Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec 2019 wyniést 0,36 w porownaniu do
1,41 na koniec 2018, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej na koniec 2019 wynidst 0,06 w poréwnaniu do
1,04 na koniec 2018 roku. Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, iz znaczacym sktadnikiem zobowigzan
krétkoterminowych w 2018 i 2019 byty pozyczki od gtdwnego akcjonariusza (na koniec 2018 stanowity one
73% zobowigzan krétkoterminowych, a na koniec 2019 roku byto to 66%). Finansowanie udzielone przez
gtéwnego akcjonariusza ma celu wsparcie ptynnosciowe Emitenta w zakresie realizacji zatozonej strategii w
sytuacji braku odpowiedniego poziomu przychodéw w zwigzku z pracami wdrozeniowymi nad nowymi
produktami. Termin pozyczek okreslono jako krétkoterminowy z mozliwoscia przedtuzenia okresu
finansowania. Umowa pozyczki opisana zostat w pkt. 12. Intencjg gtéwnego akcjonariusza jest umozliwienie
Emitentowi wykorzystania potencjatu rozwoju poprzez zapewnienie srodkdw na biezgcg dziatalnos¢, dlatego
tez pomimo krétkiego terminu zwrotu pozyczek, skutkujgcego zakwalifikowaniem ich rachunkowo do
zobowigzan krétkoterminowych, finansowanie to mozna traktowaé jako sredniookresowe. Po wytaczeniu
pozyczek od gtdwnego akcjonariusza ze zobowigzan krotkoterminowych, wskazniki ptynnosci na koniec 2019
roku zblizone sg do poziomdéw uznawanych za bezpieczne.

Spétka posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, jednakze nie mozna wykluczy¢
potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W celu minimalizacji opisywanego ryzyka Emitent
na biezgco monitoruje zewnetrzne i wewnetrzne przestanki ewentualnego pogorszenia zdolnosci ptatniczej
oraz podejmuje dziatania w kierunku maksymalizacji udziatu kapitatu dtugoterminowego w finansowaniu
Spofki.

14.2.7. Ryzyko zwigzane z utratg klientéw

Na koniec 2019 roku Emitent $wiadczyt ustugi dla okoto 231 klientéw. Sredni wskaznik churn, ktéry okreéla
wartosciowy procent odejscia klientéw, w 2019 roku byt na poziomie 3,8%. Poziom tego wskaznika wynikat
gtéwnie z zakonczenia wspdtpracy z kilkoma wiekszymi klientami, w tym jednym duzym z segmentu VOD.

Pomimo tego, iz Emitent stale podejmuje dziatania majgce na celu zmniejszenie tego wskaznika, istnieje
ryzyko, ze w niektérych okresach wskaznika tego nie uda sie utrzymaé na niskim poziomie. Zwiekszona
migracja klientéw moze by¢ zwigzana z dziataniami konkurencji, materializacjg ryzyka reputacyjnego czy
przejSciowymi trudnosciami w procesie udoskonalen narzedzi i ustug Spétki albo problemami technicznymi
zwigzanymi z biezgcym dziataniem wykorzystywanego przez Emitenta systemu. Zmaterializowanie sie tych
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ryzyk bedzie miato negatywne przetozenie na przychody Emitenta, a tym samym jego sytuacje finansowa.

14.2.8. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw i wspétpracownikéw

Dziatalnos¢ Spotki oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy, doswiadczenia
oraz kwalifikacji kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikow. Znaczny popyt na specjalistow, szczegdlnie
w branzy informatycznej oraz dziatania konkurencji mogg doprowadzi¢ do odejscia kluczowego personelu,
a takze utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikdw lub wspdtpracownikédw o odpowiedniej wiedzy,
doswiadczeniu oraz kwalifikacjach. Opisywane ryzyko moze skutkowaé niemozliwoscig zapewnienia
odpowiedniej jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ biezgcq oraz
perspektywy rozwoju Spoéfki.

W celu przeciwdziatania materializacji tego ryzyka Emitent na biezgco monitoruje rynek pracy, oferuje
atrakcyjne swiadczenia pozaptacowe oraz stara sie dostosowywac do panujgcych na nim tendencji, w tym
rowniez w zakresie oferowanych wynagrodzen.

14.2.9. Ryzyko zwigzane uzaleznieniem przychodéw Spotki od sprzedazy klienta

Spétka posiada dwa systemy rozliczen klientéw: staty, miesieczny abonament oraz ustalony procent
od sprzedazy wygenerowane] przez klienta za pomocg narzedzia rekomendacji produktowej oferowanego
przez Emitenta (tzw. rev share). W 2019 roku drugi sposéb rozliczen z klientami odpowiadat za okoto 25%
przychoddéw ze sprzedazy Spotki. Uzaleznienie wartosci przychoddw ze sprzedazy Emitenta od sprzedazy
zrealizowanej przez klienta rodzi ryzyko odzwierciedlenia sezonowosci przychodéw klienta w przychodach
Spoétki. W takiej sytuacji, w niektorych kwartatach roku Emitent mogtby osiggaé nizsze przychody, a tym
samym generowac nizsze zyski.

Niemniej jednak w zwigzku z rozwojem kanatu sprzedazy poprzez platformy e-commerce, gdzie obowigzuje
staty abonament, system rozliczen z klientami oparty na prowizyjnej optacie od sprzedazy bedzie posiadat
coraz mniejsze znaczenie dla wynikéw Spétki. Poza tym Emitent posiada zréznicowane portfolio klientow
pod wzgledem branz, co oznacza, ze klienci odnotowujg stabszg sprzedaz w réznych okresach roku (np.
sklepy sprzedajgce ubrania i bizuterie najnizsze przychody generujg pierwszym kwartale roku, natomiast
sklepy handlujgce zimowym sprzetem sportowym i akcesoriami spadek sprzedazy obserwujg w drugim
kwartale roku). Coraz mniejszy udziat rozliczed opartych na prowizji od sprzedazy oraz dywersyfikacja
klientow pod wzgledem sprzedawanego asortymentu zmniejszajg wiec w znacznym stopniu ryzyko zwigzane
uzaleznieniem przychoddw Spoétki od sprzedazy klientéw.

14.2.10. Ryzyko reputacyjne

Skutecznos$¢ dziatalnosci Spotki oraz zdolno$é do konkurowania na rynku jest scisle zwigzana z dobrg opinig
na temat Spotki oraz jakosci Swiadczonych przez nig ustug. Emitent dostrzega ryzyko pojawienia sie
negatywnych informacji zwigzanych ze Spdtka, ktére moga negatywnie oddziatywaé na rozwdj Emitenta
m.in. poprzez ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw, a tym samym wptywac na obnizenie
wartosci przychoddw notowanych przez Spoétke.

Pomimo dotozenia najwyzszych staran w utrzymanie wysokiej jakosci swiadczenia ustug, Emitent nie moze
zagwarantowaé, ze zdota nieustannie utrzymywaé swojg dotychczasowg reputacje na wysokim poziomie.
Spétka na biezgco stara sie monitorowaé w jaki sposéb jest postrzegana przez swoich klientéw, jednak
istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia jakosci narzedzi lub obstugi klienta moze dojs¢ do utraty
zaufania do Spoétki, co moze wptynaé niekorzystnie na wizerunek Emitenta na rynku i utrudnié¢ prowadzenie
dziatalnosci. Jednoczesnie, z réznych wzgleddw pogorszeniu moze ulec reputacja najwiekszych konkurentow
Spoétki, cotym samym moze oznaczaé utrate zaufania klientéw do kategorii ustug Swiadczonych przez
Emitenta iréwniez skutkowaé bedzie zmniejszong liczbg nowych klientéw Ilub nawet odejsciem
dotychczasowych klientéw Spofki.

Materializacja ryzyka reputacyjnego mozie mieé¢ negatywne przetozenie na zdolno$¢ Emitenta do
generowania przychodow, co skutkowac moze pogorszeniem sie sytuacji finansowej Spoéfki.
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14.2.11. Ryzyko w zakresie obcigzen publicznoprawnych dziatalnosci Spétki

Dziatalnos¢ Emitenta jest przedmiotem obcigzern publicznoprawnych zgodnie z obowigzujgcym prawem
w zakresie podatku od oséb prawnych, podatku od towardéw i ustug jak réwniez optat wnoszonych do
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i obowigzkdw ptatnika podatku dochodowego od oséb fizycznych w
zwigzku z zatrudnieniem pracownikow. Emitent doktada wszelkich staran by wywigzywac sie ze swoich
obowigzkéw prawidtowo, w tym zakresie terminowo.

Emitent jest jednak szczegdlnie narazony na skutki nowelizacji przepisow ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych, polegajgcych na zmianie zasad obliczania kosztow uzyskania przychoddéw zwigzanych
z korzystaniem z lub rozporzadzaniem prawami autorskimi do utworéw prawa autorskiego przez ich
twoércéw, ze wzgledu na fakt, iz znaczna cze$¢ pracownikow Emitenta wykonuje prace w réznym stopniu
zwigzane z opracowywaniem i wdrazaniem oprogramowania komputerowego, za posrednictwem ktdrego
Emitent S$wiadczy swoje ustugi. Nowe przepisy nie posiadajg jeszcze utrwalonej i niebudzacej watpliwosci linii
interpretacyjnej i charakteryzujg sie mozliwoscig wystgpienia réznych interpretacji, co skutkuje powstaniem
ryzyka nieprawidtowego obliczenia, pobrania i wpfacenia podatku dochodowego od pracownikéw
przez Emitenta i tym samym naruszenia jego obowigzkdéw jako ptatnika tego podatku. Powyzsze moze wigzac
sie z odpowiedzialnoscig Emitenta. Od 1 stycznia 2018 roku zawezeniu ulegt zakres przychoddéw z tytutu
rozporzadzania lub korzystania przez twércéw z praw autorskich i artystow wykonawcow z praw
pokrewnych, od ktérych koszty ich uzyskania mozna oblicza¢ wedtug zryczattowanej stawki 50%. Wedtug
nowego katalogu dziatalnosci twdrczej opodatkowanej w sposdb korzystny znajduje sie kluczowa dla
Emitenta dziatalnos¢ w zakresie tworzenia programoéw komputerowych, brak jednak jednoznacznej definicji
tego zakresu prac, co moze budzi¢ watpliwosci interpretacyjne w granicznych przypadkach niektérych
pracownikéw zatrudnionych przy tworzeniu aplikacji dla Emitenta.

14.2.12. Ryzyko zwigzane z prawami autorskim do oprogramowania wykorzystywanego przez Spétke

W swojej dziatalnosci, przy opracowywaniu silnika rekomendacji, Emitent wykorzystuje platforme
hostingowa Amazon Web Services. Strony tgczg stosunki gospodarcze o charakterze rynkowym, wynikajgce
ze standardowego modelu wspdtpracy okreslanego regulaminem $wiadczenia ustug przez Amazon Web
Services Inc. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem powyzszego oprogramowania oraz z prawami autorskimi
do niego jest minimalne.

Wynikiem dziatalnosci Emitenta jest powstanie wtasnosci intelektualnej w postaci programoéw
komputerowych bedacych silnikami rekomendacji. Zaréwno kod zrédtowy jak i dokumentacja towarzyszgca
oraz projekty graficzne (interfejsy uzytkownika, panele administracyjne) wymagane dla prawidtowego
dziatania programéw stanowig przedmiot praw autorskich i opracowywane s3g przez pracownikdow oraz
zatrudnianych przez Emitenta podwykonawcow. Ta strategiczna z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta
wtasnos¢ intelektualna wymaga ochrony — spér w przedmiocie majgtkowych praw autorskich
do wymienionych wyzej elementéw programdéw opracowanych przez Emitenta stanowitby powazine
zagrozenie dla mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spotke. Emitent ogranicza ryzyko wystgpienia
takiego sporu poprzez zawieranie stosownych klauzul dotyczacych przeniesienia praw autorskich ze
wszelkimi osobami, z ktérymi wspotpracuje w zakresie opracowywania przedmiotéw wiasnosci intelektualnej
na swoj uzytek.

Podobnie, wszelkie materiaty graficzne, takie jak logo wykorzystywane przez Emitenta, takie muszg byc
wtasciwie zabezpieczone celem ochrony jego marki. Emitent zarejestrowat swoje logo jako znak towarowy
Unii Europejskiej. Umowa z grafikiem, ktdéry opracowywat projekt graficzny logo dla Spétki zawiera
ograniczone w tresci postanowienia dotyczgce przeniesienia praw autorskich majagtkowych na Emitenta,
ktore mogg okazac sie niewystarczajgce dla petnego zabezpieczenia jej intereséw w tym zakresie. Emitent
podjat dziatania celem aneksowania wskazanej umowy i jednoczes$nie rozpoczat prace nad nowg wersjg logo.

14.2.13. Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii lub wtasnosci intelektualnej Spotki

Spoétka w sposdb aktywny chroni swojg wartos$¢ intelektualng. Istnieje jednak ryzyko, iz mimo takiej ochrony,
jej produkty oraz wtasnos¢ intelektualna, w szczegdlnosci oprogramowanie i znaki towarowe, bedg
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nielegalnie kopiowane, wykorzystywane bez jej zgody lub zostang naruszone w inny sposdb. Sytuacji takiej
moze sprzyjac fakt, ze w odniesieniu do oprogramowania, bedgcego istotnym narzedziem wykorzystywanym
przez Spotke, nie jest mozliwe skorzystanie obecnie ze srodkdw ochrony przewidzianych w prawie wtasnosci
przemystowej. Oprogramowanie chronione jest wyltgcznie prawem autorskim, co zwieksza¢c moze
prawdopodobieistwo naruszen praw przystugujacych Spéfce i skutkowac stratami materialnymi lub
wizerunkowymi.

14.2.14. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Podstawowa ustuga oferowana klientom przez Spétke, z punktu widzenia przetwarzania danych osobowych
moze opieraé¢ sie na trzech modelach. W pierwszym modelu nie dochodzi do przetwarzania danych
osobowych 0sdb korzystajgcych ze stron internetowych klienta, gdyz strona www klienta korzysta wytgcznie
z plikdw cookies, w tym pliku cookie zbierajgcego informacje o zachowaniach uzytkownikéw (przy czym plik
cookie identyfikuje jedynie przeglagdarke, a nie konkretng osobe korzystajgcg z przegladarki). W drugim
modelu moze dochodzi¢ do przetwarzania danych osobowych, poniewaz ustuga oferowana klientom Spétki
moze wigza¢ pliki cookies z adresem mailowym osdéb korzystajgcych ze stron internetowych klienta i na tej
podstawie przypisa¢ oznaczonym osobom historie zakupowe oraz preferencje zakupowe. Uzyskane w ten
sposéb dane, przetworzone przez oprogramowanie stworzone przez Spotke, stuzg do wyswietlania
konkretnym uzytkownikom rekomendacji co do dalszych zakupéw. W trzecim modelu, ktérego dziatanie jest
analogiczne do modelu drugiego, rowniez dochodzi do przetwarzania danych osobowych, z tg zmiang, ze
rekomendacje zakupowe sg dostarczane na adres mailowy koncowego uzytkownika stron internetowych
klienta. Podmiotami odpowiedzialnymi za przetwarzanie danych osobowych klientéw sklepéw internetowych
sg samodzielnie te sklepy, dlatego tez ryzyko po stronie Emitent jest marginalne.

Niezaleznie od powyzszego, na Emitencie spoczywajg obowigzki przetwarzania innych danych osobowych
w sposdb zgodny z prawem, w szczegdlnosci danych osobowych pracownikdw Spoétki, partneréw czy jej
kontrahentow.

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent podlega obowigzkom przewidzianym m.in. w Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,RODO") a takze Ustawie o Ochronie Danych Osobowych, ktére
naktadajg na administratoréw danych osobowych oraz na podmioty przetwarzajgce szereg obowigzkow
i wskazujg warunki, na jakich mozliwe jest przetwarzanie danych osobowych. Klienci Emitenta podlegaja
obowigzkom okreslonym w RODO, ktére znajduje bezposrednie zastosowanie na terenie UE oraz w
odniesieniu do przetwarzania danych odbywajgcego sie na terenie UE. RODO przewiduje zasady, na ktérych
powinno opierac¢ sie przetwarzanie danych osobowych, takie jak zasada zgodnosci z prawem, rzetelnosci i
przejrzystosci, zasade ograniczenia zakresu przetwarzania danych, minimalizacji danych, prawidtowosci,
ograniczenia czasu przetwarzania danych, integralnosci i poufnosci oraz rozliczalnosci. RODO wprowadza
ponadto szereg praw dla oséb, ktérych dane sg przetwarzane. RODO wprowadza zwiekszenie obowigzkéw
administratoréw danych osobowych oraz podmiotéw przetwarzajgcych dane w imieniu administratoréw,
wskazuje zasady, na jakich mozliwe jest przekazywanie danych do panstw trzecich (takich jak USA), jak
rowniez wprowadza mozliwos¢ naktadania na administratorow oraz podmioty przetwarzajgce
administracyjnych kar pienieznych za naruszenie przepisow RODO. Ponadto RODO przyznaje organom
nadzorczym w panstwach cztonkowskich UE uprawnienia polegajgce w szczegdlnosci na wprowadzaniu
czasowego lub catkowitego ograniczenia przetwarzania, w tym zakazu przetwarzania. Podmioty, ktdre sg
administratorami danych, zobowigzane sg do zgtoszenia naruszenia ochrony danych do organu nadzorczego
w terminie 72 godzin od stwierdzenia naruszenia. Podmioty przetwarzajgce dane na zlecenie
administratoréw, zobowigzane sg natomiast do zgtoszenia naruszenia ochrony danych administratorowi bez
zbednej zwtoki. Za naruszenie przepiséw RODO grozg administracyjne kary pieniezne do 20 min euro lub do
4% rocznego obrotu (zastosowanie ma kwota wyzsza). Ponadto, przepisy RODO wzmacniajg prawa osob,
ktore poniosty szkode w wyniku naruszenia przepiséw RODO, do uzyskania odszkodowania. Nie mozna
wykluczy¢, 7e fakt ten wptynie na wiekszg czestotliwos¢ roszczen cywilnoprawnych przeciwko
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administratorom danych lub podmiotom przetwarzajgcym. Emitent wskazuje, ze moze sie to wigzac z
ryzykiem ponoszenia kosztéw w zwigzku z postepowaniami sgdowymi, w tym wyptatg odszkodowania na
rzecz osob poszkodowanych przez naruszenie. W przypadku naruszenia przepiséw RODO Emitent moze w
szczegdlnosci by¢ narazony na obowigzek zaptaty wysokich kar pienieznych lub odszkodowan, co moze
negatywnie wptynac na sytuacje finansowg Emitenta, perspektywy rozwoju, wyniki Spétki lub cene rynkowa
akgji.

W zwigzku z tym, iz RODO oraz Ustawa o Ochronie Danych Osobowych niedawno weszty w zycie oraz w
zwigzku z tym, iz przepisy dotyczace ochrony danych osobowych stanowig prawo UE stosowane
bezposrednio na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, istnieje ryzyko co do kierunkdw interpretacji tego
prawa oraz sgdowej i administracyjnej praktyki orzeczniczej. W $wietle tego istnieje ryzyko, iz dziatania
podejmowane obecnie przez Emitenta w zakresie ochrony danych osobowych okazg sie w swietle przysztych
orzeczen administracyjnych lub sgdowych btedne badZ nieadekwatne, co moze skutkowaé natozeniem
wzmiankowanych kar pienieznych badz odpowiedzialnosci odszkodowawczej wzgledem oséb fizycznych.

14.2.15. Ryzyko zwigzane z naruszeniem ochrony danych (,,wyciek danych”)

Na skutek celowego dziatania oséb trzecich, nieuczciwych pracownikéw lub wspétpracownikdéw, jak rdwniez
btedéw lub niefrasobliwosci pracownikéw, wspdétpracownikéw albo podwykonawcéw, poufne dane Emitenta
i uzytkownikédw narzedzi oferowanych przez Emitenta, mogg zosta¢ ujawnione nieuprawnionym osobom.
Ujawnienie moze dotyczy¢ zaréwno danych osobowych, jak réwniez innych informacji, w tym informacji
stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa Spétki lub podmiotéw trzecich.

Taki wyciek danych moze narazi¢ Emitenta na roszczenia oséb trzecich oraz na kary nakfadane przez
powotane do tego organy administracji publicznej lub sady, ktére mogg takie utrudni¢ lub nawet
uniemozliwi¢ dziatalnos¢ Spotki. Zaistnienie takiej sytuacji moze takze istotnie negatywnie wptyngé na
postrzeganie Spotki przez klientow i spowodowac ich migracje, a tym samym negatywnie wplynac¢ na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta.

14.2.16. Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Spétki

Spoétka jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspétmiernych kosztéw spowodowanych przez
btedy ludzkie, zewnetrzne btedy systemdéw, w tym informatycznych lub przez zdarzenia zewnetrzne
powodujgce w szczegblnosci zaktécenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane réznymi, znajdujgcymi sie
poza kontrolg Emitenta, czynnikami np. awarig sprzetu oraz przedmiotéw wyposazenia nalezgcych do Spétki
lub jej dostawcéw. Ryzyko to w kwestiach zwigzanych z technologig zostato opisane w pkt. 14.2.2 Czynnikéw
ryzyka.

Spétka jest rowniez narazona na ponoszenie skutkow dziatan sity wyzszej (pozary czy katastrofy naturalne),
aktéw o charakterze terrorystycznym oraz prob dziatan zwigzanych z wytudzeniami i kradziezami zaréwno
wewnetrznymi, jak i zewnetrznymi czy takze oszustw oraz innych bezprawnych dziatan lub zaniechan
pracownikéw i podwykonawcéw Emitenta lub innych podmiotéw, za ktorych dziatania lub zaniechania Spdtka
ponosi w jakimkolwiek stopniu odpowiedzialno$¢. Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom
lub innego rodzaju nieprawidtowym dziataniom ze strony pracownikdw Emitenta oraz podmiotéw trzecich
wspotpracujgcych ze Spdtkg moze nie zawsze by¢ skuteczne, a zdarzenia takie mogg negatywnie wptyngé na
reputacje Emitenta oraz spowodowaé konieczno$¢ naprawienia przez Spotke szkody wyrzadzonej w ich
nastepstwie osobie trzeciej.

14.2.17. Ryzyko zwigzane z niewystarczajgca ochrong ubezpieczeniowa Emitenta dotyczaca jego
dziatalnosci

Emitent zawart umowe ubezpieczenia w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej oséb kierujgcych Spodtka,
umowe ubezpieczenia majgtku w postaci wyposazenia biura oraz umowe dotyczaca ubezpieczenia dotyczaca
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skutkéw dziatania/niedziatania oferowanego oprogramowania.

W razie ziszczenia warunkéw tych umodw, wyptacone przez ubezpieczyciela kwoty mogy byc¢
niewystarczajgce do pokrycia szkdd poniesionych przez Emitenta lub do zaspokojenia roszczen oséb trzecich
podnoszonych wobec Emitenta. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach okreslonych w umowach,
odmoéwié pokrycia szkdd poniesionych przez Emitenta lub zaspokojenia roszczerh wobec Emitenta. Mogg
takze zrealizowac sie nieprzewidziane ryzyka, ktdre nie podlegajag ochronie ubezpieczeniowej albo ktdrych
ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity
ubezpieczenia nie beda, w ocenie Emitenta, wystarczajgce dla zminimalizowania ewentualnych wysokich
kosztow pokrycia szkéd. W zwigzku z powyzszym, Emitent moze nie uzyskaé petnego odszkodowania na
podstawie zawartych umdéw ubezpieczenia na pokrycie szkdd zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig, a
zakres ochrony ubezpieczeniowej Emitenta moze okazac sie niewystarczajacy, co spowoduje po stronie
Emitenta koniecznos$¢ pokrycia zaistniatych szkdd ze srodkéw wiasnych, odpowiednio, w catosci albo w czesci
powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna zapewni¢, ze w przysztosci nie wystgpig istotne szkody nieobjete
ochrong ubezpieczeniowg albo przewyzszajace limit ubezpieczenia.

Dodatkowo, istnieje ryzyko wzrostu sktadek optacane przez Emitenta z tytutu polis ubezpieczeniowych, m.in.
w wyniku wystgpienia istotnych szkdd podlegajgcych ubezpieczeniu i zmianie w ich w nastepstwie
historycznych danych o szkodowosci Emitenta lub ogdlnie w sektorach rynkowych Emitenta. Nie mozna
rowniez wykluczyé, ze w przysztosci Emitent moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej
na obecnym poziomie lub na innych zadowalajgcych warunkach. W wyniku powyzszego, Emitent moze
posiada¢ niewystarczajgcg ochrone przed szkodami, jakie moze ponies¢ w trakcie swojej dziatalnosci,
co w sytuacji zmaterializowania ryzyka moze istotnie negatywnie wptyngé na wyniki oraz sytuacje finansowa
Spofki.

14.2.18. Ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie pracy

Emitent jest narazony takze na wzrastajgce koszty zatrudnienia pracownikow oraz osdb $wiadczgcych na jego
rzecz ustug na podstawie kontraktow cywilnoprawnych. W ostatnim czasie zmianie ulegty zasady
wynagradzania pracownikdw oraz zleceniobiorcow. W szczegdlnosci wprowadzono, ustalane corocznie
przez Rade Dialogu Spotfecznego, minimalne stawki godzinowe dla o0séb wykonujgcych zlecenia
lub Swiadczacych ustugi na podstawie umowy cywilnoprawnej. Systematycznie wzrasta takze w Polsce
poziom ptacy minimalnej.

Jest bardzo prawdopodobne, iz koszty pracy bedag nadal wzrastaty w dynamicznym tempie. W konsekwencji,
istnieje ryzyko podwyiszenia kosztow Emitenta, co moze negatywnie wptyngé na dziatalno$é, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

14.2.19. Ryzyko zwigzane z uprawnieniem akcjonariuszy do powotania cztonkéw organéw Emitenta

Stosownie do postanowien § 12 statutu Emitenta, Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu
(7) cztonkdéw, sposréd ktérych dwdch powotywanych jest w nastepujacy sposdb: (i) jeden cztonek Rady
Nadzorczej powotywany jest przez akcjonariusza Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba
w Warszawie (tak dtugo jak posiada on przynajmniej 10% akcji w kapitale zaktadowym Spétki); oraz (ii) jeden
cztonek Rady Nadzorczej powotywany jest przez akcjonariusza Pawta Wyborskiego z siedzibg w Warszawie
(tak dtugo jak posiada on przynajmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki). Pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Emitenta. Powyzsze uprawnienia osobiste przyznane
akcjonariuszom: Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie oraz Pawtowi
Wyborskiemu stanowig ograniczenie w prawie do wyboru cztonkéw tego organu dla pozostatych
akcjonariuszy, wykonujgcych swoje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktéore moze mieé
negatywny wptyw na poziom kontroli nad dziatalnoscig Spotki sprawowane] przez pozostatych akcjonariuszy
posiadajgcych akcje w kapitale zaktadowym Spoétki. Wskazane ryzyko ograniczone jest przez fakt, iz
uprawnienia wskazanych wyzej akcjonariuszy ograniczone sg do powotania mniejszosci cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta, jednakze w chwili obecnej nie s3 planowane zmiany postanowien statutu Spoéfki, ktére
mogtyby doprowadzi¢ do dalszego zmniejszenia lub usuniecia tego ryzyka.
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Stosownie do postanowien § 13 statutu Emitenta, Zarzad sktada sie z od jednego (1) do trzech (3) cztonkéw,
sposréd ktoérych jeden, piastujacy funkcje Cztonka Zarzadu — Dyrektora Finansowego (odpowiedzialnego
za sprawy finansowe), powotywany jest przez akcjonariusza Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z siedzibg w Warszawie, przy czym akcjonariuszowi temu przystuguje takze wytgczne prawo odwotania tego
cztonka Zarzadu. Pozostali cztonkowie Zarzgdu Emitenta powotywani i odwotywani sg przez Rade Nadzorcza.
Opisane wyzej uprawnienie akcjonariusza do samodzielnego powotywania i odwotywania jednego z cztonkéw
Zarzadu Spotki moze powodowac zmniejszenie wptywu na zarzadzanie biezgcg dziatalnoscia Emitenta
po stronie pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych akcje w kapitale zaktadowym Spoétki.

14.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

14.3.1. Ryzyko zwigzane z liczbg oraz ceng, po jakiej obejmowane byty Akcje serii B, Akcje serii C
oraz Akcje serii F

W oparciu o niniejszy Dokument Informacyjny do obrotu na rynku NewConnect wprowadzane sg Akcje serii
B, Akcje serii C oraz Akcje serii F. Nalezy zwrdcié¢ uwage, iz Akcje serii B, Akcje serii C oraz Akcje serii F objete
zostaty w ramach oferty prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy po réznych
cenach emisyjnych:

- Akcje serii B zostaty zaoferowane po cenie 10 gr,

- Akcje serii C zostaty zaoferowane po cenie 30 zt,

- Akcje serii F zostaty zaoferowane po cenie 41,90 zt.

Ceny emisyjne akcji serii B i C okreslone zostaty w Uchwale nr 6 NWZ z dnia 06 czerwca 2018 r. Akcje
zaoferowane zostaty osobom wskazanym z grona cztonkdw Zarzadu Spétki i cztonkéw kadry menedzerskiej
oraz wspotpracownikéw Spoétki, ktérzy w ocenie Zarzadu Spoétki przyczynili sie do rozwoju Spétki. Ceny
emisyjne zostaty okreslone w taki sposdb, aby przy uwzglednieniu celéw emisyjnych, uczynié¢ oferte objecia
akcji serii B i serii C atrakcyjng dla oséb, do ktérych skierowana byta oferta, doceniajgc ich wktad w rozwdéj
Spoétki. Rdéinica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji serii B i C wynikata z pierwotnego zatozenia
przeprowadzenia dwdch emisji motywujgcych kadre menadzerska.

Zgodnie z Uchwatg nr 3 NWZ QuarticOn S.A. z 8 listopada 2019 r. cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona
przez Zarzad Spotki i zaakceptowana przez Rade Nadzorczg. Emitent skierowat oferte objecia akcje serii F do
dotychczasowego akcjonariusza: ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgeselschaft mbH.

Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecern kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz wahania
wartosci obrotéw. Nie mozna wykluczyé zatem sytuacji, ze ilos¢ wprowadzanych Akcji (Akcje serii B i Akcje
serii C oraz Akcje serii F stanowig ok. 5,63% akcji Emitenta znajdujgcych sie obecnie w obrocie) czy cena
emisyjna oraz zréznicowanie cen emisyjnych, po jakich obejmowane byty Akcje serii B i Akcje serii C oraz
Akcje serii F wptyng znaczaco na wycene rynkowa akcji Emitenta. Istnieje takze ryzyko, ze moze wystgpic
zwiekszona podaz ze strony akcjonariuszy obejmujacych akcje po nizszych cenach.

Nalezy tez zwrdci¢ uwage, ze akcjonariusze Spotki bedgcy w posiadaniu Akcji serii B i C bedacych
przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego systemu obrotu byli zobowigzani do czasowego
ograniczenia zbywania posiadanych papierédw wartosciowych Emitenta obowigzujgcego do 31 grudnia 2019r.
Zgodnie z wiedzg Emitenta nie zostata zawarta zadna umowa lock-up w zakresie Akcji serii F. Istnieje ryzyko,
ze akcjonariusze posiadajgcy wprowadzane Akcje mogg podjg¢ decyzje o ich zbyciu (lub zamiarze zbycia)
w kazdej chwili. Z uwagi na fakt, ze przedmiotowe akcje stanowig 4,75 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
odpowiednio okoto 5,63 % akcji Emitenta znajdujgcych sie obecnie w obrocie, dokonanie transakcji przez
akcjonariuszy posiadajgcych te akcje (albo zamiar przeprowadzenia takich transakcji) moze mie¢ wptyw
na cene rynkowg akcji Spotki. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki w przysztosci lub przekonanie, ze taka
sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na cene rynkowg akcji Spoétki, a takze na
zdolnos¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych. W zwigzku
z powyzszym Emitent nie moze zagwarantowac, ze wprowadzenie Akcji Serii B, C oraz F do obrotu nie bedzie
miato negatywnego wptywu na wycene papieréw wartosciowych Spoétki.
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14.3.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegac¢ znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych
czynnikow, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikdéw wptywajgcych na ceny papieréw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatann Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim,
jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza ptynnoscig w stosunku do papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosSciowymi
Emitent podpisat umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej
funkcji.

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mdgt sprzedaé ich w
wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku
istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie
istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papierow w wybranych
przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkreslié, iz ryzyko inwestowania w papiery wartoSciowe notowane w Alternatywnym systemie
obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub
zrownowazonych.

14.3.3. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta
z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;
2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obroét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazing szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust.
1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczyé instrumenty finansowe
z obrotu:

1) na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
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z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw;
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a. w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

b. w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sagd wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitent nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania,

2)jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
3)w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
lub postanowienia o umorzeniu przez sgd postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztéw postepowania.,

1.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentédw na rynku regulowanym
lubw alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba Zze takie wykluczenie
zobrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodniez§ 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnig,
a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu.
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W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia
oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen
lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii
Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie
terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
termindw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek
o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostac
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu,
a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten
stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje sie,
w przypadku o ktérym mowa w 8§12 ust. 1 pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw.

Postanowien, o ktdrych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje sie
w przypadkach, o ktdrych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 5) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
koniecznos¢ dalszego wspédtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspodtdziatania Autoryzowanego Doradcy z emitentem
w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych
obowigzkéw, a takze do biezgcego doradzania emitentowi w zakresie dotyczagcym funkcjonowania jego
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni
roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i
obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca
przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie
ust. 1, o ktérym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym
Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa
umowa powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent
nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcy, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez emitenta
umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktorym mowa w ust. 1 tj.30 dni
od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie
(§17b ust. 1) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o
ktorym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator Alternatywnego
Systemu moze wykluczyé instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy
§ 12 ust. 31 § 12a stosuje sie odpowiednio.
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Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowe]j informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowigzkéw. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze
wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z wylgczeniem
rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,

— zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
— skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO,

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazgdac od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zgdaniu, o ktéorym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestordow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3g niezwtocznie
na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

14.3.4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujagcych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w
§15ai 15b lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta;
- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
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Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych
w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, bgdz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na
podstawie §17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia,
na podstawie witasciwych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o natozeniu kary na emitenta. W informac;ji tej
Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego
emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

14.3.5. Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spoiki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) majg
status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwos$¢ naktadania
na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie oraz
z Rozporzadzenia MAR i przewidujg mozliwos¢ natozenia na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z niniejszych przepiséw prawa.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami osdéb
petnigcych obowiazki zarzadcze, listami oséb majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy miaty
uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

— w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest
euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

— w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotdow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktdorym walutg nie jest euro, réwnowartosc¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

— w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktédrym walutg nie jest euro, rownowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2 lipca 2014 .

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajgcy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych
z Ustawy o ofercie, KNF moze:

— wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie,
albo

— natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana
kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo
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— zastosowad obie sankcje tacznie.
Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zi, albo
zastosowac obie sankcje tacznie.
Zgodnie z art. 96 ust. 1 i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktéorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 z1, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa
W powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggniete]j korzysci lub uniknietej straty.
W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow
w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okre$lonych w
art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie.
Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wifasny lub
na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozyé, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800
zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepisow
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.
Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.
Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozyé kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.
Zgodnie z art. 176¢c Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepisdw Rozporzadzenia MAR m.in.
w zakresie wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakazaé¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym
terminie dziatan, ktére majg zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze byé
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji.
W wyniku natozonych sankcji obrdt akcjami Emitenta moze zostaé w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta.
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14.3.6. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku

Zgodnie § 9 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jednym z warunkéw notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentow zadann Animatora Rynku, ktéry
w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogodw
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak
rowniez dodatkowych warunkéw animowania okreslonych w Zatgczniku nr 6b do Regulaminu ASO.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem
§ 9 ust. 5, 10 oraz 11 Regulaminu ASO.

W przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego
prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11 Regulaminu ASO.

W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéow finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od
dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, z zastrzezeniem § 9 ust. 10 oraz 11 Regulaminu
ASO.

Jednakze zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic
o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia
warunku istnienia waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych
instrumentéw zadan Animatora Rynku, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu W takim przypadku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3
Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

15. Wybrane informacje o Emitencie

15.1. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Spdétka QuarticOn S.A. zostata zatozona w 2011 roku (wowczas jeszcze jako Quartic Sp. 0.0.). W pierwszym
etapie swojego rozwoju (do 2015 roku), Spdtka rozwijata ustugi polegajgce na wykorzystaniu danych
zebranych z handlu elektronicznego do zwiekszania skutecznosci reklam w internecie. Po dokonaniu
szczegdtowej analizy rynku, Spétka w 2015 r. postanowita skupi¢ sie na rozwoju narzedzia, opartego na
sztucznej inteligencji, systemie wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy oraz marketingu internetowego.

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta:

2011 Zatozenie Spoétki Quartic Sp. z o.0.

2015 Zmiana strategii Spotki, skupienie sie na rozwoju silnika rekomendacji, tj. narzedzia opartego
na sztucznej inteligencji stanowigcego system wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy
oraz marketingu internetowego
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2016 Inwestycja kapitatowa Venture FIZ, ktéra obejmuje 20% udziatéw w celu realizacji strategii
wejscia na rynki zagraniczne oraz zakonczenie prac nad modelem ustug dla VOD

2017 Przeksztatcenie w dojrzatg organizacje, intensyfikacja dziatan dla VOD,

2018 Wejscie funduszu ACATIS w sktad akcjonariatu, przygotowanie do procesu IPO;

2019 Debiut na NewConnect; uruchomienie kanatu sprzedazy w modelu SaaS

15.2. DZIAtALNOSC EMITENTA - PODSTAWOWE INFORMACIJE O PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USLtUGACH EMITENTA

QuarticOn S.A. jest spoétkg technologiczng, ktéra tworzy aplikacje informatyczne wspierajgce sklepy
internetowe w zwiekszaniu sprzedazy za pomocg narzedzia w postaci silnika rekomendacji.
Dzieki zaawansowanej technologii oraz uczeniu maszynowemu (machine learning) oprogramowanie
Emitenta przy uzyciu ponad 2000 serwerdw przetwarza okoto 1 TB dziennie danych dotyczgcych zachowan
uzytkownikéw w sklepach internetowych. Za pomoca sztucznej inteligencji system podejmuje okoto 1
miliona decyzji na minute, czego efektem jest prezentowanie kazdemu klientowi sklepu internetowego
spersonalizowanej oferty dopasowanej do jego indywidualnych potrzeb. Oszczedza to czas i rozwigzuje
codzienne problemy specjalistow ds. marketingu ze wzgledu na brak udziatu czynnika ludzkiego w
oferowanym przez Spotke systemie.

Na dziern sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, QuarticOn oferuje w swoim rozwigzaniu
ponad 90 funkcjonalnosci, ktére pogrupowane zostaty w pakiety zawierajgce rézny zakres ustug, m.in.
rekomendacje produktowe, marketing automation czy banery promocyjne. Spétka dziata gtéwnie na rynku
Europy Centralnej (Polska, Czechy, Stowacja, kraje battyckie), ale jej klientami sg takze spétki z Arabii
Saudyjskiej, Serbii, Wegier czy Hiszpanii.

Spotka kieruje swoje produkty do $rednich i duzych sklepéw internetowych (sprzedaz w kanale direct/B2B)
oraz matych sklepdw na platformach e-commerce (sprzedaz w kanale SaaS).

Sprzedaz produktéw poprzez kanat B2B, czyli poprzez bezposredni kontakt handlowca Spétki i klienta
realizowana jest w sytuacji, kiedy sklep internetowy oczekuje oferty bardziej dopasowanej do wtasnych
potrzeb. Standardowe (wyjsciowe) rozwigzanie oferowane przez Emitenta modyfikowane jest w celu
uzyskania spojnej integracji ze sklepem klienta i jest instalowane przy pomocy/przez Emitenta.
Spoétka sprzedaje swoje oprogramowanie w tym kanale zwykle klientom s$rednim i wiekszym, ktérzy
potrzebujg przetestowania proponowanych rozwigzan i dopasowaniu ich do wtasnej infrastruktury IT.

W kanale sprzedazy poprzez platformy e-commerce (model SaaS) aplikacja jest instalowana jako wtyczka
do konkretnego szablonu sklepu oferowanego przez platforme e-commerce. Model SaaS przerzuca
obowigzki zarzadzania, aktualizacji, pomocy technicznej z klienta na dostawce ustugi.

Spétka rozpoczeta sprzedaz za pomocg kanatu platform e-commerce w trzecim kwartale 2019 roku.
Od sierpnia 2019 roku Emitent jest obecny na platformie Shoptet, ktéra jest najwiekszym dostawcy
rozwigzan technologicznych w Czechach i na Stowacji i obstuguje juz okoto 18 tys. e-sklepéw. Natomiast we
wrzes$niu 2019 roku Spotka uzyskata dostep do kolejnych 14 tys. e-sklepdéw dzieki uruchomieniu sprzedazy na
polskiej platformie Shoper (ponad 13 tys. e-sklepdw) oraz stowackiej platformie CreativeSites (ponad 800 e-
sklepéw). W listopadzie 2019 roku, po wieloetapowym procesie weryfikacji technologicznej, Emitent
rozpoczat sprzedaz swoich aplikacji poprzez miedzynarodowg platforme Shopify, ktéra zapewnia dostep do
ponad 1 min klientow. System Emitenta moze zosta¢ w petni zintegrowany wtasciwie z kazdg platformg e-
commerce.

Bez wzgledu na kanat sprzedazy, dostarczanie ustug QuarticOn jest rozwigzaniem chmurowym, dzieki czemu
mozliwe jest jego szybkie wdrozenie i korzystanie z niego w dowolnym miejscu na $wiecie. W efekcie
uzytkownik oddaje dostawcy kontrole nad oprogramowaniem i obowigzek zapewnienia ciggtosci jego
dziafania.
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Podstawowe informacje o produktach i ich technologii

Emitent oferuje aktualnie swoim klientom cztery grupy produktéw (ustug):
A. rekomendacje produktowe
B. e-mail & marketing automation
C. pop-upy i banery, ad_server, smart-search (w trakcie produkcji)
D. ustugi dodatkowe: audyty stron www.

W 2019 roku rekomendacje produktowe wygenerowaty 92,0% ogétu sprzedazy w poréwnaniu do 96,5% w
2018 roku.

A. Rekomendacje produktowe - silnik personalizowanych rekomendacji produktowych dla sklepéw
internetowych

Technologia dziata jak sprzedawca w sklepie tradycyjnym, ktéry poprzez rozmowe z klientem stara sie dobrac
jak najlepszy produkt odpowiadajgcy potrzebom kupujgcego oraz wykreowacé nowe potrzeby zakupowe.
W sklepie internetowym w jednym momencie moze by¢ milion odwiedzajgcych, a dzieki wykorzystaniu
silnika personalizowanych rekomendacji, kazdemu z odwiedzajgcych prezentowane sg rdine produkty,
automatycznie wybrane przez sztuczng inteligencje silnika rekomendacji, tak aby jak najbardziej odpowiadaty
ich potrzebom.

Silnik w oparciu o dane o interakcjach kazdego z uzytkownikéow ze sklepem, dzieki algorytmom uczenia
maszynowego, identyfikuje w czasie rzeczywistym ich potrzeby. Nastepnie sztuczna inteligencja podejmuje
automatyczne i natychmiastowe dziatania sprzedaiowe wyswietlajgc na wirtualnych poétkach sklepu
produkty, ktéore w danym momencie i na danym etapie procesu zakupowego posiadajg najwieksze
prawdopodobienstwo zakupu przez danego uzytkownika. W ten sposéb system jak wirtualny sprzedawca
pomaga kazdemu z miliona odwiedzajgcych kupowac produkty sklepu i inspiruje ich do dodatkowych
zakupow.

Rysunek 1. Efekt dziatania silnika rekomendacji w sklepie internetowym: kazdy odwiedzajgcy widzi
personalizowang oferte
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Zrédto: Emitent
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Proces ten jest w petni zautomatyzowany i potwierdzony w testach, o czym swiadczy fakt, ze az 80% sklepow
po przetestowaniu powyziszego systemu decyduje sie na dalszg wspotprace. Dodatkowo, klient nie musi
poswiecac czasu na zarzadzanie systemem poniewaz dzieki algorytmom uczenia sie maszynowego (machine
learning) dziata on w petni autonomicznie.

Efektami dziatania silnika personalizowanych rekomendacji jest:

podniesienie Sredniej wartosci koszyka zakupowego,
zwiekszenie ilosci sprzedawanych produktow,

« wsparcie sprzedazy pakietowej lub komplementarnej,

«  zwiekszenie konwersji,
odzyskiwanie porzuconych koszykow,
wydtuzanie czasu pobytu klienta na stronie,

» podniesienie poziomu marzy koszykdw zakupowych,
promowanie konkretnych marek i/lub producentéw,
promowanie konkretnych kategorii produktowych,

« wsparcie wybranych akcji promocyjnych,

« usuwanie nadmiernych zapasdw magazynowych.

Szczegdblng formg rekomendacji produktowych sg rekomendacje tresci video dla serwiséw Video on Demand
(VvOD). Narzedzie QuarticOn dla operatoréw tresci video bada preferencje uzytkownika, a nastepnie
wyswietla materiaty video, ktdre mogg go zainteresowac. Spdtka oferowata ten produkt dla jednego duzego
klienta w latach 2017-2019. Obecnie trwajg negocjacje nad pozyskaniem nowych klientéw dla tej ustugi — sg
to na ogdt duzi klienci korporacyjni i proces ich pozyskania jest dtugi.

B. E-mail & marketing automation — personalizowane rekomendacje w wiadomosciach e-mail

Szacuje sie, ze przecietny uzytkownik odbiera nawet 88 e-maili dziennie. Sklepy chcac przyciggngé uwage
klientow i wyrdznic sie sposréd duzej liczby e-maili powinny je personalizowaé. Konsumenci zapisujac sie
na newsletter danego sklepu oczekujg, iz oferta skierowana na ich skrzynke pocztowg bedzie dla nich
interesujgca. Ponad 25% klientéw szybko rezygnuje z subskrypcji mailingu ze wzgledu na niedopasowang
do ich potrzeb tres¢. Utrzymanie pozytywnej relacji wymaga indywidualnego podejscia do klienta.

Produkt oferowany przez Spdtke wykorzystuje zaawansowane algorytmy oparte na sztucznej inteligenciji,
ktore rejestrujg dane o zachowaniach kazdego uzytkownika z osobna i nastgpnie, na ich podstawie,
wyswietlajg kazdemu z nich indywidualnie dobrang ofertg w wiadomosci e-mail.

Ponizej opisane zostaty przyktadowe taktyki, ktére mozna zastosowac integrujgc system QuarticOn
z programem do e-mail marketingu klienta:
« produkty z porzuconego koszyka oraz personalizowane rekomendacje produktéw podobnych
do poprzednio dodanych do koszyka, ktére majg najwiekszy scoring zakupowy,
inteligentna sprzedazy krzyzowa (ang. cross-sell) polegajgca na rekomendowaniu produktéw
uzupetniajgcych do obecnie zakupionego towaru,
personalizowane rekomendacje dopasowane do ostatnich aktywnosci uzytkownika w sklepie lub
rekomendowanie obecnych trendéw i bestselleréw w sklepie uzytkownikom, ktérzy odwiedzili tylko
strone gtéwna.

C. Pop-upy i bannery, ad_server, smart search — ustugi nowe oraz w trakcie wdrazania

Ustuga ,,Pop_upy i bannery” pozwala na automatyzacje zarzadzania komunikacja promocyjng w e-sklepie
w formie dedykowanych e-banneréw oraz okien modalnych, tzw. pop-updw. Zastosowanie pop-up pozwala
dotrze¢ do uzytkownika z wiadomosciag w odpowiedzi na zdarzenie, ktérego dokonat i ,ztapac” go wtedy,
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gdy jest ciggle obecny na serwisie internetowym lub gdy powrdci do niego ponownie. Narzedzie umozliwia
komunikacje zaréwno w momencie wejscia jak i préby wyjscia z serwisu oraz sterowanie warunkami takich
kampanii w potgczeniu z segmentacjg uzytkownikow.

Narzedzie ad_server umozliwienie sklepom internetowych realizacie kampanii reklamowych
przy wykorzystaniu dynamicznie personalizowanych kreacji reklamowych, emitowanych na witasnych lub
samodzielnie zakupionych powierzchniach reklamowych. Rozwigzanie Spétki pozwala na zarzgdzanie wtasng
powierzchnig reklamowg, wtasnymi kampaniami oraz dynamiczne personalizowanie tresci reklamowych.

Nowe narzedzie ,smart search” to inteligentna wyszukiwarka wbudowana w e-sklep klienta czyli droga
do prostego i wygodnego odkrywania produktow w sklepie np. z telefonem w reku. Motywem reklamowym
tej ustugi jest motto ,Szybko znajduje to czego szukam (i tego co mi sie podoba)”. Dzieki zintegrowaniu
wyszukiwarki z silnikiem rekomendacji opartym na sztucznej inteligencji wyniki s dopasowane do oczekiwan
i preferencji osoby odwiedzajacej sklep (innymi stowy: kazdemu klientowi w sklepie internetowym
wyszukiwarka przedstawi towary wybrane pod katem jego wczesniejszych zachowan i poszukiwan w sieci).

Obecnie wiekszo$¢ wyszukiwarek w sklepach internetowych jest mato skuteczna. Swiadcza o tym wskazniki
konwersji, ktére okreslajg jaki procent odwiedzajgcych danych sklep znalazto poszukiwany produkt i
dokonato zakupu w danym sklepie. Konwersja z narzedzia Google Search jest 5x wyzsza od konwersji
z niezoptymalizowanej wyszukiwarki sklepu internetowego. Prowadzi to do sytuacji, w ktérej srednio tylko
13% uzytkownikdw uzywa wyszukiwarki wewnatrz sklepu.

D. Ustugi dodatkowe — audyty stron www

Gtéwng ustugg dodatkowa jest audyt strony www, na ktérej dziata e-sklep. Eksperci Emitenta oceniajg
i analizujg m.in. techniczne aspekty strony, taksonomie kontentu, aktywnosci marketingowe, a takze ruch
na stronie e-sklepu. Efektem koncowym jest zbiér rekomendacji i wskazéowek dotyczacych poprawy
funkcjonalnosci strony www sklepu i zwiekszenia efektywnosci sprzedazy przez internet.

Klienci Emitenta

Klientami Emitenta sg sklepy internetowe, ktdre zainteresowane sg poprawg efektywnosci sprzedazy poprzez
rézne rozwigzania (zwiekszenie wskaznika konwersji, zwiekszenie wartosci koszyka zakupowego, zakup
produktéw komplementarnych do produktu gtéwnego, etc.). Dzieki rozwigzaniom QuarticOn klienci Spétki
automatycznie podnoszg efektywnosc¢ biznesowaq, obnizajg koszty dziatalnosci oraz zwiekszajg jednostkowg
i dtugoterminowg sprzedaz.

Spoétka oferuje swoje rozwigzania w dwéch kanatach sprzedazy:
* Direct / B2B — sprzedaz przez zesp6t handlowcéw lub partnerow
¢ Model SaaS — sprzedaz produktéw jako wtyczki (plug-in) poprzez platformy e-commmerce

Pierwszy kanat sprzedazy charakteryzuje sie duzym zréznicowaniem wielkosci klientdw: sg to zaréwno sklepy
mate jak i duze organizacje oferujgce swoje ustugi w modelu omnichannel. Jednoczesnie grupg docelowa
klientow w bezposredniej sprzedazy produktow sg dla Spotki gtéwnie duze i srednie sklepy internetowe (min.
1 min zt obrotéw miesiecznie), ktdrych na swiecie jest ok 100 tysiecy. Model rozliczeniowy opiera sie gtéwnie
na statej ptatnosci miesiecznej, a rozliczenie metoda rev-share (zalezne od sprzedazy wygenerowanej przez
narzedzia Emitenta) dotyczy okoto 25% przychoddéw ze sprzedazy Emitenta. Miesieczny przychdd z klienta
waha sie od 500 zf to 20 000 zt.

Natomiast w drugim kanale sprzedazy dominujg raczej mniejsze sklepy (ang. SOHO — small office/home
office) z przychodami ponizej 1 min miesiecznie zt, ktdrych na sSwiecie jest okoto 2 miliony. Strona
internetowa takich podmiotéw obstugiwana jest zwykle przez dedykowang platforme e-commerce.
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Spoétka w trzecim kwartale 2019 roku wprowadzita swoje rozwigzania dla matych sklepéw, ktére wykorzystujg
platformy e-commerce takie jak Shopify, CreativeSites, Shoper i Shoptet. Na kazdej z tych platform dostepna
jest jedna aplikacja Emitenta, ale Spoétka zaktada docelowo przygotowanie portfolio 3-4 wtyczek na kazda
z nich oraz przygotowanie swoich aplikacji na nowe platformy.

W tym modelu rozliczenie sprzedazy oparte jest gtdwnie na statych, miesiecznych ptatnosciach (wyjatkiem
jest kilka najwczesniej zawieranych kontraktow).

Sprzedaz zagraniczna

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci Emitenta w zakresie mozliwosci udostepniania aplikacji w oparciu
o chmure obliczeniowg, Swiadczenie ustug mozliwe jest wobec klientéw bez jakiegokolwiek ograniczenia
lokalizacyjnego. Determinantg rozpoczecia dziatalnosci w innym kraju, oprécz pokonania bariery jezykowej,
jest przede wszystkim prawidtowe zdiagnozowanie potrzeb potencjalnych klientéw oraz odpowiednio
prowadzona kampania marketingowa. Gtéwnym celem sklepu internetowego jest zwiekszanie sprzedazy,
a aplikacje udostepniane przez Emitenta spetniajg ten warunek, dlatego w opinii Spoétki Swiadczone ustugi
nie wymagaja modyfikacji w celu wdrozenia ich w innym kraju. Emitent dziata na rynku sprzedazy e-
commerce od 2015 roku i od samego poczatku pozyskiwat klientdéw zagranicznych. Znaczny wzrost ekspansji
zagranicznej nastgpit w 2017 roku, po zainwestowaniu w 2016 roku w Spoétke przez fundusz Venture FIZ. Od
tego momentu dynamicznie przybywa klientéw korzystajgcych z narzedzia poza granicami Polski.
Konsekwentnie zwieksza sie skala sprzedazy zagranicznej: w IV kwartale 2019 roku sprzedaz zagraniczna
wyniosta blisko 36%, podczas gdy w IV kwartale 2018 roku byto 26%.

Wykres nr 1. Udziat przychoddw ze sprzedazy zagranicznej w przychodach ogétem kwartalnie za 2018 i 2019
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Zrédto: Emitent

Mierniki efektywnosci dziatalno$ci Emitenta

Gtéwnymi miernikami efektywnosci dziatania Spoétki jest poziom miesiecznej powtarzalnej sprzedazy
oraz wskazniki ARPC i churn.

Miesieczne powtarzalne przychody MRR (ang. monthly reccuring revenue)

Spétka na przestrzeni ostatnich lat generowata wzrost przychoddéw z kwartatu na kwartat. Tymczasowa
stagnacja od poczatku 2019 roku jest wynikiem zmian w modelu sprzedazy oraz reorganizacji samej Spotki
(m.in. optymalizacja proceséw, redukcja kosztéw oraz przygotowanie do uruchomienia kanatu SaaS). Ponizej
przedstawione zostaty kwartalne wyniki sprzedazy Emitenta za lata 2016-2019 roku, przy czym dane nie
uwzgledniajg sprzedazy rekomendacji dla VOD (ustuga byta oferowana tylko do jednego duzego klienta w
oparciu o 2 letni kontrakt, ktéry wygast w drugim kwartale 2019 roku).
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Wykres nr 2. Kwartalne przychody ze sprzedazy Emitenta za lata 2016-2019
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Zrédto: Emitent
Dane nie uwzgledniajg sprzedazy rekomendacji dla VOD (ustuga byta oferowana tylko do jednego duzego
klienta w oparciu o 2 letni kontrakt, ktéry wygast w drugim kwartale 2019 roku).

Sredni przychéd na klienta ARPC (ang. Average Revenue Per Customer)

Sredni przychéd na klienta Spétki w 2018 i w okresie 3 kwartatéw 2019 roku utrzymywat sie na stabilnym
poziomie okoto 2 tys. zt miesiecznie. Zauwazalny w czwartym kwartale 2019 roku spadek to efekt rozpoczecia
intensywnej sprzedazy w kanale SaaS$, ktéry charakteryzuje sie duzg liczbg klientdw i niskg ceng jednostkowg
za ustuge.

Wykres nr 3. Sredni przychéd na klienta kwartalnie za 2018 i 2019 rok
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Zrédto: Emitent
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Wskaznik rezygnacji (ang. churn rate)

Kolejnym istotnym elementem oceny efektywnosci dziatania przedsiebiorstw opartych o model
abonamentowy/SaaS jest poziom rezygnacji klientow. Wartos¢ wskaznika churn wyliczana jest poprzez
odniesienie przychodéw utraconych w danym okresie czasu do catosci przychodéw z poprzedniego okresu.
Minimalizacja tego wskaznika jest jednym z celéw dtugoterminowej strategii Emitenta.

Wskaznik churn za 2019 rok wynidst 3,0%. Spétka na biezgco analizuje przyczyny odejscia klientéw i na bazie
tych obserwacji dzieli je do 4 gtdwne grupy:

(i) szerszy wachlarz ustug konkurencji,

(ii) decyzja centrali/spétki matki (przejscie na rozwigzania stosowane w catej grupie kapitatowej
klienta podyktowane odgdrng decyzjg),

(iii) bardziej atrakcyjna cena (oferowanie przez konkurencje niiszej ceny w celu przejecia
klienta),

(iv) chec sprawdzenia innych rozwigzan.

Wykres nr 4. Wartosci wskaznika churn za 2018 rok i kwartalnie za 2019 rok
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Zrédto: Emitent

Dla 2018 roku przedstawiony zostat sumaryczny poziom wskaznika churn bez podziatu na kwartaty ze
wzgledu na modyfikacje metodologii wskaznika od 2019 roku.

W kazdym z trzech kwartatow 2019 roku Spétka zanotowata wzrost wskaznika churn, co byto wynikiem
odejscia kilku duzych klientéw. Gtéwnymi przyczynami rezygnacji z ustug QuarticOn byto zakonczenie umowy
z istotnym klientem z segmentu VOD, ktdry opracowat wtasne rozwigzanie oraz przejscie kilku duzych
klientow na kompleksowe rozwigzania systemowe. Utrata czesci przychoddéw ze sprzedazy wptyneta na
znacznie wyzsze wartosci tego wskaznika niz byto to w 2018 roku. Jednoczesnie w czwartym kwartale 2019
roku nastgpit spadek wskaznika, co jest efektem zmian wprowadzonych w ofercie Spotki oraz dziatan
wdrozonych w obszarze obstugi klientow.
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Oméwienie sytuacji finansowej Emitenta

dane w tys. zt IVvQ 2019 IVQ 2018 2019 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 1142 1315 4615 4 605 3489
Zysk/strata ze sprzedazy -794 -943 -4 505 -1834 -1909
EBITDA -158 -94 -1752 -193 -1 050
Zysk/strata z dziat. operacyjnej -806 -650 -4 357 -1542 -2394
Zysk/strata netto -859 -713 -4 534 -1790 -2 549

Zrédto: Emitent

Emitent wypracowat w 2018 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 4.605 tys. zt, co przetozyto sie
na dynamike 32% w porownaniu do roku 2017 i byto kontynuacjg szybkiego wzrostu Spotki (wzrost
przychodédw w 2017 wynidst blisko 40% w poréwnaniu do roku 2016). Wysokie tempo zwiekszania
przychodédw mozliwe jest dzieki obecnosci Emitenta na rosngcym rynku innowacyjnych produktéw oraz
elastycznosci Spétki w zakresie dostosowania oferty do potrzeb uczestnikdow rynku. W latach 2015-2016
Emitent skupiat sie przede wszystkim na jednym produkcie jakim byly rekomendacje produktowe na rynku
polskim, natomiast od 2017 roku zaczat rozwijaé zarédwno nowe ustugi jak i sprzedaz na rynkach
zagranicznych. W 2019 roku Emitent zaobserwowat mozliwos¢ wygenerowania istotnych przychodéw ze
sprzedazy swoich produktdw poprzez rozwiniecie kanatu sprzedazy jakim sg platformy e-commerce.
Platformy te zapewniajg pefng automatyzacje dostarczania ustug, co wptywa na szybkie zwiekszenie
przychoddw oraz pozwala generowac znaczne oszczednosci w kosztach pozyskania klienta i bezposrednio
przektada sie rentownos¢. Spétka rozpoczeta intensywne prace rozwojowe w tym kierunku, co sprawito iz
koncentracja zasobéw ukierunkowana byta narozwdj tego kanatu sprzedazy, a nie na pozyskanie klienta.
Skutkowato to zerowg dynamikg przychodéw w 2019 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku
oraz 13% spadkiem przychodow ze sprzedazy w IV kwartale 2019 vs. IV kwartat 2018.

Sprzedaz produktéw klientom spoza Polski wpisana byta w strategie Spotki od poczatku dziatalnosci. Emitent
pozyskuje klientdw zagranicznych od 2015 roku, jednak dzieki obecnosci na platformach e-commerce
w sgsiednich krajach, a przede wszystkim na miedzynarodowej platformie Shopify Spdtka uzyskata szeroki
dostep do potencjalnych klientéw na catym $wiecie. Podziat przychoddw ze sprzedazy na klientéw krajowych
oraz zagranicznych przedstawia ponizszy wykres. Zdaniem Spétki udziat klientéw zagranicznych bedzie sie
istotnie zwiekszat w najblizszych okresach.

67



DOKUMENT INFORMACYINY

Wykres nr 5. Podziat przychoddéw ze sprzedazy na sprzedaz krajowq i zagraniczng za 2018 i 2019 rok

2018 2019

m sprzedaz zagraniczna

m sprzedaz krajowa

Zrédto: Emitent

Emitent generuje przychody z ptatnosci za swoje ustugi w postaci statego abonamentu oraz w postaci
prowizji od przychodéw wygenerowanych przez klienta za pomocg narzedzi dostarczonych przez Spoétke.
Zmienny model przychodéw odpowiadat w 2018 roku za 22% sprzedazy, natomiast w 2019 roku model rev-
share posiadat 25% udziat w sprzedazy. Niemniej, w zwigzku z rozpoczeciem sprzedazy przez platformy e-
commerce, gdzie obowigzujg gtéwnie plany abonamentowe, Spoétka oczekuje zmniejszenia udziatu tego
rodzaju ptatnosci w przychodach ogétem.

Spoétka oferuje 4 kategorie produktdow, jednak znaczgca wiekszos$¢ przychoddw ze sprzedazy generowana jest
tylko przez jeden produkt - rekomendacje produktowe. W 2019 roku produkt ten odpowiadat za 92,0% ogdtu
sprzedazy w poréwnaniu do 96,5% w 2018 roku. Pozostate produkty z oferty Spétka wprowadzita niedawno,
stad tez wynika ich niski udziat w sprzedazy. W najblizszym czasie wraz ze wzrostu popularnosci tych
rozwigzan Emitent oczekuje wzrostu ich udziatu w portfolio produktowym.

Ponizej zaprezentowana zostata struktura kosztéw z dziatalnosci operacyjnej Emitenta

dane w tys. zt IVQ 2019 IVQ 2018 2019 2018 2017
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1935,9 2257,7 9120,0 6438,9 5397,6
Amortyzacja 648,2 555,7 2 604,5 1348,6 1343,6
Zuzycie materiatéw i energii 12,6 58,9 72,2 119,0 113,0
Ustugi obce 782,1 1075,3 3689,1 3292,5 1470,4
Podatki i optaty 6,3 12,0 43,4 34,7 2,8
Wynagrodzenia 431,5 414,4 2 333,7 1281,5 2 087,9
Ubezp. spoteczne i inne sw. 26,1 55,0 270,8 142,2 274,8
Pozostate koszty rodzajowe 29,0 86,4 106,3 220,4 105,2

Zrédto: Emitent

Gtéwnymi kosztami dziatalnosci operacyjnej dla Emitenta sy amortyzacja, ustugi obce oraz wynagrodzenia.
Te trzy pozycje stanowig Srednio ponad 90% ogdétu kosztdw z dziatalnosci operacyjnej. W 2019 roku
istotnemu wzrostowi ulegty przede wszystkim amortyzacja i wynagrodzenia. Koszty amortyzacji za 2019 rok
wyniosty 2.605 tys. zt w poréwnaniu do 1.349 tys. zt rok wczesniej (wzrost o 93%), co byto zwigzane z
zakonczeniem prac nad nowymi produktami, ktére z koncem 2018 roku zostaty oddane do uzytkowania i
rozpoczeto ich amortyzacje. Pomimo zmniejszenia zatrudnienia (na koniec 2019 Spétka zatrudniata 36 oséb w
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poréwnaniu do 51 oséb na koniec 2018) koszty wynagrodzen w 2019 wzrosty o 82% r/r. Wyjasnieniem takiej
sytuacji jest fakt, iz Spotka zatrudniajgc wysoko wykwalifikowanych specjalistow w obszarze IT musi
zaoferowaé¢ im wynagrodzenie adekwatne do kwalifikacji/umiejetnosci oraz konkurencyjne do warunkéw
oferowanych na rynku pracy (specjalisci z segmentu IT stanowig grupe pracownikow gdzie wzrost ptac jest
bardzo dynamiczny).

Koncentracja wysitkdw nad rozwojem nowego kanatu sprzedazy skutkowata wysokim poziomem kosztéw oraz
nieadekwatnym jeszcze poziomem przychoddéw, w zwigzku z czym za 2019 rok Emitent ponidst strate ze
sprzedazy na poziomie 4.505 tys. zt. Spotka w 2019 odnotowata saldo z pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej na
poziomie +148 tys. zt (gtéwnie aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych) oraz saldo z dziatalnosci
finansowej na poziomie -178 tys. zt (koszty z tytutu odsetek), w zwigzku z czym wynik netto w tym okresie
sprawozdawczym zblizonym byt do wyniku ze sprzedazy i wynidst -4.534 tys. zt.

Ujemne wyniki za lata 2017 i 2018 byty skutkiem ponoszenia kosztdw na rozwdéj nowych kanatéw sprzedazy,
budowe organizacji oraz amortyzacje uzytkowanych produktéw.

Emitent oczekuje, ze przeprowadzona optymalizacja proceséw oraz zwiekszona sprzedaz ustug/produktow za
pomocg platform e-commerce pozwoli na istotne zwiekszenie przychodow w niedtugiej perspektywie

czasowej, co przetozy sie na dodatnie wyniki finansowe.

Ponizej przedstawiona zostata struktura bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien Na dzien
dane w tys. 4 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Aktywa trwate 8437 8900 6578
Wartosci niematerialne i prawne 7979 8 838 3118
Rzeczowe aktywa trwate 26 62 96
Inwestycje dtugoterminowe 431 0 0
Aktywa obrotowe 1428 5264 1144
Naleznosci krétkoterminowe 1111 1309 894
Inwestycje krétkoterminowe 224 3879 246
Kapitat (fundusz) wtasny 5658 10177 4741
Kapitat (fundusz) podstawowy 139 124 107
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 18 089 18 089 10 880
Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 036 -6 246 -3 697
Zysk (strata) netto -4 534 -1790 -2 549
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4207 3988 2981
Rezerwy na zobowiazania 152 91 148
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 1500
Zobowiazania kréotkoterminowe 3947 3740 1293
kredyty i pozyczki 2 605 2734 532
z tytutu dostaw i ustug 360 622 399
Suma bilansowa 9 865 14 165 7722

Zrédto: Emitent

Suma bilansowa na koniec 2019 roku wyniosta 9.865 tys. zt. Po stronie aktywow najwiekszg pozycjg byty
wartosci niematerialne i prawne w kwocie 7.979 tys. zt, ktére stanowity 95% aktywéw trwatych oraz 81%
aktywow ogdtem. W pozycji tej ujete sg prace rozwojowe nad czterema projektami ukoriczone w 2018 roku
oraz prace rozwojowe nad trzema projektami  ukoriczone w 2019 roku. W pozycji Inwestycje
dtugoterminowe o wartosci 431 tys. zt ujete byty aktualnie prowadzone projekty rozwojowe (nowe
produkty). Emitent, zgodnie ze specyfikg dziatalnosci nie posiada znaczgcego majatku trwatego, na koniec
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2019 roku rzeczowe aktywa trwaty posiadaty wartos$¢ 26 tys. zt i sktadaty sie na niego przede wszystkim
urzadzenia techniczne i maszyny. Byty to gtdwnie komputery i serwery. Aktywa obrotowe Spotki na koniec
2019 wyniosty 1.428 tys. zt, na co sktadaty sie gtdwnie naleznosci (1.111 tys. z1) i Srodki pieniezne (224 tys. zt).

Kapitat wiasny Emitenta na koniec 2019 wynidst 5.658 tys. zt i byt nizszy w poréwnaniu do wartosci na koniec
2018 roku o 44% (10.177 tys. zt). Spadek kapitatu wynikat z wygenerowanej straty netto od poczatku 2019
roku w wysokosci 4.534 tys. zt. Pozycja Zobowigzan i rezerw na koniec 2019 posiadata wartos¢ 4.207 tys. zt i
jej gtéwnym sktadnikiem byty zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 3.947 tys. zt. Emitent nie posiadat
zobowigzan dtugoterminowych. Zobowigzaniami krétkoterminowymi na koniec grudnia 2019 roku byty
przede wszystkim pozyczki od akcjonariusza (2.605 tys. zt), inne zobowigzania finansowe (675 tys. zt) oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (360 tys. zt). W zwigzku ze wzrostem zadtuzenia oraz spadkiem wartosci
sumy bilansowej na przestrzeni 2019 roku wskazniki zadtuzenia ulegly zwiekszeniu. Wskaznik zadtuzenia
ogoblnego na koniec 2019 wynidst 0,43 (0,28 na koniec 2018), a wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 0,33
(0,19 na koniec 2018).

Stan aktywoéw obrotowych na koniec 2019 roku wynidst 1.428 tys. zt w poréwnaniu do 5.264 tys. zt na koniec
2018 roku, co wynikato gtdwnie ze zmniejszenia stanu gotowki w Spotce. W 2018 roku Emitent przeprowadzit
emisje akcji serii E, z ktérej pozyskat okoto 7.600 tys. zt na realizacje zatozonych celdw rozwojowych. W
zwigzku z pracami nad wdrozeniem nowych produktow, wsparciem proceséw sprzedazy i uruchomieniem
nowego kanatu sprzedazowego (poprzez platformy e-commerce), Spdétka wykorzystata pozyskane Srodki
zgodnie z przeznaczeniem. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2019 roku wyniosty 3.947 tys. zt, w tym
jako inne zobowigzania finansowe w kwocie 675 tys. zt ujete zostaty Srodki wptacone na emisje akc;ji serii F,
ktore po rejestracji podwyzszenia kapitatu przez KRS w styczniu 2020 roku, przeksiegowane zostaty do pozycji
kapitatu wiasnego. Istotne zmniejszenie stanu srodkow pienieznych Spotki w 2019 roku, a takze tymczasowe
ujecie sSrodkéw z emisji akcji serii F jako innych zobowigzan finansowych spowodowato spadek wskaznikow
ptynnosci ponizej rekomendowanych poziomdéw. Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec 2019 wynidst 0,36 w
porownaniu do 1,41 na koniec 2018, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej na koniec 2019 wynidst 0,06 w
porownaniu do 1,04 na koniec 2018 roku. Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, iz znaczacym skfadnikiem
zobowigzan krotkoterminowych w 2018 i 2019 byty pozyczki od gtdwnego akcjonariusza (na koniec 2018
stanowity one 73% zobowigzan krétkoterminowych, a na koniec 2019 roku byto to 66%). Intencjg gtéwnego
akcjonariusza jest umozliwienie Emitentowi wykorzystania potencjatu rozwoju poprzez zapewnienie srodkéw
na biezgcg dziatalnosé, dlatego tez pomimo krotkiego terminu zwrotu pozyczek, skutkujgcego
zakwalifikowaniem ich rachunkowo do zobowigzan krétkoterminowych, finansowanie to mozna traktowac
jako sredniookresowe. Po wytaczeniu pozyczek od gtéwnego akcjonariusza ze zobowigzan
krotkoterminowych, wskazniki ptynnosci na koniec 2019 roku zblizone sg do poziomdéw uznawanych za
bezpieczne.

Srodki z emisji akcji serii E przeprowadzonej przez Spétke w 2018 roku pozwolity sfinansowaé nastepujace
dziatania rozwojowe:

- W obszarze wsparcia sprzedazy produktu reko e-shops: poszerzenie zespotu komercyjnego o specjalistow
od tworzenia kontentu, marketingu e-commerce, uczestnictwo w szkoleniach sprzedazowych (social
networking, metodologia Sandlera) oraz sfinansowanie uczestnictwa Spoétki w branzowych imprezach na
Stowacji i Wielkiej Brytanii.

- W obszarze rekomendacji VOD: relatywnie niewielkie naktady — produkt chwilowo nie jest rozwijany w
wiekszej skali

- W obszarze rozwoju nowych produktow: rozwdj nowej serii produktéw z grupy marketing automation
(pierwsza czes¢ w 2018, druga w 2019), prace nad maty aplikacjami utatwiajgcymi efektywng sprzedaz w e-
sklepach (pop-up, smart search itp.). Produkty wprowadzane do sprzedazy w 2019 i 2020 roku.

- w obszarze kanatu SaaS (selfservice): opracowanie i przygotowanie pierwszych wersji wtyczek (plug-ins) na
platformy Shoptet, CreativeSites i Shopify. Oprocawnie koncepcji rozwoju tego segmentu rynkowego.
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Spétka zdecydowata réwniez o przeznaczeniu czesci na biezgcg dziatalnos$é operacyjng, gdyz ze nie wszystkie
projekty przyniosty zaktadang rentownos¢.

Rynek dziatania Emitenta

Wedtug raportu firmy analitycznej eMarketer z maja 2019 roku, wartos¢ swiatowej sprzedazy detalicznej
w 2019 roku wyniesie 25.038 bln USD, co oznacza¢ bedzie dynamike roczng na poziomie 4,5%. Zaktadane
tempo wzrostu na 2019 rok bedzie nieco wyzsze niz w 2018 roku, kiedy wyniosto 4,3%, niemniej jednak
oznacza to spadek w poréwnaniu do okresu 2013-2017 kiedy roczny wzrost rynku notowany byt w przedziale
5,7%-7,5%.

Przyczynami nizszego tempa wzrostu $wiatowej sprzedazy detalicznej w latach 2018 i 2019 jest wzrastajaca
niepewnos¢ ekonomiczna oraz stabngcy wzrost gospodarczy w wielu regionach swiata.

Wykres nr 6. Sprzedaz detaliczna ogétem na swiecie w latach 2017-2023
wartosci historyczne oraz prognoza
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Zrédto: raport ,,Global Ecommerce 2019” firmy eMarketer z maja 2019

* dane nie uwzgledniajg wydatkow na podrdze i bilety na wydarzenia, ptatnosci takich jak rachunki, przelewy pieniezne,
rachunki za jedzenie i napoje spoZywane na miejscu oraz ptatnosci z tytutu gier hazardowych

Pomimo spowolnienia tempa wzrostu $wiatowej sprzedazy detalicznej, rynek detalicznego handlu
elektronicznego (e-commerce), na ktérym dziatalno$¢ prowadzi Emitent jest jednym z najbardziej
dynamicznie rozwijajgcych sie segmentdw Swiatowej gospodarki. Wartos¢ tego rynku w 2018 roku wyniosta
2.928 bln USD, co oznaczato wzrost w poréwnaniu do 2017 roku na poziomie blisko 23%. Analitycy
eMarketer oczekujg w2019 roku spadku tempa wzrostu sprzedazy internetowej, niemniej jednak
spodziewane jest przekroczenie 20% dynamiki wzrostu i osiggniecie poziomu 3.535 bln USD. Od 2020 roku
spodziewany jest ciggle wysoki roczny wzrost rynku, ktéry szacowany jest w przedziale 14,9-19,0%. Mimo
prognozowanej kontynuacji spadku tempa rozwoju tego segmentu, przewiduje sie, ze w 2023 roku wartos¢
sprzedazy poprzez internet osiggnie poziom 6.542 bln USD, co oznacza, ze wzrosnie w pordwnaniu do
obecnego poziomu o okoto 85%.
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Wykres nr 7. Sprzedaz detaliczna e-commerce na swiecie w latach 2017-2023
wartosci historyczne oraz prognoza
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Zrédto: raport ,,Global Ecommerce 2019” firmy eMarketer z maja 2019

dane zawierajq ptatnosci za produkty i ustugi zamawiane za pomocq internetu za posrednictwem dowolnego urzqdzenia,
niezaleznie od wybranej metody ptatnosci i realizacji; dane nie uwzgledniajg wydatkéw na podrdze i bilety na
wydarzenia, ptatnosci takich jak rachunki, przelewy pieniezne, rachunki za jedzenie i napoje spozywane na miejscu oraz
ptatnosci z tytutu gier hazardowych

O duzym potencjale rynku e-commerce Swiadczy jego wzrastajacy udziat w sprzedazy detalicznej ogdtem.
Wedtug firmy badawczej eMarketer w 2017 roku udziat ten wynosit nieco ponad 10%, natomiast w 2019 roku
wyniesie 14,1% i w kolejnych latach nadal bedzie wzrastat do poziomu 22% w 2023 roku.
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Wykres nr 8. Udziat sprzedazy e-commerce w sprzedazy detaliczna ogétem na swiecie w latach 2017-2023

bln USD
35 000

30000

25000

20000

15000

10000

5000

wartosci historyczne oraz prognoza

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

2017 2018 2019pP 2020P 2021P 2022P 2023P

I wartos¢ sprzedazy detalicznej ogétem

I wartos$é sprzedazy detalicznej e-commerce

= |dziat sprzedazy detalicznej e-commerce w sprzedazy detaliczna ogétem

Zrédto: raport ,,Global Ecommerce 2019” firmy eMarketer z maja 2019

dane zawierajq ptatnosci za produkty i ustugi zamawiane za pomocq internetu za posrednictwem dowolnego urzqdzenia,
niezaleznie od wybranej metody ptatnosci i realizacji; dane nie uwzgledniajg wydatkéw na podrdze i bilety na
wydarzenia, ptatnosci takich jak rachunki, przelewy pieniezne, rachunki za jedzenie i napoje spoZzywane na miejscu oraz
ptatnosci z tytutu gier hazardowych

Najwiekszy wzrost rynku w 2019 roku spodziewany jest w obszarze Azji i Pacyfiku, szacuje sie, ze wartos¢
detalicznego handlu elektronicznego w tym regionie wyniesie 2.271 bln USD, co oznacza udziat w globalnej
sprzedazy e-commerce na poziomie 64,3% i dynamike roczng na poziomie 25%. Oczekuje sie, ze szybkie
tempo rozwoju rynku, na poziomie okoto 20%, miato miejsce w Ameryce tacinskiej, na Bliskim Wschodzi i w

Afryce oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej. Wedtug analiz firmy eMarketer, najwolniej rozwijata sie Europa

Zachodnia ze spodziewang dynamikg wzrostu rynku okoto 10%.
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Wykres nr 9. Spodziewane tempo wzrostu rynku sprzedazy e-commerce wedtug regionéw w 2019 roku
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Zrédto: raport ,,Global Ecommerce 2019” firmy eMarketer z maja 2019

dane zawierajq ptatnosci za produkty i ustugi zamawiane za pomocq internetu za posrednictwem dowolnego urzqdzenia,
niezaleznie od wybranej metody ptatnosci i realizacji; dane nie uwzgledniajg wydatkéw na podréze i bilety na
wydarzenia, ptatnosci takich jak rachunki, przelewy pieniezne, rachunki za jedzenie i napoje spoZzywane na miejscu oraz
ptatnosci z tytutu gier hazardowych

Polska, macierzysty rynek QuarticOn jest jednym z najbardziej dynamicznych rynkéw e-commerce w Europie.
Wedtug raportu ,E-commerce in Europe 2018” firmy PostNord, 73% Polakéw w wieku 15-79 lat korzysta
zinternetu, a 21,8 milionéw (71% populacji w wieku 15-79) robi zakupy przez internet wydajgc rocznie
495 euro na osobe, co przektada sie na faczng wartos¢ zakupdw online na poziomie 10,8 mld EUR. Dane te s3
ponizej srednich wskaznikdw dla ogotu krajéw badanych przez PostNord (Belgia, Dania, Finlandia, Francja,
Wtochy, Niderlandy, Norwegia, Hiszpania, Wielka Brytania, Szwecja, Niemcy). Jednoczesnie nalezy zaznaczyc,
iz Polska notuje bardzo szybki wzrost segmencie e-commerce, w okresie 2014-2018 liczba konsumentow
robigcych zakupy w sieci wzrosta o 25%. Dalszy wzrost rynku handlu elektronicznego bedzie wedtug
ekspertow wspierany dzieki rozwojowi spoteczenstwa informacyjnego, a takze dzieki przepisom zakazujgcym
sklepom stacjonarnym handlu w niedziele, co przektada sie na przewage dla sklepow internetowych.

Konkurenci Emitenta

Emitent jest liderem systemdéw wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy opartych na sztucznej
inteligencji na rynku $rednich i duzych sklepéw internetowych w Europie Srodkowo-Wschodniej (CEE).
Wedtug danych firmy Datanyze jedynie 15% tego rynku korzysta z podobnej technologii. Gtéwnym
konkurentem dla Emitenta w CEE jest wegierska spotka Scarab Research, ktérej szacunkowy udziat w rynku
wynosi okoto 35%. Mniejsza konkurencjg dla Emitenta s3: czeskie Persoo (8% udziat w rynku), rumunskie
Pleisty (5% udziat w rynku) i fiiskie Nosto (5% udziat w rynku). Nadal okoto 85% rynku w CEE nie uzytkuje
podobnej technologii w swoich sklepach, co Emitent postrzega jako szanse rozwoju dla oferowanych przez
siebie narzedzi.
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Wykres nr 10. Rynek narzedzi rekomendacji w segmencie handlu elektronicznego w Europie Srodkowo-
Wschodniej
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Zrédto: opracowanie wtasne Emitenta na bazie informacji pozyskanych z raportéw firm Datanyze, Builtwith, SimilarWeb,
AlexaRank.

Na $wiatowym rynku srednich i duzych sklepéw internetowych obecnie tylko 7% sklepéw internetowych
korzysta z technologii polegajgcej na systemie rekomendacji. Na tym rynku liderem jest spétka Nosto, ktéra
posiada w nim szacunkowy udziat na poziomie 25%. Zaraz za nig plasuje sie Scarab Research z udziatem 24%.
Na trzecim miejscu znajduje sie holenderska spdtka Retail Rocket, ktéra posiada jedynie 9% udziat.
Nadal prawie 93% rynku to potencjat do wdrozenia tego typu systemow.
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Wykres nr 11. Rynek narzedzi rekomendacji w segmencie handlu elektronicznego na swiecie
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Zrédto: opracowanie wtasne Emitenta na bazie informacji pozyskanych z raportéw firm Datanyze, Builtwith, SimilarWeb,
AlexaRank.

15.2.1. Strategia rozwoju Emitenta

Misjg Spotki jest dostarczanie inteligentnych i autonomicznych aplikacji umozliwiajgcych rozwigzania
okreslonych problemdw biznesowych oséb zarzadzajgcych serwisem e-commerce, przy pomocy algorytmow
sztucznej inteligencji w oparciu o wiedze uzyskang z danych pozyskiwanych z serwiséw klienta.

Strategia Spétki zaktada dynamiczny rozwdj organiczny w zgodzie ze trendami rynkowymi wskazujgcymi
na wzrost rynku e-commerce zaréwno w wartosci nominalnej jak i pod wzgledem udziatu w sprzedazy
detalicznej ogétem. Rozwéj Emitenta realizowany bedzie w trzech filarach:

1. Ekspansja na nowe rynki

Spotka aktualnie jest jednym z lideréw w segmencie personalizowanych rekomendacji produktowych na
rynku Europy Centralnej. W krétkoterminowej perspektywie (1-3 lata), QuarticOn planuje wzmocnié¢ swojg
pozycje na tym rynku (Czechy, Stowacja, Wegry) oraz rozpocza¢ ekspansje na rynkach Europy Zachodniej
(m.in. Wielka Brytania). W dtuzszym okresie (4—6 lat) Spotka planuje dalszg ekspansje na rynek USA oraz w
pdZniejszym etapie, na rynek azjatycki.

2. Poszerzenie portfolio produktowego

Spétka zaktada, ze oddane do uzytku na koniec 2018 roku nowe produkty stanowi¢ bedg trzon nowej oferty
rynkowej, dopasowanej do potrzeb réinych grup potencjalnych klientéw. W ocenie Spétki najwazniejsze
znaczenie z perspektywy najblizszych 2 lat bedzie miato oparcie oferty na rozwoju narzedzi bazujgcych na
sztucznej inteligencji, ktdre pozwolg na dostarczanie nowej jakosci w obszarze marketing automation
i rekomendacji produktowych, zaréwno w kanale B2B/direct jak i SaaS (na platformach). Spotka wdrozyta
w 2018 roku do sprzedazy nowe ustugi (pop-ups, bannery, e-mail marketing) i pracuje nad nowymi
rozwigzaniami. Dodatkowo, do oferowanych gtéwnych produktéw, Spdtka dotozy ustugi consultingowe
i raportowe, tworzac unikalng wartos¢ dla klientow.

Natomiast w ujeciu 3-5 lat Spdtka rozwaza opracowanie nowych ustug opartych o technologie Al i machine
learning, ktére pozwolg na indywidualne przygotowanie ofert dla masowych klientéw — prace koncepcyjne
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nad tymi rozwigzaniami juz trwaja.

3. Wejscie w nowe kanaly sprzedazy i pozyskanie nowych grup klientéw

Jednym z fundamentéw rozwoju QuarticOn jest przygotowanie i wdrozenie do sprzedazy ustug poprzez
aplikacje na platformy e-commerce. Ze wzgledu na swojg skale (ok. 2 mIn sklepéw w segmencie SOHO) oraz
automatyczny proces sprzedazy, ktéry odbywa sie w petnym modelu SaaS, ten segment rynkowy jest dla
Spoétki bardzo atrakcyjny. Otwarcie tego kanatu sprzedazy w 3 kwartale 2019 roku pozwolito QuarticOn na
pozyskanie pierwszej grupy klientéw. Intensyfikacja dziatann w zakresie pozyskania nowych klientéw poprzez
przygotowanie akcji promocyjnych na poszczegdlnych platformach nastgpi w 2020 roku. Jednocze$nie Spotka
planuje wsparcie kanatu partnerskiego tworzagc motywacyjny program dla mniejszych partneréw
jak i rozwijajgc wspotprace z obecnymi juz partnerami w Polsce i za granica.

Akwizycje i przejecia
Spoétka nie wyklucza takze potencjalnych akwizycji, ktére mogtyby zwiekszyé skale sprzedazy lub wesprzeé
technologicznie nowe rozwigzania produktowe.

15.2.2. Programy motywacyjne przyjete przez Walne Zgromadzenie

W dniu 06 czerwca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 7 w sprawie
wprowadzenia w Spodtce programu motywacyjnego, emisji warrantow subskrypcyjnych Serii A
z jednoczesnym pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A w catosci,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z jednoczesnym pozbawieniem akcjonariuszy
prawa poboru akcji w catosci oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do
przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki, na mocy ktérej akcjonariusz Emitenta, Pawet Wyborski
(,Zatozyciel”) oraz inni, wskazani w uchwatach Rady Nadzorczej Emitenta na wniosek Zarzadu, cztonkowie
kadry menedzerskiej i wspotpracownicy Emitenta (,,Uprawnieni”) byli uprawnieni do otrzymania Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii D w kapitale zaktadowym Emitenta.

Celem programu motywacyjnego byto:

1. nagrodzenie gtéwnego zatozyciela Spétki w osobie Pana Pawta Wyborskiego (,Zatozyciel”) oraz innych
wybranych cztonkéw kadry menedzerskiej i wspdtpracownikdéw Spétki, ktdrzy przyczyniajg sie do wzrostu
przychoddw, zakresu dziatalnosci i efektywnosci funkcjonowania Spotki lub jej spotek zaleznych;

2. motywowanie wymienionych w pkt. 2 oséb do dalszej pracy na rzecz rozwoju Spétki lub jej spdétek
zaleznych.

Cel programu realizowany byt poprzez przyznanie Uprawnionym do uczestniczenia w Programie prawa
do objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii D Spotki.

W celu realizacji Programu i zagwarantowania Uprawnionym prawa do objecia akcji Spoétki, Spotka dokonata
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci, w drodze emisji nie wiecej niz 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewielset
dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy)
kazda. Natomiast w celu umozliwienia objecia akcji serii D Emitenta, wyemitowano 152.927 (sto pieédziesiat
dwa tysigce dziewiecset dwadziescia siedem) Warrantdw Subskrypcyjnych Serii A. Warranty Subskrypcyjne
Serii A sg papierami wartosciowymi imiennymi. Warranty Subskrypcyjne Serii A nie posiadajg wartosci
nominalnej. Warranty Subskrypcyjne Serii A uprawniaty do objecia akcji serii D Spoétki. Warranty
Subskrypcyjne Serii A zostaty objete przez Uprawnionych nieodpfatnie. Jeden Warrant Subskrypcyjny Serii A
uprawnit do objecia jednej akcji serii D Spétki. Program zostat uchwalony na czas okreslony i wygasat 31 lipca
2021 r., przy czym uprawnieni nie tracili praw nabytych w czasie trwania Programu po jego wygasnieciu.
Wykonanie praw z Warrantdw Subskrypcyjnych serii A, zgodnie z Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta podjetg w dniu 08 listopada 2019 r. zmieniajgca ww. uchwate nr 7 Walnego
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Zgromadzenia z dnia 06 czerwca 2018 r. nastgpi¢ miato nie pdzniej niz do dnia 30 listopada 2021 r. a
wykonanie prawa do objecia akgcji serii D - nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2021 .

W dniu 19 listopada 2019 r. Prezes Zarzadu Spétki Pawet Wyborski i Cztonek Zarzadu Michat Giergielewicz
oraz inni, wskazani cztonkowie kadry menedzerskiej i wspdtpracownicy Emitenta objeli facznie 152.927
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii D Spoétki tj. wszystkie warranty
subskrypcyjne ijednoczesnie w tym samym dniu w wykonaniu praw z przystugujgcych im warrantéw
subskrypcyjnych objeli po cenie nominalnej facznie 152.927 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zgodnie z ustalonym przez Rade Nadzorczg Spotki - Regulaminem Programu Akcji Dla Kluczowego Personelu
Spoétki oraz umowami uczestnictwa w programie motywacyjnym zawartymi z osobami obejmujgcymi akcje
na okaziciela serii D, akcje serii D sg objete lock-upem (zakazem obrotu) do 31 sierpnia 2022 roku, chyba ze
Rada Nadzorcza Spotki postanowi inaczej w Warunkach Indywidulanych dla okreslonej Osoby Uprawnione;.
Zgodnie z powyzszym zobowigzaniem Osoba Uprawniona zobowigzata sie, ze nie sprzeda badZ nie
rozporzadzi w inny sposéb akcjami, nie dokona bezposrednio lub posrednio zadnej transakcji, ktérej
skutkiem bytoby przeniesienie akcji na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz nie podejmie bezposrednio lub
posrednio jakichkolwiek rozmoéw, badz negocjacji dotyczacych rozporzadzenia akcjami z jakgkolwiek osobg
trzecig w terminie do 31 sierpnia 2022 roku. Po uptywie wskazanego okresu, Osoba Uprawniona bedzie
mogta rozporzadza¢ Akcjami w dowolny sposéb, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Programu Akcji
Dla Kluczowego Personelu Spoétki. Ponadto Spdtce przystuguje opcja call na akcje serii D (uprawnienie Spotki
lub podmiotu wskazanego przez Spétke do odkupu od oséb uprawnionych akcji serii D przydzielonych w
ramach ww. programu), jezeli Spdétka nie zrealizuje warunkéw operacyjnych opisanych w Regulaminie na rok
obrotowy 2020 (przychody i EBITDA odpowiednio na poziomie 8,1 min zt oraz 2,7 min zt) i 2021 (przychody i
EBITDA odpowiednio na poziomie 13,5 mIn zt oraz 4,5 min zt).

15.3. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIUSZY EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Emitenta wedtug stanu na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, przedstawia sie nastepujgco:

Znaczacy akcjonariusz Liczba akcji i gtoséw na W2 Udziat w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZ
Venture FIZ 251 000 17,87%
CBNC Capital Solutions Ltd 187 031 13,32%
Pawet Wyborski 171761 12,23%
ACATIS Investments KVG mbH 134100 9,55%
Q Free Trading Limited 123 500 8,79%
Kamil Cisto 118 500 8,44%
Paulina Zamojska 72574 5,17%
Pozostali 345 834 24,63%
Razem 1404 300 100,00%

16. Informacje dodatkowe w tym wysokos¢ kapitatu zakitadowego oraz dokumentow
korporacyjnych udostepnionych do wgladu

Kapitat zaktadowy Emitenta, na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, wynosi
140.430,00 zt (stownie: sto czterdziesci tysiecy czterysta trzydziesci ztotych) i dzieli sie na 1.404.300 (stownie:
jeden milion czterysta cztery tysigce trzysta) akcji, w tym:
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Udziat w kapitale ) ] Udziat w ogélnej

L.P. Seria akcji Liczba akgji w (szt.) zakfadowym Liczba glosow liczbie glosow
{w proc.) (w sztukach) (wproc.)

1 A 1 066 500 75,95% 1066 500 75,95%

2 B 50 556 3,60% 50556 3,60%

3 c 17 0,001% 17 0,001%

4 D 152 927 10,890% 152927 10,890%

5 E 118 200 8,42% 118 200 8,42%

6 F 16 100 1,15% 16 100 1,15%

Razem 1 404 300 100,00% 1 404 300 100,00%

16.1. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE JEGO ZDANIEM POZIOM KAPITAtU OBROTOWEGO
WYSTARCZA NA POKRYCIE JEGO POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA DOKUMENTU
INFORMACYJNEGO, A JESLI TAK NIE JEST, PROPOZYCJA ZAPEWNIENIA DODATKOWEGO KAPITAtU
OBROTOWEGO

Emitent oswiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb Spétki
w okresie 12 miesiecy liczac od dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego.

Stan aktywoéw obrotowych na koniec 2019 roku wynidst 1.428 tys. zt w poréwnaniu do 5.264 tys. zt na koniec
2018 roku, co wynikato gtéwnie ze zmniejszenia stanu gotdwki w Spétce w zwigzku z realizacjg celéw emisji
akcji serii E. Jednoczesnie zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2019 roku w kwocie 3.947 tys. zt
zawieraty w pozycji ,,Inne zobowigzania finansowe” srodki wptacone na emisje akgcji serii F (w kwocie 675 tys.
zt), ktére po rejestracji podwyzszenia kapitatu przez KRS w styczniu 2020 roku, przeksiegowane zostaty do
pozycji kapitatu wiasnego. Istotne zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych Spétki w 2019 roku, a takze
tymczasowe ujecie srodkow z emisji akcji serii F jako innych zobowigzan finansowych spowodowato spadek
wskaznikow ptynnosci ponizej rekomendowanych pozioméw.

Jednoczesnie nalezy zaznaczyd, iz znaczgcym sktadnikiem zobowigzan krétkoterminowych w 2018 i 2019 byty
pozyczki od gtéwnego akcjonariusza. Finansowanie udzielone przez gtdwnego akcjonariusza ma celu wsparcie
ptynnosciowe Emitenta w zakresie realizacji zatozonej strategii w sytuacji braku odpowiedniego poziomu
przychodéw w zwigzku z pracami wdrozeniowymi nad nowymi produktami. Termin sptaty pozyczek
okreslono jako krdtkoterminowy z mozliwoscig przedtuzenia okresu finansowania. Umowy pozyczki opisane
zostaty w pkt. 12. Intencjg gtéwnego akcjonariusza jest umozliwienie Emitentowi wykorzystania potencjatu
rozwoju poprzez zapewnienie srodkdw na biezgca dziatalnos¢, dlatego tez pomimo krétkiego terminu zwrotu
pozyczek, skutkujgcego zakwalifikowaniem ich rachunkowo do zobowigzan krétkoterminowych,
finansowanie to mozna traktowac jako sredniookresowe.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, iz w listopadzie 2019 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu w ramach kolejnej emisji akcji, co daje Spdtce mozliwosé
sprawnego przeprowadzenia ewentualnego kolejnego podwyzszenia kapitatu.
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16.2. INFORMACJA O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITAtU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACII
PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB OBLIGAC)I DAJACYCH
PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZtOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACII
UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI
PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINIE
WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOWYCH UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCIJI

Emitent nie podjgt uchwaty o emisji obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emis;ji.

W dniu 06 czerwca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 7 w sprawie
wprowadzenia w Spétce programu motywacyjnego, emisji warrantow subskrypcyjnych Serii A
z jednoczesnym pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w catosci,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z jednoczesnym pozbawieniem akcjonariuszy
prawa poboru akcji w catosci oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do
przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki, na mocy ktérej akcjonariusz Emitenta, Pawet Wyborski
(,Zatozyciel”) oraz inni, wskazani w uchwatach Rady Nadzorczej Emitenta na wniosek Zarzadu, cztonkowie
kadry menedzerskiej i wspotpracownicy Emitenta (,,Uprawnieni”) sg uprawnieni do otrzymania Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii D w kapitale zaktadowym Emitenta.

Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z powyzszg uchwatg nastgpi¢ ma o kwote nie
wyzszg niz 15.292,70 zt (pietnascie tysiecy dwiescie dziewieddziesigt dwa ziote siedemdziesigt groszy)
w drodze emisji nie wiecej niz 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewieéset dwadziescia siedem) akgji
zwyktych na okaziciela serii D Spdtki, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kaida. W celu
umozliwienia objecia akcji serii D Emitenta, wyemitowano 152.927 (sto piec¢dziesigt dwa tysigce dziewielset
dwadziescia siedem) Warrantdw Subskrypcyjnych Serii A. Warranty Subskrypcyjne Serii A sg papierami
wartosciowymi imiennymi. Warranty Subskrypcyjne Serii A nie posiadajg wartos$ci nominalnej. Warranty
Subskrypcyjne Serii A uprawniajg do objecia akcji serii D Spétki. Warranty Subskrypcyjne Serii A s3
obejmowane przez Uprawnionych nieodptatnie. Jeden Warrant Subskrypcyjny Serii A uprawnia do objecia
jednej akcji serii D Spoétki. Wykonanie praw z Warrantéow Subskrypcyjnych serii A, zgodnie z Uchwatg nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta podjetg w dniu 08 listopada 2019 r. zmieniajgcg ww.
uchwate nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 06 czerwca 2018 r. moze nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 30
listopada 2021 r. a wykonanie prawa do objecia akcji serii D moze nastgpi¢ nie pézniej niz w dniu 31 grudnia
2021r.

Zmiana Statutu w powyzszym zakresie, obejmujaca dodanie § 9' Statutu Spotki zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 pazdziernika 2018 roku.

W dniu 19 listopada 2019 r. Prezes Zarzadu Spétki Pawet Wyborski i Cztonek Zarzadu Michat Giergielewicz
oraz inni, wskazani cztonkowie kadry menedzerskiej i wspdtpracownicy Emitenta objeli tgcznie 152.927
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii D Spoétki tj. wszystkie warranty
subskrypcyjne ijednoczesnie w tym samym dniu w wykonaniu praw z przystugujgcych im warrantéw
subskrypcyjnych objeli po cenie nominalnej tgcznie 152.927 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zarzad Spotki, w zwigzku z objeciem przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A wszystkich akgcji
zwyktych na okaziciela serii D, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, na podstawie uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 06 czerwca 2018 r., ztozyt
w dniu 19 listopada 2019 r., dziatajgc na podstawie art. 310 § 2 i 4 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku
zart. 431 § 7 i art. 453 § 1 Kodeksu spotek handlowych, w formie akt notarialnego (akt notarialny Rep. A nr
13781/2019) oswiadczenie nastepujacej tresci:
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,O0Swiadczenie Zarzqdu

$ 1.
Stawajqcy dziatajqgcy jako cztonkowie Zarzqdu Spotki QuarticON Spdtka Akcyjna oswiadczajq, ze:

a) w dniu 06 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Spétki w uchwale nr 7, udokumentowanej protokotem
sporzgdzonym przez (......), notariusza w Warszawie, Rep. A 2832/2018, dokonato warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszg niz 15.292,70 zt (pietnascie tysiecy dwiescie dziewieédziesigt
dwa ztote i siedemdziesiqgt groszy) w drodze emisji nie wiecej niz 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce
dziewiecset dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki, o wartosci nominalnej réwnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy);

b)  Uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki zostata podjeta zgodnie z art. 448 § 2 pkt
3 Kodeksu spdtek handlowych w celu przyznania prawa do objecia akcji przez posiadaczy Warrantow
Subskrypcyjnych serii A;

c) opisana wyzej Uchwata nr 7 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06 czerwca 2018 roku zostata zarejestrowana
przez sqd rejestrowy w dniu 24 pazdziernika 2018 roku.

$2.

Stawajqcy dziatajqcy jako cztonkowie Zarzqdu Spdtki QuarticON Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie
art. 310 § 2 i 4 kodeksu spotek handlowych, w zwiqgzku z art. 431 § 7 kodeksu spdtek handlowych, w zwigzku z art. 453 §
1 kodeksu spdtek handlowych, w zwigzku z objeciem przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A wszystkich
akcji zwyktych na okaziciela serii D, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na
podstawie Uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 06 czerwca 2018 roku oswiadczajq, iz w ramach
warunkowego podwyzszenia zostato objetych 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewieéset dwadziescia siedem)
akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej rownej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda, w wyniku
czego kapitat zaktadowy Spdtki zostaje podwyzszony o kwote 15.292,70 zt (pietnascie tysiecy dwiescie dziewieédziesigt
dwa ztote i siedemdziesigt groszy) do kwoty 138.820,00 zt (stownie: sto trzydziesci osiem tysiecy osiemset dwadziescia
ztotych).

$ 3.
Zarzqd Spotki, dziatajgc na podstawie art. 310 § 2 i § 4 kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu
spotek handlowych oraz w zwiqzku z art. 453 § 1 kodeksu spdtek handlowych, postanawia dookresli¢ wysokos¢ kapitatu
zaktadowego wskazanego w § 5 ust. 1 Statutu Spotki, na kwote 138.820,00 zt (sto trzydziesci osiem tysiecy osiemset
dwadziescia ztotych), ktory dzieli sie na:
1) 1.066.500 (jeden milion szescdziesigt szes¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
2) 50.556 (piecdziesigt tysiecy piecset piecdziesigt szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda,
4) 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewiecset dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
5) 118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.

8 4.

W zwiqzku z powyzszym, Stawajqcy dziatajgcy jako cztonkowie Zarzqdu Spotki QuarticON Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, oswiadczajqg, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1.  Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 138.820,00 zt (sto trzydziesci osiem tysiecy osiemset dwadziescia ztotych). Kapitat
zaktadowy dzieli sie na 1.388.200 (stownie: jeden milion trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji, w tym:
1) 1.066.500 (jeden milion szesédziesigt szesc tysiecy piecdset) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
2) 50.556 (piecdziesigt tysiecy piecset piecdziesigt szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
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4) 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewiecset dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

5) 118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.”

Zgodnie z ustalonym przez Rade Nadzorczg Spotki - Regulaminem Programu Akcji Dla Kluczowego Personelu
Spoétki oraz umowami uczestnictwa w programie motywacyjnym zawartymi z osobami obejmujgcymi akcje
na okaziciela serii D, akcje serii D sg objete lock-upem (zakazem obrotu) do 31 sierpnia 2022 roku. Ponadto
Spotce przystuguje opcja call na akcje serii D (uprawnienie Spétki lub podmiotu wskazanego przez Spétke do
odkupu od oséb uprawnionych akcji serii D przydzielonych w ramach ww. programu), jezeli Spétka nie
zrealizuje warunkdw operacyjnych opisanych w Regulaminie na rok obrotowy 2020 (przychody i EBITDA
odpowiednio na poziomie 8,1 min zt oraz 2,7 min zt) i 2021 (przychody i EBITDA odpowiednio na poziomie
13,5 min zt oraz 4,5 min zt).

16.3. WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE
STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKLADOWEGO,
W GRANICACH KAPITAtU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAt ZAKtADOWY, JAK
ROWNIEZ LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE
PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

W dniu 08 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwatg nr 4 w sprawie
zmiany statutu spotki i upowaznienia zarzadu spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z mozliwoscig wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Na mocy ww.
uchwaty dodany zostat § 5a Statutu, zgodnie z ktérym Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze jednego lub kilku podwyzszen o kwote nie wyzszg niz 15.000,00 zt (pietnascie
tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) nowych akcji Spétki kolejnych
serii (kapitat docelowy).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego udzielone zostato na okres do dnia 31 grudnia
2020 .

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ma nastepujace brzmienie:

,Uchwata nr 4
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
QuarticOn S.A.
z 8 listopada 2019 r.
w sprawie zmiany statutu spotki i upowaznienia zarzqdu spétki do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z mozliwosciqg wyfqczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

§1

Nadzwyczajne walne zgromadzenie QuarticOn S.A., dziatajgc na podstawie art. 430 Kodeksu spdtek handlowych
niniejszym uchwala, co nastepuje:

e dokonuje sie zmiany statutu spotki poprzez dodanie po § 5 statutu spdtki nowego § 5a w nastepujgcym
brzmieniu:

1. Zarzqd jest upowazniony do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze jednego lub kilku podwyzszen
o0 kwote nie wyZszq niz 15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 150.000 (sto
piecdziesigt tysiecy) nowych akcji Spotki kolejnych serii (kapitat docelowy).
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Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz do
wyemitowania nowych akcji w ramach limitu okreslonego w ust. 1 powyzej zostaje udzielone na okres do dnia
31 grudnia 2020 r.

Kazdorazowe podwyiziszenie kapitatu zaktadowego Spdtki przez Zarzqd w ramach kapitatu docelowego
okreslonego w ust. 1 powyzej wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq byc¢ obejmowane za wktady pieniezne i niepieniezne.
Uchwata Zarzqdu w sprawie wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Uchwata Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga wczesniejszej zgody Rady Nadzorczej. tgczna
cena emisyjna wszystkich emisji w ramach kapitatu docelowego nie moze byc¢ nizsza niz 80 % aktualnej ceny
rynkowej akcji, ustalonej jako sredni kurs akcji w okresie jednego miesigca poprzedzajgcego uchwate Zarzqdu,
w zaokrggleniu do petnych 10 groszy.

Zarzqd jest upowazniony do podjecia wszelkich decyzji zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, a w szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

ustalenia liczby akcji, ktére zostang wyemitowane w transzy lub serii;

ustalenia listy osob, do ktorych skierowane zostanq poszczegdlne emisje akcji;

ustalenie dnia poboru lub dni prawa poboru, o ile prawo poboru nie zostanie wytgczone;

zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu

docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany;

okreslenie wszelkich innych warunkdw zwiqgzanych z subskrypcjq akcji;

podejmowania dziatarn w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania z Krajowym Depozytem Papierow

Wartosciowych S.A. umow o rejestracje akcji;

7. podejmowania czynnosci majgcych na celu wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect. 7. Za zgodq Rady Nadzorczej Spdtki Zarzqd moze pozbawic dotychczasowych
akcjonariuszy prawa objecia nowych akcji (prawo poboru) w catosci lub w czesci, w odniesieniu do
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego.

Za zgodq Rady Nadzorczej Spdtki Zarzqd moze pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy prawa objecia nowych

akcji (prawo poboru) w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

dokonywanego w granicach kapitatu docelowego.

Upowaznienie Zarzqdu do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego nie narusza

uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwyktego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w okresie korzystania

przez Zarzqd z tego upowaznienia.

Cel podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéftki okreslony powyzej moze dotyczy¢ wytgcznie projektow fuzji

i przejec.

AWNR

o

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilq jej podjecia.”

Powyzsza uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 8 listopada 2019 roku
zostata podjeta w gtosowaniu jawnym, w ktérym oddano wazne gtosy z 546 251 akcji, stanowigcych 44,22 %
kapitatu zaktadowego Spédtki, przy czym oddano 546 251 gtoséw ,za” przy braku gtoséw ,przeciw” oraz
»Wstrzymujacych sie”.

Rejestracja zmiany statutu Emitenta w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego nastgpita w dniu 10 stycznia 2020 r. (postanowienie Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego sygn. akt WA.XII
NS-REJ.KRS/94312/19/801).
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17. Wskazanie miejsca udostepnienia: ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéow
finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe;
okresowych raportow finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi
Emitenta przepisami

Dokument Informacyjny z dnia 17 grudnia 2018 roku sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii Ai E
do obrotu na rynku NewConnect dostepny jest na stronie internetowej Emitenta

https://quarticon.com/pl/o-nas/dla-inwestorow/

Statut Emitenta i inne dokumenty korporacyjne jest dostepny na stronie:
https://quarticon.com/pl/o-nas/dla-inwestorow/

Uchwaty Walnego Zgromadzenia poddawane sg do publicznej wiadomosci rowniez za posrednictwem
Elektronicznego Bazy Informacji (EBI) w formie raportdw biezgcych i publikowane sg na stronie Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl.

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg réwniez historyczne informacje dotyczace
Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art. 421 §3
KSH akcjonariusze mogg bowiem przeglada¢ ksiege protokotéw, a takie zgdaé¢ wydania poswiadczonych
przez zarzad odpiséw uchwat.

Okresowe raporty finansowe Emitenta, opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami
publikowane sg na stronie www

https://quarticon.com/pl/o-nas/dla-inwestorow/raporty-gieldowe/

Wszystkie dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwigzku z wprowadzeniem Akcji do obrotu
na NewConnect oraz okresowe raporty finansowe Emitenta opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami sg dostepne na stronie:

Emitenta: www.quarticon.com
Organizatora alternatywnego systemu obrotu: www.newconnect.pl
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18. Zataczniki

18.1. AKTUALNY ODPIS Z KRS EMITENTA
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Shronalz g

Wydruk informacji pobranej w trybiz art. 4 ust. 4za ustawy z dniz 20 sierpniz 1337 r, o Krzjowym Rejestize Sadowym,

posizda mec dekumentu wydawanego presz

Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczad.

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.01.2020 godz, 13:52:05
Numer KRS: 0000715276

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym 159.02.2018
Oistatni wpis | Numer wpisu 10 Diata dokonania woisuy 10,01, 2020
Sygnatura akt WAL NS-RELKRS/94312/19/801

Oznaczenie sadu

SAD REJOWNOWY DLA M, 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCIY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCTINA

2.Numer REGOM/NIP

REGOM: 142577414, MIP: 5213608082

3.Firma, pod ktdrg spotka dzizla

QUARTICON SPOEKA AKCTINA

4.0ane o wozesnizgjszej rejestraci

5.Czy przedsigbiorca prowadz dzislelnose  [MIE
gospodarczs z innymi podmictami na

podstawie umowy spobki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacy  |MIE

pozythu publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, wo. MAZOWIECKIE, powizt WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc, WARSZAWA

2 Adres

ul. ALEJE JEROZOLIMSKIE, nr 1234, lok. -—, miajsc. WARSZAWA, kod 02-017, poczta WARSZAWA, krzj
POLSKA

3.Adves pocety elektroniczng]

4 Adves stromy internetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Strona 2z 8

Rubryka 4 - Informacie o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statubu

1 AKT NOTARIALNY Z DN. 28.12.2017R., REP. A MR 2022/2017, NOTARIUSE KLAUDIA MAZEK,
FANCELARIA NOTARIALMNA W WARSZAWIE

ORAZ

AKT NOTARIALNY £ DN, 28,12.2017F,, REP. A MR 2026/2017, NOTARIUSZ KLAUDIA MAZEK,
FANCELARIA NOTARIALMNA W WARSZAWIE

2 06,0, 2018R., REP. A NR 2632/2018 MOTARIUST EWELINA STYGAR-JARDSINSKA, KANCELARIA
NOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIENIOND § 5 UST. 1, §7, § 10 UST, 8, § 13 UST. 1, 2, 3, 4,
£14UST. 1.2, SUIT. O, E G, H, L K. L, §, UST. 6, 7. § 15 UST. 5, UST. & PKT A, E, TRESC PO
LIT. H, UST. 7 PKT B, § 20 STATUTU; SKRESLONGC: § 10 UST. 3, 4, 5,6, 719, § 11, § 15 UST.
10 STATUTU SPOLKL DODANC: § 14 UST. 2 (1) UST. 5 LIT. T, § 15 UST. 5 (1) STATUTU
SPOLKT; ZMIENIONG NUMERACIE DOTYCHCZASOWYCH § 10 UST. 8, 10 111, OZNACZAIAC JE
ODPOWIEDNIO UST. 3, 4, 5 CRAZ DOTYCHCZASOWYCH § 10 DO § 20, OZNACZAIAC JE
ODPOWIEDNIO JAKD § 9 DO § 18 STATUTU SPOLKI

3 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DHIU 06.06.2018 R., REFERTORIUM A NR 2832/2016

PRIEZ EWELTMNE STYGAR-JAROSINSKA NOTARIUSZA W WARSTAWIE PROWADTACA
MCELARIE NOTARTALNA W WARSZAWIE,

DODANC: § 9{1) STATUTU SPOLKL

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 17.08.2018 R., REPERTORIUM A NR 3676/2018
PRIEZ JOANNE KMAP, NOTARIUSZA W WARSZAWIE PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALMS
W WARSZAWIE,

ZMIENIOND: § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKIT: SKRESLONG: § 17 UST. 2 ORAZ § 17 UST. 2
STATUTU SPOLKL

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 27.09.2018 R., REFERTORIUM A NR 5247/2018

PRTEZ EWELIMNE STYGAR-JAROSINSKA NOTARIUSZA W WARSZAWIE PROWADZACA
NCELARIE NOTARIALMA W WARSZAWIE,

DOOKRESLONG: § 5 UST. 1 STATUTU SBOLKI.

2 06.11,2019 R.. REP.A NR 5512/2019, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA MOTARIALNA
WOWARSZAWIE, ZMIENIONO: §5 UST.1 STATUTU SPOLKT; DODANC: ECA STATUTL SPOLKL

17.12,2019 R., REP.A NR 1515%/2019, NOTARIUSZ AGMNIESZKA LISOWSEKA, KANCELARIA
RNOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIENIONG: §5 UST.1 STATUTU SPOEKL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spoka

NIEQZMACZONY

2.0znaczen’e pisma innegeo niz Monitor
Sgdowy | Gospodarczy, preeznaczonego do
ogboszen spolki

4.Czy stztut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom iz
tytuby uczesmictwa w dochadach lub
mzjatku spotki nie wynikajaopch z akoji?

TAK

5.Czy obligatorivsze majy prawo do udzizhy
W Tysau?

Rubryka & - Sposcb powstania spotki

1.0%reslenie okobcznosc powstania

PRZEKSZTALCEMNIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCEMIE SPOLKT OUARTIC SPOLKA Z OGRANICIONS ODPCIW]EDZZP.LNOSIDL'-'I, W SPC'JLKE
AKCYINA POD FIRMA DUARTIC SPOLKA AKCYINA NA ZASADACH OPISANYCH W ART. 5511
MASTEPNYCH KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH.

PRZEKSZTALCEMIE MA PODSTAWIE UCHWALY ZGROMADZENLA WEPOLNIKOW FODIETED W
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Strona 4z 8

akji uprzywilejowarych lub
informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

3 1.Mazrwa serii akci

C

2.Liczoa akcji w danej seri

17

akji uprzywilejowarych lub
informacia, 28 akcje nie 53
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilsjowaniz i Fezba AKCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE

4 1.Mazwa serii akcj

E

2.Liczba akcji w danej sari

113200

ki uprzywilejowarnych lub
informacia, e akcje nie 53
uprzywilejowane

3,Rodzaj uprzywilejowania i biczha AKCIE NIE 54 UPRZVWILEIOWANE

5 1.Mazwa serii akcl

E.

2.Liczba akcji w danej sera

152927

ki uprzywilsjowanych lub
informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowaniz i czba AKCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE

[ 1.Mazwa sarii akcyi

F

2.liczha akcji w dangj sers

16100

akiji uprzywilejowarych lub
informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowariz i czba AKCIE HIE 54 UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o padieciu uchwaly o emisjach obligaci zamiznnych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca =3 MNIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5posob reprezentacii podmiotu

W PRZVPADEL ZARZADU JEDNOCSOBOWEGD PRAWD SAMODZIELNEGD REPREZENTOWANIA
SPOLKI PRZVSLUGUIE PREZESOWI ZARZADU; W PRZYPADEY ZARZADU WIELOCSOBOWEGD
KAZDY CTLONEK ZARZADU REPREZENTUIE SF-f:ILKE SAMODZIELMIE.

Podrubryka 1
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Shrona4z 8

akeji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie =3
uprzywilejowane

3 1.Mazwa serii akcj

C

2.Liczoa akcji w danej sars

17

3.Rodzaj uprzywilejowania i czba
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, 22 akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEDNWANE

4 1.Mazwa seril akci

E

2.Liczba akcji w danej sers

118200

3.Rodzaj uprzywilsjowania i bczba
2ucji uprzywilejowanych lub
informacia, 28 akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRIWILEMWANE

5 1.Mazrwa serii akc

E‘.

Z.liczha akeji w danej sari

152927

3.Rodzaj uprzywilejowania i bczba
akci uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEDWANE

6 1.Mazwa serii akcj

F

Z.Liczoa akcji w danej sers

16100

1.Rodzaj uprzywilejowania i bczba
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 22 akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEDDWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca =3 MIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmictu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podrmictu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmictu

W PRZVPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD PRAWD SAMODZIELNEGD REPREZENTOAWANLA
SPOLKI PREYSLUGUIE PREZESOWI ZARZADU; W PREYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD
KAZDY CZLONEK ZARZADU REPREZENTUIE SF{'JLHE SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
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Shrona 5z 8

Cane osob wehodzaoych w sklad organu

1.Mazwisko { Mazwa lub firma WYBORSK]
2.Imionz PAWEL
3 Mumer PESEL/REGON 30030804333

4. Numer KRS

kKL

L Funxcja w organie reprepentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osobe wehodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawisszona

1.Mazwisko | Mazwa lub firma

GIERGIELEWICZ

2.Imiona

MICHAE

3. Mumer PESEL/REGON

71113000032

4. Numer KRS

EkkE

L Funkcja w organie reprezentujacym

CZLOMEK ZARFADU - DYREKTOR FINANSOWY

&.Czy osobe weohodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

MIE

7.Data do jakie] zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgoych w sklad organu

1 1.Mazwisko JAWOREK,
2. Imiona OETAWIAN ZBIGNIEW
3.Mumer PESEL -

2 1.Mazwiska EAGOWSKT
2. Imiona EARTLOMIED
3.Mumer PESEL B3020205633

3 1. Mazwisko MARKOWSKI
2. Imiona MICHAL STANISLAW
3.Mumer PESEL Ba120211591

4 1.Mazwisko LEBIEDZINEK]
2.Imiona PAWEL
3.Mumer PESEL F7L12005870

5 1.Mazwiska CHOIECK]
2. Imiona PAWEL
3.Mumer PESEL B3061903853

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw
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Shronabz 8

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosc

1.Przedmiot preswazzjzcei dzizkelnoéei 1 £2, 01, 7, DFIALALNOSE TWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostzbej dzizlalnogc 1 CE, 29, 7, DZIALALNOSE WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANIA
LEIiELLE 2 £2, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
3 £2, 03, 7, DZIALALNOSE TWIAZANA 7 ZARFADZAMIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
4 £2, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOAC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH T KOMPUTERGWYCH
5 €3, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I PODOBMA DTIALALNOSE
3 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRIEDAZY CZASL 1 MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZIL
7 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRIEDATY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEXTRONICZNYCH (INTERNET)
B 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRIEDATY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH
g 73, 11, 7, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zioZonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

M kolejry w
polu

Data zbodenia Za okres od do

1.Wzmianka o zhodeniu i
recznego sprawozdania
finansowego

10.07.2019 0D 01.01.201E DO 31.12.2018

[y

2.Wzmianka o zhodeniu opinii
bieglego rewidenta /
sprawozdania z badaniz
recznego sprawozdania
finansowego

et 00 01.01.2018 DO 31.12.2018

3.Wzmianka o zhodeniu wchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu recznego
sprawozdania finansowego

[y

ket 0D 01012018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosc statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacia o dniu konczacym rok obrotowy
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Strona 7z 8

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za kxdry naleiy Zozyc sprawozdanie
finansowe

31.12.2018

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosc

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lukego 2003 r.
Frawo upadiosciows albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosc albo
w pastepowaniu rastrukturyzacyinym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyinego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudi z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosziow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczny

Brak wpisdw
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Strona B8z 8

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podzizle lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukizdowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacii

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

datz sporzadzenia wydruko 15.01.2020

adres strony internetowel, na kidrej 3 dostepne informacie 2 rejestrus ekrs.ms.gov.pl
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18.2. UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

Tekst jednolity
~STATUT QUARTICON SPOLKA AKCYINA

Wspdlnicy przeksztatcanej spétki Quartic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie przy ul. Aleje Jerozolimskie nr 123A, 02-017 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000389015,
os$wiadczaja, ze dziatajac zgodnie z planem przeksztatcenia przyjetym w dniu 29 listopada 2017 roku
oraz zgodnie z brzmieniem art. 556 Kodeksu Spotek Handlowych podpisujg niniejszym Statut spoétki
przeksztatconej oraz stosownie do tresci art. 555 Kodeksu Spétek Handlowych w zwigzku z art. 304
§ 1 ust. 7 Kodeksu Spotek Handlowych, dziatajg jako jej zatozyciele.

81 Powstanie Spoftki

1.1 Spodtka powstata z przeksztatcenia spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Quartic

sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
1.2  Zatozycielami Spoiki s3a:

(1) Paulina Zamojska;

(2) Pawet Wyborski;

(3) Przemystaw Wyborski;

(4) Codemedia S.A.;

(5) Leonarto sp. z 0.0.;

(6) Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

(7) Q-Free Trading Limited;

(8) CBNC Capital Solutions Limited;

(9) Avallonii Seed Limited.

8§ 2 Firma i siedziba
1. Spotka dziata pod firma: QuarticOn Spotka Akcyjna. Spdétka moze uzywacl skrotu firmy
QuarticOn S.A. oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
2. Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

8§ 3 Czas trwania, obszar dzialania i oddziaty Spétki
Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
Spotka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Spoétka moze uczestniczy¢ w innych spétkach, majacych siedzibe w kraju lub za granica.

AW e

Spotka moze tworzy¢ filie, oddziaty i przedstawicielstwa, a takze inne jednostki organizacyjne
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§ 4 Przedmiot dziatalnosci Spoftki
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Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wszelka prawnie dopuszczalna dziatalno$¢ gospodarcza

prowadzona na wiasny rachunek oraz w posrednictwie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej

oraz za granicg, w nastepujacym zakresie:

a)
b)

o))

d)
e)
f)
9)
h)

i)

k)

m)

n)

0)

P)

q)
r

s)
t)

u)

v)

w)

y)
z)
aa)
bb)

46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;
47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerédw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet;

58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi;

62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych;

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢;

63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych;

63.91.Z Dziatalno$¢ agencji informacyjnych;

63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem
holdingow finansowych;

70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania;

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych;

73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych;

73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji;

73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;
73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznym (Internet);

73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach;

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;

77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim;

78.20.Z Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej;

78.30.Z Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow;

82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéow, wystaw i kongresow;

85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacije.
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Dziatalno$¢, do ktéorej wymagane jest uzyskanie koncesji lub zezwolenia prowadzona bedzie

po ich uzyskaniu.

8§ 5 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 140.430,00 zt (stownie: sto czterdziesci tysiecy czterysta

trzydziesci ztotych). Kapitat zaktadowy dzieli sie na 1.404.300 (stownie: jeden milion czterysta

cztery tysigce trzysta) akcji, w tym:

1) 1.066.500 (jeden milion szesc¢dziesiagt szesc¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2) 50.556 (piecdziesiat tysiecy piecset pieédziesiat szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda;

4) 152.927 (sto pieédziesigt dwa tysiace dziewie¢set dwadziescia siedem) akcji zwyktych
na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

5) 118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

6) 16.100 (szesnascie tysiecy sto) akcji zwyklych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Quartic spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig, ktérej kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty.

§ 5a
Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze jednego lub kilku
podwyzszen o kwote nie wyzsza niz 15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych) poprzez emisje nie
wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) nowych akcji Spétki kolejnych serii (kapitat docelowy).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach docelowego kapitatu
zaktadowego oraz do wyemitowania nowych akcji w ramach limitu okreslonego w ust. 1 powyzej
zostaje udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2020 r.

Kazdorazowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki przez Zarzad w ramach kapitatu
docelowego okreslonego w ust. 1 powyzej wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane za wkiady pieniezne i
niepieniezne. Uchwata Zarzadu w sprawie wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej. taczna cena
emisyjna wszystkich emisji w ramach kapitatu docelowego nie bedzie wyzsza niz 80 % aktualnej
ceny rynkowej akcji, ustalonej jako $redni kurs akcji w okresie jednego miesigca poprzedzajacego
uchwate Zarzadu, w zaokragleniu do petnych 10 groszy.

Zarzad jest upowazniony do podjecia wszelkich decyzji zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, a w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

1) ustalenia liczby akcji, ktére zostang wyemitowane w transzy lub serii;
2) ustalenia listy osdb, do ktdrych skierowane zostang poszczegdine emisje akcji;
3) ustalenie dnia poboru lub dni prawa poboru, o ile prawo poboru nie zostanie wytaczone;
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4) zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany;

5) okreslenie wszelkich innych warunkdéw zwigzanych z subskrypcjg akcji;

6) podejmowania dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umdw o rejestracje akcji;

7) podejmowania czynnosci majacych na celu wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW.

7. Za zgoda Rady Nadzorczej Spoétki Zarzad moze pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa
objecia nowych akcji (prawo poboru) w catosci lub w czeéci, w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego.

8. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego nie
narusza uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwykiego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
okresie korzystania przez Zarzad z tego upowaznienia.

9. Cel podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki okreslony powyzej moze dotyczy¢é wytgcznie
projektow fuzji i przejec.

8 6 Rodzaje akcji
Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela.
2. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na podstawie uchwaty
Zarzadu Spétki, w przypadku akceptacji przez Zarzad wniosku ztozonego przez akcjonariusza
o dokonanie takiej zamiany. Uchwate w przedmiocie zamiany akcji imiennych posiadanych
przez Cztonka Zarzadu na akcje na okaziciela podejmuje Rada Nadzorcza.
3. Akcje na okaziciela nie moga zosta¢ zamienione na akcje imienne.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

8§ 7 Obligacje
Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje z prawem pierwszenstwa i obligacje zamienne na

akcje Spotki.

8 8 Umorzenie akcji
Spotka moze umarzac wiasne akcje.

2. Akcja moze by¢ umorzona za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne).

3. Akcjonariuszowi, ktérego akcje majg by¢ umorzone przystuguje wynagrodzenie w wysokosci
nie nizszej od wartosci przypadajacych na akcje aktywdéw netto, wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu
miedzy akcjonariuszy.

4. Za zgodq akcjonariusza, akcje mogq zosta¢ umorzone bez wynagrodzenia.

8§ 9 Podwyzszenie kapitatlu zakladowego
1. Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony na mocy odpowiedniej uchwaty Walnego

Zgromadzenia.
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2. Na podwyzszony kapitat mogg by¢ wnoszone wktady pieniezne lub niepieniezne.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o zmianie Statutu Spoétki akcjonariusze mogg podwyzszyc

kapitat zaktadowy Spétki przeznaczajac na ten cel $rodki z kapitatu zapasowego lub kapitatéw

(funduszy) rezerwowych utworzonych z zysku Spétki (podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze

$rodkow Spotki). W przypadku takiego podwyzszenia nowe akcje przystuguja dotychczasowym

akcjonariuszom w stosunku do ich dotychczasowego udziatu i nie wymagajg objecia.

4. Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo w objeciu akcji w podwyzszonym kapitale

zaktadowym Spotki w stosunku do liczby posiadanych akcji.

5. W interesie Spo6tki Walne Zgromadzenie moze pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy prawa

pierwszenstwa w objeciu akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki w catosci lub

czesci.

§9*

Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzsza niz 15.292,70 zt

(stownie: pietnascie tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat dwa ztote i 70/100) w drodze emisji nie wiecej

niz 152.927 (stownie: sto piecdziesigt dwa tysigce dziewiec¢set dwadziescia siedem) akcji zwyktych

na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Do objecia akcji

serii D uprawnieni sg wylacznie posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A Spétki.

§ 10 Organy Spoiki

Organami Spétki sa:

(1) Walne Zgromadzenie;
(2) Rada Nadzorcza;

(3) Zarzad.

8§ 11 Walne Zgromadzenie

1. Zwotywanie Walnych Zgromadzen.

1)
2)

3)

4)

5)

Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenia zwotuje Zarzad kazdego roku, najpdzniej w ciggu 6
(szesciu) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Spofki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w celu rozpatrzenia spraw, co do
ktorych rozstrzygniecia wymagane jest podjecie natychmiastowej uchwaty przez
akcjonariuszy. Zarzad zobowigzany jest réowniez, na pisemne zadanie akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 1/20 czes$¢ kapitatu zaktadowego Spotki, do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od doreczenia
Zarzadowi zadania zwotania takiego Walnego Zgromadzenia na pismie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad réwniez na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwotac¢ takze Rada Nadzorcza gdy uzna to za
wskazane, badz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spotce.

Kazdy z akcjonariuszy Spétki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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6)

7)

8)

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzigé uchwaty, chyba ze caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

Uchwaty mozna powzig¢ mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia,
jezeli caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych
spraw do jego porzadku obrad.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spoétki, w Warszawie, we Wroctawiu, w

Gdyni, w Gdansku, w Krakowie, w Katowicach, w Poznaniu.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu.

1) Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gfosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

2) Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu.

Gtosowania.

1) Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszosciq gtoséw chyba ze co innego wynika z
postanowien niniejszego Statutu badz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

2) Gtosowania sg jawne, tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz na wnioskami o

odwotanie cztonkdw organdéw Spotki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym tajne gtosowanie
nalezy zarzadzi¢ na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych Iub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy wskazane w Kodeksie spétek

a)

b)
9]
d)
e)
f)
)

h)

b))
k)

handlowych i niniejszym Statucie, w tym w szczegélnosci:

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki, sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenia absolutorium cztonkom organdw
Spotki z wykonania przez nich obowigzkow;

roszczen o naprawienie szkody przy zawigzaniu Spdétki lub sprawowania zarzadu lub
nadzoru;

przeznaczenia i podziatu zysku Spoétki, wyptaty dywidendy, pokrycia straty oraz
ustalenia wysokosci odpiséw na kapitaty i fundusze;

zmiany Statutu Spoéfki;

zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci;
nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci
lub w prawie uzytkowania wieczystego;

potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia Spoétki;

tworzenia, wykorzystywania i likwidacji funduszy celowych i kapitatu rezerwowego oraz
zapasowego;

rozwigzania Spoétki, otwarcia jej likwidacji oraz wyboru likwidatora;

nabycia lub objecia przez Spétke akcji wasnych;

tworzenia przez Spoétke innych spétek prawa handlowego;
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)} podjecia uchwaty dotyczacej kontynuowania dziatalnosci Spoétki w sytuacji gdy bilans
sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego i
rezerwowych oraz potowe kapitatu zaktadowego;

m)  ustalania wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

n) podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki;

0) umorzenia akcji Spoétki;

p) zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki;

q) wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego
systemu obrotu;

r) inne sprawy wniesione do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Organizacja oraz przebieg Walnego Zgromadzenia.

1) Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a
nastepnie sposrdd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W przypadku nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

2) Szczegotowe zasady organizacji oraz obrad Walnego Zgromadzenia okresla regulamin
uchwalany przez Walne Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia ww. regulaminu, Walne
Zgromadzenie dziata zgodnie z postanowieniami niniejszego statutu oraz przepisami
prawa.

8§ 12 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych w nastepujacy

sposob:

a) Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, tak ditugo jak
posiada przynajmniej 10% akcji w kapitale zaktadowym Spotki, powotuje 1 (jednego)
cztonka Rady Nadzorczej;

b) Pawet Wyborski, tak dtugo jak posiada przynajmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, powotuje 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

C) Walne Zgromadzenie Spotki powotuje pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej i ustala ich
liczbe.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspolng, piecioletnig kadencje. ---------

W wypadku $Smierci lub ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem

kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji powotaé nowego

cztonka uchwata podejmowang bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, ktdry swoje czynnosci bedzie
sprawowac do czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez podmiot uprawniony

do powotania zastepowanego cztonka Rady Nadzorczej (stosownie do postanowien ust. 1

powyzej), nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.

W zakresie w jakim czionkowie Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a i b nie zostang

powofani w sposdb okreslony powyzej w terminie 14 dni od daty zaistnienia zdarzenia

powodujacego konieczno$¢ uzupetnienia skladu Rady Nadzorczej, uprawnienie do ich
powotania przystuguje Walnemu Zgromadzeniu bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposob okreslony w ust. 1 lit a)-c) moga byc

odwotani przez osoby uprawnione do ich powotania.

Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci:
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a)
b)

o))
d)

e)

f)

9)

h)

b))
k)

n)

wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki;

badanie sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu zaréwno co do
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

badanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia strat;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikow
powyzszego badania;

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu, z zastrzezeniem postanowienn § 13 ust.
2;

zatwierdzanie rocznych budzetéw, kwartalnych modyfikacji budzetu oraz wszelkich
innych zmian do budzetu, planu finansowego i harmonogramu jego realizacji oraz
planéw naprawczych;

wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie przez Spotke aktywow lub poczynienie wydatkéw
przekraczajacych kwote 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ziotych 0/100), o ile nie
zostaty one ujete w budzecie Spotki;

wyrazanie zgody na zaciggniecie przez Spoétke zobowigzan, w tym pozabilansowych, o
wartosci jednorazowej, a w przypadku zobowigzan o charakterze okresowym lub
ciggtym, o wartosci w okresie 12 (dwunastu) nastepujacych po sobie miesiecy,
przekraczajacej 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ziotych 0/100), z wytaczeniem
zobowigzan wynikajacych z uméw z klientami Spétki;

udzielenie licencji innemu podmiotowi na korzystanie z oprogramowania majacego
znaczenie dla dziatalnosci Spotki, z wytaczeniem niewytacznych i nieprzenaszalnych
licencji udzielanych przez Spoétke w ramach biezacej dziatalnosci podmiotom, na rzecz
ktérych Spétka $wiadczy ustugi oraz z wytaczeniem licencji udzielanych spdétkom
nalezacych do tej samej grupy kapitatowej co Spétka w rozumieniu ustawy z dnia 16
lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw; W szczegdlnosci zgody Rady
Nadzorczej wymaga udzielenie licencji upowazniajacej licencjobiorce do $wiadczenia na
rzecz oséb trzecich ustug konkurencyjnych do $wiadczonych przez Spétke;

zbycie jakichkolwiek praw wtasnosci intelektualnej przystugujacych Spotce;

objecie, nabycie, obcigzenie lub zbycie przez Spdétke praw udziatowych w jakimkolwiek
innym podmiocie, z wyjatkiem obejmowania udziatdbw w spotkach, w ktérych Spédtka
posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz z wyjatkiem obejmowania nowych
udziatéw w spétkach bedacych spotkami zaleznymi w stosunku do Spotki;

wyboru firmy audytorskiej lub biegtego rewidenta badajgacego sprawozdania finansowe
Spoiki lub dokonujacego przegladu $srédokresowego;

wyrazenie zgody na powotanie prokurenta lub udzielenia przez Spétke petnomocnictwa
ogolnego;

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy, nie przewidzianej w budzecie Spotki,
innej niz w ramach prowadzonej przez Spoétke sprzedazy detalicznej, z Podmiotem
Powigzanym (matzonkiem albo osobg pozostajacq z dang osoba we wspdlnym pozyciu,
krewnym lub powinowatym, przysposobionym lub przysposabiajgcym, osobg zwigzang z
tytutu opieki lub kurateli , a takze podmiotem, ktory w sposdb bezposredni lub posredni
znajduje sie pod kontrolag danej osoby, przy czym przez podmiot pozostajacy pod
kontrolg rozumie¢ nalezy podmiot, co do ktérego dana osoba przejeta kontrole w
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10.

11.

rozumieniu art. 4 pkt 4) ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 z pdzn. zm.) oraz podmiot bedacy
spotkg powigzang w rozumieniu k.s.h.) lub Podmiotami Powigzanymi ze Spodtka, z
Akcjonariuszami, cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej lub prokurentem, bez
wzgledu na warto$¢. Cztonek Rady Nadzorczej nie uczestniczy w glosowaniu w
przedmiocie wyrazenia zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, jezeli dotyczy
ona umowy z Podmiotem Powigzanym z tym cztonkiem;

0) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z cztonkiem Zarzadu, cztonkami Rady
Nadzorczej lub prokurentem, bez wzgledu na wartos¢. Czionek Rady Nadzorczej nie
uczestniczy w gltosowaniu w przedmiocie wyrazenia zgody, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym, jezeli dotyczy ona umowy z nim samym lub Podmiotem Powigzanym z
nim;

p) uchwalanie i dokonywanie wszelkich zmian w regulaminie Rady Nadzorczej;

q) ustalanie oraz zmiana zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu;

r) wyrazenie zgody na wypfate zaliczek na poczet dywidendy;

s) uchwalanie oraz zmiane regulaminu Zarzadu;

t) wyrazenie zgody na wydzierzawienie lub obcigzenie w jakikolwiek sposdéb aktywéw
materialnych lub niematerialnych Spétki o wartosci powyzej 300.000 zt (stownie: trzysta
tysiecy ztotych 0/100).

Rada Nadzorcza moze podejmowac wigzace uchwaty, jesli wszyscy jej czionkowie zostali

zaproszeni na posiedzenie Rady, a udziat w obradach bierze przynajmniej potowa jej

cztonkéw. Rada moze takze podejmowac uchwaty bez formalnego zwotania posiedzenia, w

przypadku, gdy wszyscy cztonkowie Rady beda obecni na posiedzeniu i zaden z nich nie zgtosi

sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,

oddajac swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Rada

Nadzorcza moze takze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ takich jak poczta elektroniczna (e-

mail), faks lub telefon.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w

roku obrotowym.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogq uczestniczyé bez prawa gtosu osoby zaproszone przez

jej cztonkow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg petni¢ funkcje za wynagrodzeniem, jesli tak postanowi

Walne Zgromadzenie.

Regulamin Rady Nadzorczej uchwala Walne Zgromadzenie.

§ 13 Zarzad

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Zarzad skiada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkdéw, przy czym uprawnienie do

powotania 1 (jednego) czionka Zarzadu petnigcego funkcje Czionka Zarzadu - Dyrektora

Finansowego (odpowiedzialnego za sprawy finansowe) przystuguje Venture Funduszowi

Inwestycyjnemu Zamknietemu. Pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.
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Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres 5 lat. Mandat cztonka Zarzadu wygasa ponadto z
chwilg jego $mierci, rezygnacji lub odwotania.

Uprawnienie do odwotania Czionka Zarzadu - Dyrektora Finansowego (odpowiedzialnego za
sprawy finansowe) z petnionej przez niego funkcji przystuguje wytacznie Venture Funduszowi
Inwestycyjnemu Zamknigetemu.

W uchwale powotujacej Cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa Zarzadu lub

Wiceprezesa Zarzadu.

5'. W przypadku réwnej liczby gtosédw przy podejmowaniu uchwat Zarzadu, decyduje gtos Prezesa

10.
11.
12.

Zarzadu.

W sprawach:

a) zaciggania zobowigzan o wartosci jednorazowej, a w przypadku zobowigzan o
charakterze okresowym lub ciggtym, o wartosci w okresie 12 (dwunastu) nastepujacych
po sobie miesiecy, co najmniej 100.000,00 zt (sto tysiecy 00/100 ztotych);

b) zaciggania zobowigzan warunkowych udzielania poreczen, wystawiania weksli,
udzielania gwarancji,

c) nabywania akcji, udziatéw lub innych tytutéw uczestnictwa w innych podmiotach;

d) zbywania aktywow o wartosci przekraczajacej 40.000,00 zt (czterdziesci tysiecy 00/100
ztotych) w ramach jednej lub kilku powigzanych transakcji;

e) pozyczek;

f) zawierania umoéw z akcjonariuszami, cztonkami organdéw Spétki lub Podmiotami
Powigzanymi z akcjonariuszami lub cztonkami organdw Spétki;

g) zwalniania z dtugu, zrzeczenia sie roszczen zawierania ugdd;

h) dokonywania czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem akcji Spétki na rynek regulowany;

wymagana jest uchwata Zarzadu.

Spotke reprezentuje:

a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego prawo samodzielnego reprezentowania Spoéiki
przystuguje Prezesowi Zarzadu;

b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego kazdy cztonek Zarzadu reprezentuje Spotke
samodzielnie.

Prawa czionkow Zarzadu do prowadzenia spraw Spotki i jej reprezentowania dotyczg

wszystkich czynnosci sagdowych i pozasadowych Spotki.

Z zastrzezeniem ust. 4, Walne Zgromadzenie ma prawo do odwotania badz zawieszenia

kazdego z cztonkéw Zarzadu, w kazdym czasie z podaniem lub bez podania przyczyn.

skreslony

Absolutorium udziela sie kazdemu cztonkowi Zarzadu osobno.

Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty na rzecz akcjonariuszy zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na zasadach okreslonych w art. 349 Kodeksu spdétek handlowych.

Wyptata zaliczki wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spétki.

8§ 14 Rok obrotowy

Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

8§ 15 Roczne sprawozdanie finansowe

Rejestry, ksiegi handlowe oraz dokumenty Spétki bedg przechowywane zgodnie z zasadami i

119



DOKUMENT INFORMACYINY

przepisami prawa obowigzujgacymi w Polsce.

§ 16 Kapitaly Spoéiki
1. Spoétka tworzy nastepujgce kapitaty:
(1) kapitat zaktadowy;
(2) kapitat zapasowy.
2. Ponadto Walne Zgromadzenie moze zadecydowad o utworzeniu kapitatu rezerwowego i innych

funduszy celowych oraz okresli¢ zasady ich wykorzystywania.

8§ 17 Likwidacja
1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.
2. skreslony
3. skreslony

8§ 18 Obowiazujace prawo
W sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszego Statutu zastosowanie bedg miaty

przepisy Kodeksu spétek handlowych.”
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19. Definicje i objasnienia skrétow

Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

Akcje serii B 50.556 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr kazda
Akcje serii C 17 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 gr kazda
Akcje serii F 16.100 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10 gr kazda

Alternatywny system obrotu
lub ASO

rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Dom Maklerski BDM S.A. zsiedzibg w Bielsko-Biatej

CEE

(ang. Central and Eastern Europe), region Europy Srodkowo-Wschodniej

Emitent lub Spétka

QuarticOn S.A. z siedzibg w Warszawie

Euro

jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Gietda lub GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Krajowy Depozyt lub KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spdtek handlowych (tj. Dz.U. z
2019 r. poz. 505 z pdin.zm.)

Komisja lub KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

NewConnect

Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

PAP

Polska Agencja Prasowa

PLN, zt, ztoty

Polski ztoty — prawny $rodek ptatniczy na terytorium Polski

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwaty

nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 roku z pdzn. zm., t.j wedtug stanu prawnego na dzien 2 stycznia
2019 roku.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (tekst majacy znaczenie dla EOG) (Dz. Urz. UE. L nr 173 z dnia
12.06.2014, str. 1-61 ze zmianami)

Rozporzadzenie nr 2016/522

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 roku
uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wytgczenia niektérych organéw publicznych
i bankéw centralnych panistw trzecich, okolicznosci wskazujacych na
manipulacje na rynku, progéw powodujgcych powstanie obowigzku podania
informacji do wiadomosci publicznej, wifasciwych organéw do celéw
powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz
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rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze
podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz.U. UE L 88 z 5.4.2016 z pdin.
zm.) (Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Rozporzadzenie w sprawie
kontroli koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (Dz. U. UE L 24 z dnia 20.01.2004, str. 1-
22)

Statut QuarticOn Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w brzmieniu

Statut . .
ustalonym teksem jednolitym
UE Unia Europejska
usb Dolar amerykanski — oficjalna jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych

Ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(tj. Dz. U. 2019 r., poz. 1871 z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz.U. 2018 r. poz. 2286 z pdin. zm.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. 2019 r., poz. 623 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tj. Dz. U. 2019 r., poz. 1387 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sdb prawnych
(tj. Dz.U. 2019 ., poz. 865 z pdin. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tj. Dz.U. 2019 ., poz. 1519 z pdin. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2019 r., poz.
351z pdin.zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie QuarticOn Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Zarzad

Zarzad QuarticOn Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

20. Stownik pojeé branzowych i technicznych

bin Bilion, 1 000 000 000 000 = 1012 (czyli 1000 miliardéw)

Direct/B2B !(ar?a’r sprzedazy produktéw poprzez bezposredni kontakt handlowca spotki
i klienta

EBITDA Zysk (strata) operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne (np. amortyzacje)

Email & marketing automation

Zintegrowany z silnikiem rekomendacji system do automatycznej wysytki
dynamicznie dopasowanych do klientéw wiadomosci email. Kazdy klient,
automatycznie otrzymuje personalizowane wiadomosci z produktami, ktore
mogqy go zainteresowac. Wiadomosci s dopasowane do ,cyklu zycia” klienta
w sklepie, co pozwala jeszcze doktadniej dobrac oferte produktows.

Modut dostarcza takze kompleksowe strategie marketingowe, ktére wspieraja
rozwijanie i zarzadzanie cyklem zycia klienta, poczawszy od budowy bazy
mailingowej, remarketingu na odzyskiwaniu koszyka i strategiach anty-churn
konczac.
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Model rev-share

Model rozliczeniowy ptatnosci ze sklepem internetowym polegajacy
na uzaleznieniu wartosci pfatnosci za ustuge od wartosci sprzedazy
wygenerowane] przez klienta za pomoca oferowanego narzedzia rekomendacji
produktowej

Omnichannel

Model handlowy polegajacy na sprzedazy towaréw jednoczesnie w rdéznych
kanatach dystrybucji: tradycyjnej (sklepy stacjonarne) i nowoczesnej (internet,
telefonia mobilna).

Platformy e-commerce

Miejsce (strona internetowa), w ktérym mozina zatozy¢ i prowadzi¢ sklep
internetowy. Platforma oferuje szablony sklepéw (stron www) na ktérych
mozna stworzyé wiasny sklep, dedykowane narzedzia (np. zwigzane z
ptatnosciami) oraz niezbedng pomoc przy prowadzeniu biznesu.

SaasS

(ang. Software as a Service), oprogramowanie jako ustuga — jeden z modeli
chmury obliczeniowej, w ktorym aplikacja jest przechowywana i wykonywana
na komputerach dostawcy ustugi i jest udostepniana uzytkownikom przez
Internet

Smart-search

Inteligentna (powigzana z silnikiem rekomendacji) wyszukiwarka wbudowana
w e-sklep

SOHO

(ang. SOHO - small office/home office), segment mniejszych sklepow
z przychodami ponizej 1 min miesiecznie zt, ktérych na sSwiecie jest okoto
2 miliony.

Sztuczna Inteligencja

(ang. Artificial Intelligence, Al), dziat technologii informatycznych badajacy
reguty rzadzace zachowaniami umystowymi cztowieka i tworzacy programy lub
systemy komputerowe symulujgce ludzkie myslenie. Systemy oparte o sztuczng
inteligencje pozwalajg na automatyczne podejmowanie decyzji i wykonywanie
dziatan przynajmniej tak dobrze, jakby to robit cztowiek.

Taksonomia

uporzagdkowanie (utozenie hierarchiczne) zawartosci strony od kategorii
gtéwnych do podkategorii 1i 2 rzedu.

B

Terabajt, jednostka informacji, 1 bilion bitéw

Uczenie maszynowe

(ang. Machine Learning), jest to dziat technologii informatycznych, ktéry zajmuje
sie rozwojem oprogramowania i algorytméw, ktére na podstawie dostepnych
danych samodzielnie budujg reguty i zaleznosci miedzy nimi. Algorytmy te
samodzielnie i automatycznie budujg nowa wiedze w oparciu o nowe dane,
bez koniecznosci ponownego ich programowania. Celem algorytmdw uczacych
sie jest samodoskonalenie w kontekscie rozwigzywania danego problemu.

Video on Demand (VoD)

Ustuga wideo na zyczenie/zadanie. Ustuga zezwalajgca na ogladanie
nadawanego materiatu filmowego Ilub stuchanie nadawanego nagrania
dZzwiekowego w wybranym przez kogos czasie, pdzniejszym niz czas emisji.

Wskazniki ARPC

(ang. Average Revenue Per Customer), $redni przychéd na klienta spotki,
wyliczany poprzez podzielenie wartosci przychodéw poprzez liczbe klientéw
w danym okresie czasu

Wskaznik churn

Wskaznik rezygnacji (ang. churn rate), okreslajagcy poziom rezygnacji klientow.
Warto$¢ wskaznika churn wyliczana jest poprzez odniesienie przychodéw
utraconych w danym okresie czasu do catosci przychodéw z poprzedniego
okresu.

123



