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Najwazniejsze dane finansowe za
I kwartal 2019

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za I kwartal 2019 r.

tys. zt zmiana:

Pozycja Ikw.2018  IVkw.2018  Ikw.2019 ! :“l:"wzg;ié :J“lz’wzg;ié
Sprzedaz 1065,9 1315,2 1242,7 17% -6%
Koszty operacyjne z wytaczeniem amortyzacji -1027,8 -1677,6 -2022,1 97% 21%
EBITDA (na bazie wyniku sprzedazy) 38,0 -362,4 -779,4 -817 -417
Wynik operacyjny -226,2 -625,3 -1371,7 -1145 -746
Wynik netto -229,8 -688,7 -1404,6 -1175 -716
Naktady na B&R -717,6 -976,1 -517,8 -200 -458

Na wyniki za | kwartat 2019 (vide: powyzsza tabela) najwiekszy wptyw miata sezonowos$¢ sprzedazy
oraz realizowany program rozwojowy Spotki. Pierwszy kwartat jest na ogdt najstabszym sprzedazo-
wo kwartatem w ciggu roku. Niemniej, w odniesieniu do tego samego okresu w 2018 roku, Spétka
uzyskata 17% wzrost sprzedazy. Pierwsze trzy miesigce biezacego roku to takze poszerzenie zespotu
profesjonalistdow w QuarticOn (m.in. o osoby z obszaru marketingu i sprzedazy). W tym okresie Spot-
ka prowadzita takze intensywne dziatania prosprzedazowe: uczestniczyta w dwéch duzych eventach
z branzy e-commerce, zmodernizowata swojg strone internetowa oraz zwiekszyta skale aktywnosci
w kanale online. Natozenie sie proceséw rozwojowych oraz dziatan marketingowych znalazto swo-
je odzwierciedlenie w chwilowym wzroscie kosztow, ktére w stosunku do poprzedniego kwartatu

zwiekszyty sie o ok. +21% (koszty z wytgczeniem amortyzacji).
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Nalezy takze podkresli¢, ze czes¢ kosztow, obcigzajacych wynik Spétki, ma charakter jednorazowy
(np. koszty zwigzane z przygotowaniem do debiutu na gietdzie, jednorazowe dziatania marketingo-
we, czy optaty wstepne w umowach leasingowych - tacznie jest to kwota ok. 100 tys. zt). Wptyw na
zmniejszenie wyniku operacyjnego (EBIT) miato tez zakorczenie w 2018 r. czterech duzych projek-
tow rozwojowych zwigzanych z nowymi produktami (informacja o nich zostata przekazana w rapor-
cie okresowym za IV kwartat 2018 r.) i rozpoczecie ich amortyzacji od poczatku 2019 r. (110 tys. zt

miesiecznie; neutralne dla EBITDA).

Spotka juz w omawianym okresie odczuwa pozytywne rezultaty wspomniach dziatan, m.in. pozy-
skata znacznie wiecej leadéw sprzedazowych, prowadzi zaawansowane rozmowy nt. mocniejsze-
go wejscia na rynek stowacki oraz wdrozyta efektywne zarzadzanie projektami rozwojowymi. Juz
w najblizszych miesigcach podjete wczesniej dziatania i aktywnosci przetoza sie nie tylko na wzrost

sprzedazy, ale docelowo pozwola takze na redukcje wydatkow.

Wybrane dane z bilansu i rachunku przeplywow

Wybrane pozycje z bilansu tys. zt
na dzien na dzien
31.03.2019 31.03.2018
Aktywa trwate 8869,8 7031,3
w tym wartosci niematerialne i prawne 8295,8 2864,7
Aktywa obrotowe 3714,7 11429
w tym krétkoterminowe aktywa finansowe 2198,8 262,2
AKTYWA RAZEM 12584,5 8174,2
Kapitat (fundusz) wtasny 8772,3 4511,1
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3812,2 3663,1
w tym krétkoterminowe 3459,1 14736
PASYWA RAZEM 12584,5 8174,2
3
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Wybrane pozycje z przeplywéw pienieznych tys. zt

za | kwartat 2019 za | kwartat 2018
Zysk (strata) netto -1404,6 -229,8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -921,1 -205,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -199,3 221,3
Srodki pieniezne na koniec okresu 2198,8 262,2
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Istotne wydarzenia w I kwartale
2019 roku

Rozwdj organizacyjny i strategiczny

IPO

18 stycznia 2019 r. Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papie-
row Wartosciowych w Warszawie S.A. Byt to drugi debiut w 2019 r. na tym parkiecie.

Organizacja i procesy reorganizacyjne

W okresie sprawozdawczym QuarticOn skoncentrowat sie reorganizacji proceséw wewnetrznych,
miedzy innymi poprzez zmiany personalne - do zespotu dotaczyli eksperci w zakresie analityki

e-commerce oraz sprzedazy w kanale partnerskim.

Ponadto, do dnia publikacji niniejszego raportu, miaty miejsce ponizsze zmiany w sktadzie Rady

Nadzorczej:

17 kwietnia 2019 r. do Spétki wptyneto datowane na ten sam dzien oswiadczenie jej akcjo-

nariusza, Pana Pawta Wyborskiego, o odwotaniu na podstawie §12 ust. 4 Statutu Spotki Pani
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Pauliny Zamojskiej z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej i powotaniu na podstawie §12 ust. 1
lit. b) Statutu Spotki Pana Barttomieja tagowskiego,

obradujace 24 kwietnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie QuarticOn odwotato
Pana Ludwika Majewskiego ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki z uptywem dnia 31 maja2019r.,
a takze powotato z dniem 24 kwietnia 2019 r. do sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Lebie-

dzinskiego oraz Pana Michata Markowskiego.

Przeprowadzone w ostatnich miesigcach zmiany w Spoétce, prowadza do osiagniecia przez Spotke
BEP (break even point) w IV kwartale biezacego roku. Aby jeszcze bardziej wzmocnic procesy prowa-
dzace do dodatniej rentownosci, Zarzad Spétki zdecydowat o wdrozeniu w | kwartale 2019 r. dodat-

kowych dziatan w najwazniejszych obszarach funkcjonowania Spétki:

Optymalizacja sprzedazowa:
bardzo mocne nastawienie na pozyskanie duzej ilosci leadow w kanale inbound (onli-
ne) i kanale partnerskim, zmiany w ofercie i cenniku dla klientdw, przyspieszenie prac

nad rozwojem oferty w segmencie platform e-commerce.

Optymalizacja wydatkow:

omodwione wczesniej aktywnosci oraz wdrozenie dodatkowych dziatan oszczedno-
Sciowych pozwola na redukcje wydatkdw o ok. 100 tys. zt miesiecznie. Petny efekt be-
dzie widoczny w wynikach czerwca, co dla 7 miesiecy biezacego roku daje kwote ok.
700 tys. zt redukcji wydatkéw (niewielka cze$¢ juz pojawita sie w wyniku marca br).
Wspomniana kwota sktada sie z oszczednosci w kosztach personalnych (ok. 70-80 tys.
zt - efekt optymalizacji proceséw, profesjonalizacji zespotu i dziatan oszczednoscio-
wych) oraz optymalizacji kosztow infrastruktury IT, gtdwnie w hostingu serwerdw (ok.

30 tys. zt miesiecznie).
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Finansowanie projektow rozwojowych:
Zarzad Spotki planuje zmiane sposobu finansowania projektéw R&D w Spotce. Na dtu-
gookresowe (wieloletnie) projekty strategiczne oraz te nie bedace gtownym zakresem

produktowym, Spotka bedzie starata sie pozyskad finansowanie z funduszy unijnych.

Rynek w Polsce (73% sprzedazy kwartalu)

Na rynku polskim Spétka pozyskata 12 klientéw i aktualnie prowadzi rozmowy na temat nowych
umow z kolejnymi, duzymi klientami z branzy modowej (duzy potencjat ze wzgledu na zblizajacy
sie poczatek sezonu letniego), elektronicznej oraz ustugowej. Intensyfikacja dziatan w segmencie
duzych klientéw powinna daé pierwsze efekty juz w Il kwartale biezacego roku. Jednoczesnie Spot-
ka aktywnie pozyskuje nowych klientow w segmencie Srednich firm, inwestujac w dopasowane dla
nich wsparcie przed- i posprzedazowe, ktére pozwala na jak najwieksze wykorzystanie mozliwosci

oferowanego systemu.

W I kwartale Spétka kontynuowata, rozpoczete w poprzednim kwartale, dziatania w social mediach
zwigzane z promocjg nowych produktéw, jak i budowg marki QuarticOn jako eksperta na rynku

e-commerce.



Raport okresowy za | kwartat 2019

Rynki zagraniczne (27% sprzedazy kwartalu)

Na rynkach zagranicznych Spétka pozyskata 9 nowych klientow.

Rynek czeski i stowacki

W Czechach QuarticOn jest jednym z lideréw rynku w swoim segmencie ustug (wg Datanyze).

W | kwartale 2019 r. Spétka zintensyfikowata natomiast dziatania zwigzane z ekspansja na Stowacji,

rozpoczynajac wspotprace z trzema partnerami:

Pricemania - jedna z najbardziej popularnych poréwnywarek cenowych, dla ktdrej stwo-
rzone zostato unikalne rozwigzanie personalizacji produktéw w czasie rzeczywistym z okoto
8 tys. sklepdw. Wspotpraca z Pricemania.sk polega rowniez na partnerstwie promocyjnym,
poprzez aktywng dziatalnos¢ edukacyjna tej firmy na rynku stowackim.

CreativeSites na dostarczanie ustug personalizowanych rekomendacji - jest to platforma
e-commerce, ktdra uzytkuje ponad 400 klientow, gtownie z segmentu matych i srednich skle-
pow. Dla Spotki dodatkowe znaczenie miato to, ze jest to kolejna platforma e-sklepow, z kto-
rag wkrotce beda zintegrowane ustugi QuarticOn (aktualnie zostat wdrozony pilotazowo jeden
multisklep, obecny takze na innych rynkach niz stowackim).

BiddingTools - agencja, ktdra jest liderem w automatyzacji kampanii CPC na rynku czeskim
i stowackim, wykorzystujgca integracje z QuarticOn do zwiekszenia efektywnosci swoich
ustug. To z kolei przetozy sie na aktywne promowanie technologii QuarticOn wsrdd klientéw

partnera.
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QuarticOn uczestniczyt takze w duzym wydarzeniu branzowym: Eshopista.cz w Pradze (jako Partner
VIP). Dodatkowo QuarticOn zostat zaproszony na najwieksza konferencje e-commerce na Stowacji,

organizowang przez CreativeSites.

Poszerzenie wspotpracy o nowych partneréw, dodatkowe dziatania wspierajgce budowe marki na
rynku czeskim i stowackim (w tym takze artykuty w branzowych mediach), przetoza sie na zwieksza
rozpoznawalnos$¢ marki QuarticOn, umocnia pozycje rynkowa w tych panstwach oraz pozwolg na

pozyskanie nowych klientdw i zwiekszenie sprzedazy.

Rynek brytyjski

Wyniki sprzedazowe Spétki na rynku brytyjskim sg znacznie ponizej oczekiwan i to pomimo udziatu
w targach i seminariach w Wielkiej Brytanii oraz spotkan z przedstawicielami firm e-commerce, co

czyni utrzymywanie obecnego tam 2-osobowego zespotu handlowego Spétki nieefektywnym.

Z tego wzgledu, w | kwartale 2019 r., Sp6tka zmienita sposéb dziatania na tym rynku na model part-
nerski, polegajacy na zbudowaniu sieci partneréw biznesowych wynagradzanych od skali pozyska-
nych klientéw. Dodatkowo, aby utatwi¢ nawiazywanie relacji w Wielkiej Brytanii, powotana zostata
spotka QuarticOn Ltd. (100% wtasnos$¢ QuarticOn S.A.), ktora bedzie strong w pozyskiwanych kon-
traktach na Wyspach Brytyjskich. Spotka rozpocznie dziatalnosc operacyjna na przetomie Il 1l kwar-

tatu br.

Zmiana modelu dziatania przyniesie oszczednosci w kosztach (brak kosztéw statych zespotu handlo-

wego), a takze przyspieszy pozyskiwanie nowych partneréw i klientow na tym rynku.
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Dzialania w obszarze marketingu i customer care

W omawianym kwartale QuarticOn skupit sie na optymalizacji dziatan marketingowych oraz posze-
rzeniu widocznosci oferty na kraje europejskie. Podczas pierwszych miesiecy 2019 r. firmowy serwis
internetowy Spotki zostat przettumaczony na jezyk angielski oraz czeski i zyskat nowe formularze
kontaktowe do dedykowanych sprzedawcéw oraz nowe funkcjonalnosci dopasowane do potrzeb

danych rynkow.

Oprocz wdrozenia nowych wersji jezykowych serwisu, Spotka zweryfikowata zakres dziatan marke-
tingowych (efekt po stronie kosztéw bedzie odczuwalny w kolejnych miesigcach) i uruchomita nowe
kampanie reklamowe, wykorzystujgc content znacznie lepszej jakosci niz wczesniej (w webinarach
przygotowanych przez Spotke uczestniczyto ponad 400 oséb). Jednym z kluczowych elementdw re-
organizacji procesu sprzedazowego, byto zaprojektowanie nowego cennika oraz odSwiezenie opisu

funkcjonalnosci oferowanego systemu.

Pierwszy kwartat roku to takze okres spotkan z klientami, zarbwno podsumowujacych poprzedni
rok, jak i ustalajacych zakres wspétpracy na kolejne miesigce. Jednoczesnie Spotka promuje nowe
produkty i ustugi, ktore albo juz sg w ofercie, albo wkrétce zostang wprowadzone (pop-upy, landing
pages, porzucony koszyk, nowe scenariusze). Jedna z zaproponowana klientom nowosci, ktéra spo-
tkata sie zduzym zainteresowaniem, sa ustugi consultingowo-doradcze w zakresie analizy i audytow

stron internetowych.
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Srednia sprzedaz z klienta (ARPC) i churn
wartosciowy

W | kwartale 2019 r., Spotka zanotowata ARPC* na poziomie 2,4 tys. zt, co stanowi wzrost o +25%
wzgledem tego samego okresu poprzedniego roku. Ten wzrost jest efektem pozyskania bardziej do-
chodowych klientdw, ale takze jednoczesnego zmniejszenia liczby najmniejszych sklepéw obstugi-
wanych przez QuarticOn. W omawianym kwartale wskaznik churn ksztattowat sie na poziomie 3,3%
i byt wyzszy niz w ubiegtym roku (1,8% w | kwartale 2018 r.). Tegoroczny poziom churnu jest jednak
podwyzszony (o +0,7 p.p.) o utrate sprzedazy, wynikajaca z wypowiedzern umoéw klientom, ktdrzy

zalegaja z ptatnosciami za Swiadczone ustugi.

1 ARPC - $redniomiesieczny przychdd z klienta.

Prace rozwojowe (R&D) oraz infrastruktura IT

W omawianym kwartale 2019 r., w wyniku przeprowadzonych zmian procesowych dotyczacych or-
ganizacji pracy zespotow developerskich, zyskaliSmy efektywniejsza i przejrzystsza realizacje dziatan
skupionych wokét rozwoju portfolio produktowego. W ciggu najblizszych miesiecy przyczyni sie to
do szybszego osiagania efektow podejmowanych dziatan oraz tatwiejszej skalowalnosci zespotow,

co powinno takze zoptymalizowac wydatki inwestycyjne.

Jednym z najwazniejszych projektéw jest integracja z zewnetrznymi platformami e-commerce

(Shopify, CreativeSites, ShopTet), ktére maja na celu udostepnienie narzedzi QuarticOn szerokie-

11
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mu gronu sklepéw korzystajacych z ustug tych platform, w petnym modelu SaaS. W analizowanym
kwartale Spotka zakonczyta gtéwne prace rozwojowe nad pierwszg aplikacjg QuarticOn na platfor-
me Shopify (aplikacja w maju bedzie w procesie weryfikacji na platformie), a prace nad aplikacjami
na pozostate platformy sa koricowej fazie tworzenia. Spotka spodziewa sie, ze w Ill kwartale br. wyge-
neruje pierwsze przychody ze sprzedazy ustug na tych platformach. Pozostate projekty, realizowane
w | kwartale 2019 r., dotyczyty zwiekszenia funkcjonalnosci w ofertowanym juz systemie, szczegélnie

w obszarze Email Marketing Automation (EMA).

Poczatek 2019 r. to okres prac na optymalizacjg infrastruktury IT i dalszej poprawie jej stabilnosci.
W rezultacie udato sie osiagnac oszczednosci w kosztach (odczuwalne od kwietnia br.) oraz duza ela-
stycznosé w zarzadzaniu tymi zasobami, zapewniajac co najmniej taki sam poziom jakosci jej dziata-

nia jak dotychczas.

12
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Informacja o jednostkach zaleznych
emitenta i przyczynach niesporzadzania
sprawozdan skonsolidowanych

Spotka posiada 50% udziatéw w spétce QuarticOn (Shanghai) Company Ltd., ktdra jednak nie rozpo-
czeta dziatalnosci gospodarczej i nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spétki. QuarticOn rozwaza
wykorzystanie wymienionej spotki w przysztosci celem prowadzenia sprzedazy oferowanych przez

nig ustug na rynkach azjatyckich.

19 marca 2019 r. zarejestrowana zostata spotka QuarticOn Ltd. z siedzibg w Londynie. QuarticOn S.A.
jest 100% udziatowcem tej spotki. Na dzien sporzadzenia raportu, Spotka nie rozpoczeta jeszcze
dziatalnosci operacyjnej, wobec czego przychody i koszty na koniec | kwartatu 2019 r. wyniosty 0 GBP.
Spotka zaktada, ze QuarticOn Ltd. rozpocznie dziatalnosc operacyjna na przetomie Il i Il kwartatu br.
Wobec powyzszego QuarticOn jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjg ww. jednostek zalez-

nych na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

13
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Informacja o strukturze akcjonariatu
emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, struktura akcjonariatu QuarticOn S.A. na dzien publikacji niniejsze-

go raportu, tj. na 15 maja 2019 r., przedstawia sie nastepujaco:

akcjonariusz liczba akcji * udziat w kapitale
Venture FIZ 251000 20,3%
CBNC Capital Solutions Ltd. 192500 15,6%
Q Free Trading Limited 123500 10,0%
Kamil Cisto 118500 9,6%
ACATIS Investments KVG mbH 118000 9,5%
Pawet Wyborski 81307 6,6%
Paulina Zamojska 72574 5,9%
Pozostali ** 277892 22,5%
Razem 1235273 100,0%

* wszystkie akcje seriiA,B,Ci E
** w tym kluczowi pracownicy (program ESOP)

14
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Informacja dotyczaca liczby osob
zatrudnionych przez emitenta

Na koniec marca 2019 r., zatrudnienie w Spdtce - w przeliczeniu na petne etaty - wynosito 54 osoby

(umowa o prace, umowa zlecenia, wspdtpraca z osobami na wtasnej dziatalnosci gospodarczej).

Prognozy wynikow finansowych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2019.

\
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Realizacja dzialan rozwojowych
przedstawionych w Dokumencie
Informacyjnym

Dziatania rozwojowe przedstawione w Dokumencie Informacyjnym:
Przygotowanie aplikacji na platformy sklepowe - patrz pkt 2.6.
Nowe rozwigzania produktowe - patrz pkt 2.6.

Dziatania marketingowe na nowych rynkach - patrz pkt 2.3 2.4.

16
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Skrocone sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie

Podstawowe informacje o Emitencie:

Nazwa spotki: QuarticOn Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-017 Warszawa, Al. Jerozolimskie 123A
Data utworzenia Spotki: Akt Notarialny zdnia 13.05.2011 .

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000389015. Wpisu dokonat Sad Rejonowy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 11.06.2011 r. W wyni-
ku przeksztatcenia w Spotke Akcyjna, uzyskata nwowy numer KRS 0000715276.

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 5213608082
REGON: 142977414

W imieniu Emitenta dziataja: Wyborski Pawet - Prezes Zarzadu
Giergielewicz Michat - Cztonek Zarzadu

Daniel tadno - Prokurent

W przypadku zarzadu jednoosobowego prawo samodzielnego reprezentowania spotki przystugu-
je prezesowi zarzadu; w przypadku zarzadu wieloosobowego kazdy cztonek zarzadu reprezentuje

spotke samodzielnie.
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Podstawa sporzadzenia:

Niniejszy raport kwartalny spé6tki QuarticOn S.A. zostat sporzadzony zgodnie z wymogami § 5 ust. 1
Pkt 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezace i okre-
sowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” w zwigzku z zapisami
§ 5 ust. 3 oraz ust. 4.1i4.2. Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym Spotki
zawierajg dane za okres od 01 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz dane poréwnawcze za analogiczny
okres roku poprzedniego. Dane bilansowe przedstawione sg na 31 marca 2019 r. i dane poréwnaw-

czena3lmarca2018r.

Wszelkie dane finansowe zostaty zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych.
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Bilans

Aktywa

(Bare Na dzier Na dzier
31.03.2019 31.03.2018

A. Aktywa trwate 8869,8 7031,3
I Wartosci niematerialne i prawne 8295,8 2864,7

1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 8247,3 2864,4

2. Warto$¢ firmy 0,0 0,0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 48,4 0,3
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 56,2 85,1
1. | Srodkitrwate 56,2 85,1
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,0 0,0

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,0 0,0

c) urzadzenia techniczne i maszyny 53,4 80,7

d) $rodki transportu 0,0 0,0

e) inne Srodki trwate 2,8 4.4

2. | Srodki trwate w budowie 0,0 0,0
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,0 0,0
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
1. Od jednostek powigzanych 0,0 0,0

2. 0d pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
3. Od pozostatych jednostek 0,0 0,0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 517,8 0,0
1. Nieruchomosci 0,0 0,0

2. Warto$ci niematerialne i prawne 517,8 0,0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
a) w jednostkach powiagzanych 0,0 0,0

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0

) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 4081,5
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 4081,5
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B. Aktywa obrotowe 3714,7 1142,9
I Zapasy 0,6 0,0
1. Materiaty 0,0 0,0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,0 0,0
3. Produkty gotowe 0,0 0,0
4. Towary 0,0 0,0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,6 0,0
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 1498,5 879,0
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
2. Naleiljoéci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0.0 0.0
w kapitale ’ ’

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1498,5 879,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1038,7 611,5
- do 12 miesiecy 1038,7 611,5
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) z tytu’{u poda.tkéw, dotacji, cet, ubezp. spotecznych i zdrowotnych oraz innych 3154 86

tytutdw publicznoprawnych
c) Inne 1445 258,9
d) dochodzone na drodze sadowej 0,0 0,0
1. Inwestycje krétkoterminowe 2198,8 262,2
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2198,8 262,2
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0
) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2198,8 262,2
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16,7 1,7
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
Aktywa razem 12584,5 8174,2
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Pasywa

(Pane w tys. z4 3?32.1;3'1‘9 3;1;:2::8
A. Kapitat (fundusz) wtasny 8772,3 4511,1
I Kapitat (fundusz) podstawowy 123,5 106,7
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 18089,3 10880,2
- nadwyzka wartosci sprzed. nad wartoscig nom. udziatéw (akcji) 18089,3 10880,2
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,0 0,0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,0 0,0
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,0 0,0
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,0 0,0
- na udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8036,0 -6245,9
VI. | Zysk (strata) netto -1404,6 -229,8
VIl. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3812,2 3663,1
I Rezerwy na zobowiazania 107,7 161,4
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0
- dtugoterminowa 0,0 0,0
- krétkoterminowa 0,0 0,0
3. Pozostate rezerwy 107,7 161,4
- dtugoterminowe 0,0 0,0
- krétkoterminowe 107,7 161,4
1. Zobowiazania dtugoterminowe 0,0 1500,0
1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
3. Wobec pozostatych jednostek 0,0 1500,0
a) kredyty i pozyczki 0,0 1500,0
b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,0 0,0
) inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0
d) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
e) inne 0,0 0,0
ll. | Zobowiazania krétkoterminowe 3459,1 1473,6
1. Wobec jednostek powigzanych 261,0 261,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
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- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 261,0 261,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
3. Wobec pozostatych jednostek 3198,1 12126
a) kredyty i pozyczki 2581,2 753,4
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
c) inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 500,4 393,9
- do 12 miesiecy 500,4 393,9
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,0 0,0
f) zobowiazania wekslowe 0,0 0,0
g) z tytu/tu poda.tkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1056 60,6
tytutdw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 9,4 42
i) inne 1,5 0,5
4. Fundusze specjalne 0,0 0,0
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 245,3 528,1
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2453 528,1
- dtugoterminowe 0,0 0,0
- krétkoterminowe 245,3 528,1
Pasywa razem 12584,5 8174,2
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Rachunek zyskow i strat

23

(Dane w tys. zt) 1 kw. 2019 1 kw. 2018

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1242,7 1065,9
od jednostek powigzanych 0,0 0,0

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1242,7 1065,9
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-warto$¢ dodatnia, zmniejszenie-wartos¢ ujemna) 0,0 0,0
Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,0 0,0
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2693,6 1292,1
. Amortyzacja 671,5 264,3
1. Zuzycie materiatéw i energii 30,5 17,5
1. Ustugi obce 1195,6 675,7
IV. Podatki i optaty, w tym: 20,0 5,8
- podatek akcyzowy 0,0 0,0

V. Wynagrodzenia 661,9 256,4
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 73,7 28,7
- emerytalne 51,2 14,1

VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 40,4 43,6
VIII. | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0 0,0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1450,9 -226,2
D. Pozostate przychody operacyjne 89,1 0,0
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,0 0,0
Il Dotacje 0,0 0,0
Il. | Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 78,6 0,0
IV. Inne przychody operacyjne 10,4 0,0
E. Pozostate koszty operacyjne 9,9 0,0
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,0 0,0
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,0 0,0
M. Inne koszty operacyjne 9,9 0,0
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1371,7 -226,2
G. Przychody finansowe 13,8 0,0
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,0 0,0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,0 0,0

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
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b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,0 0,0
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
1. Odsetki, w tym: 10,4 0,0
- od jednostek powigzanych 0,0 0,0
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,0 0,0
- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,0 0,0
V. Inne 34 0,0
H. Koszty finansowe 46,6 3,6
. Odsetki, w tym: 46,6 0,3
- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0
1. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,0 0,0
- w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,0 0,0
V. Inne 0,0 3,3
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1404,6 -229,8
J. Podatek dochodowy 0,0 0,0
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -1404,6 -229,8
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Rachunek przeplywow pienieznych

(Dane w tys. zt) 1 kw. 2019 1 kw. 2018
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
R Zysk (strata) netto -1404,6 -229,8
1. Korekty razem 483,5 24,7
1. | Amortyzacja 671,5 264,3
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0
3. | Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 36,3 0,0
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,0 0,0
5. Zmiana stanu rezerw 16,6 13,3
6. | Zmiana stanu zapaséw 19,3 0,0
7. | Zmiana stanu naleznosci -190,0 13,8
8. | Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -128,5 -39,8
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 129,1 -227,0
10. | Inne korekty -70,8 0,0
lll. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -921,1 -205,1
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 0,0
I Wptywy 10,3 0,0
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,0 0,0
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 10,3 0,0
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
- zbycie aktywdw finansowych 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,0 0,0
- odsetki 0,0 0,0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 10,3 0,0
- zbycie aktywéw finansowych 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,0 0,0
- odsetki 10,3 0,0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,0 0,0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,0 0,0

25




Raport okresowy za | kwartat 2019

Il. | Wydatki 570,1 0,0

1. | Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 52,2 0,0

2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 517,8 0,0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,0 0,0

a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0

- nabycie aktywéw finansowych 0,0 0,0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0

b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0

- nabycie aktywdw finansowych 0,0 0,0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0

4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,0 0,0

Il. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -559,8 0,0

C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,0 0,0

R Wptywy 0,0 250,0
1. | Wptywy netto z emisji akgji (wydania udziatdéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,0 0.0

2. | Kredyty i pozyczki 0,0 250,0

3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0

4. | Inne wptywy finansowe 0,0 0,0

1. | Wydatki 199,3 28,7

1. | Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,0 0,0

2. | Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,0 0,0

3. | Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,0 0,0

4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 150,0 0,0

5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0

6. | Ztytutuinnych zobowiazan finansowych 0,0 0,0

7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,0 0,0

8. | Odsetki 49,3 28,7

9. | Inne wydatki finansowe (udzielone pozyczki) 0,0 0,0

lll. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -199,3 221,3

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.l11+/-B.111+/-C.111) -1680,1 16,2

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1680,1 16,2

- | zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3879,0 246,0

G. $rodki pienigezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2198,8 262,2

- | oograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

27

(Bare Na dzier Na dzier
31.03.2019 31.03.2018

I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 10176,9 4740,9

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

c) podwyzszenie kapitatu 0,0 0,0

l.a. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 10176,9 4740,9

1. | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 123,5 106,7

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0,0 0,0

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1235 106,7

2. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,0 0,0

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,0 0,0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0,0 0,0

- nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,0 0,0

3. | Udziaty wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0

3.1. Zmiany udziatéw wtasnych 0,0 0,0

3.2. Udziaty wtasne na koniec okresu 0,0 0,0

4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 18089,3 10880,2

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,0 0,0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18089,3 10880,2

5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0

6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,0 0,0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,0 0,0

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0

7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -6245,9 -6245,9

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

7.2i Zys}l: z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwny- 0,0 0,0
walnyc
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7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -6245,9 -6245,9

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

zfv.vi:]ayt;hz lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréw- 62459 62459

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -8036,0 -6245,9

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8036,0 -6245,9

8. | Wynik netto -1404,6 -229,8

a) zysk netto 0,0 0,0

b) strata netto -1404,6 -229,8

c) odpisy z zysku 0,0 0,0

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 8772,3 4511,1
11, Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 8772,3 4511,1
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Dodatkowe informacje finansowe za I kwartal

2019 roku

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow:

(Dane w tys. zt) 01.01.2019-31.03.2019 01.01.2018-31.03.2018
Przychody ze sprzedazy produktow 1242,7 1065,9
~kraj 910,0 848,5
- eksport 332,7 217,4

Naktady na inwestycje (stan na koniec okresu):

(Dane w tys. zt) 01.01.2019-31.03.2019

01.01.2018-31.03.2018

Inwestycja wtasna R&D 517,8

717,6

W rachunku zyskow i strat, w pozostatych przychodach operacyjnych (pozycja: aktualizacja aktywow

niefinansowych), to kwota rowna kwartalnej amortyzacji projektu RTB, ktéry na koniec 2017 roku

zostat objety 100% odpisem aktualizacyjnym, lecz w dalszym ciggu jest amortyzowany (neutralny

wptyw na EBIT).

W bilansie, w aktywach, najwazniejsza zmiana wzgledem | kwartatu 2018 r. to wzrost aktywow trwa-

tych. Wynika on z przyjecia na wartosci niematerialne i prawne (koszty zakofczonych prac rozwojo-

wych) na poczatku br. czterech, zakonczonych w 2018 r., projektdw, ktore od stycznia sg juz amorty-

ZOWane.
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Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg zgodnie z regulacjami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe,
a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia $rodkéw trwatych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowiazar zaciggnietych w celu ich finansowania za okres montazu
i przystosowania oraz zwigzane z nimi réznice kursowe pomniejszone o przychody z tego tytutu. Cene nabycia sSrodka trwatego powieksza-
ja koszty jego ulepszenia, polegajace na przebudowie, modernizacji, rozbudowie, powodujace, ze warto$¢ uzytkowa tego Srodka trwatego
po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Obce $rodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umowy leasingu zalicza sie do aktywéw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki
okreslone w art. 3 ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwata utrate wartosci $rodka trwa-
tego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$é w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow Srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywdw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa ustalana indywidualnie dla kazdego srodka trwatego o wartosci niematerialnej i prawnej.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz
sktadnikdéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresdw i stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfi-

kacji.

Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3500,00 ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w miesigcu oddania
do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem, pomniejszo-
nych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoAczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzy-
skania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej,
a w szczegblnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez Spétke, lecz

zostaty nabyte w celu osiagniecia tych korzysci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad stosowanych do srodkdw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Udziaty w innych jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci.
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Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniej-
szeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢ naleznosci podlega okresowej aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie od-
pisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace tworzy sie réwniez na naleznos$ci zgtoszone do postepowania sadowego. Odpisy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy dany odpis ak-
tualizujacy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace. W stosunku do
naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych nastepuje odpis bezpo-
Srednio w pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Warto$¢ zapasdw ustala sie w oparciu o cene zakupu, przy czym rozchdd wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Zapasy wykazywane sa w bilansie w warto$ci netto, tj. pomniejszonej o warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wynikajacych z ich wyceny we-
dtug cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane sa wedtug wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

« ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowiazania mozna oszacowac w sposéb
wiarygodny,

« z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna
oszacowad, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprze-
dane produkty dtugotrwatego uzytku.

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesio-
ne wktady kapitatowe ujmowane s3 jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z doptat wspdlnikdw.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z podziatu zysku z lat ubiegtych.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
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Rezerwy tworzone sg na:

« pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowad,
aw szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkow toczacego sie postepowania sadowego;

« odprawy emerytalne i rentowe, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci ba-
zujacej na szacowanym prawdopodobieristwie osiggniecia wieku emerytalnego w piecioletnich przedziatach wiekowych.

Zobhowiazania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja réwnowartos¢ otrzyma-
nych lub naleznych od kontrahentéw srodkdw z tytutu Swiadczen, ktdrych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.
Odroczony podatek dochodowy

Spotka odstapita od ustalania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z tym, ze réznica pomiedzy wyni-
kiem finansowym brutto a podstawa opodatkowania, po wyeliminowaniu tzw. trwatych réznic jest nieznaczna.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj.
bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz wszelkich udzielonych rabatéw.

Koszty

Ponoszone koszty ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w celu odniesienia do przychodéw w okresie, ktérego one dotycza.

Zarzad Emitenta:
Pawel Wyborski Michal Giergielewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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