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ISTOTNE INFORMACJE

Definicje i terminologia

Terminy pisane w Dokumencie wielkimi literami, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Dokumentu, majg
znaczenie nadane im w rozdziale ,Definicje i objasnienia skrotow”. Niektore terminy branzowe oraz inne
wyrazenia uzywane w Dokumencie zostaty wyjasnione w rozdziale ,Definicje i objasnienia skrétow”.

O ile nie wskazano inaczej, oswiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Spdtki lub
kierownictwa odnoszg sie do przekonan, oczekiwan, szacunkéw i opinii Zarzadu.

Stwierdzenia dotyczace przyszitosci

Dokument zawiera stwierdzenia dotyczace przysziosci, co oznacza wszelkie oswiadczenia, inne niz oswiadczenia
dotyczace faktéw, ktdre miaty miejsce w przesztosci, w tym m.in. oswiadczenia, w ktérych, przed ktérymi, lub po
ktorych wystepujg wyrazy takie jak ,cele”, ,sadzi", ,przewiduje’, ,dazy”, ,zamierza”, ,bedzie’, ,moze”,
Luprzedzajac”, ,bytby”, ,moégiby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczgce
przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych wydarzen, dziatan lub ich efektéw obarczonych ryzykiem i
niepewnoscig. Zrealizowanie sie stwierdzen dotyczgcych przysztosci jest uzaleznione od wielu waznych
czynnikdw bedgcych poza kontrolg Spétki, kiére mogg spowodowaé, ze faktyczne wyniki i pozycja finansowa oraz
perspektywy i rozwdj Spotki bedg sie istotnie roznity od wynikdw, pozycji finansowej, osiggnie¢ i rozwoju
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Podane przez Emitenta stwierdzenia dotyczgce
przysziosci opierajg sie na wielu zatozeniach dotyczacych strategii, obecnej i przyszitej dziatalnosci Spoétki oraz
otoczenia, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalno$c¢ i bedzie prowadzita dziatalno$¢ w przysziosci. Niektére, lecz nie
wszystkie czynniki, ktére mogg spowodowacé, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwdj Spotki bedg roznity sie
od tych opisanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, zostatly opisane w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” oraz
w innych rozdziatach Dokumentu.

Stwierdzenia dotyczgce przysziosci sg aktualne jedynie na dzien sporzgdzenia Dokumentu. Oprécz obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa lub Regulaminu Gietdy, Spétka nie ma obowigzku przekazywaé do publicznej
wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzehn dotyczacych przysziosci zamieszczonych w
Dokumencie w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi
okoliczno$ciami.
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1. Wstep

DOKUMENT INFORMACYJNY SPOLKI QUARTICON S.A.

1.1. Dane Emitenta

Firma: QuarticOn Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Telefon: +48 22 844 02 51

Adres poczty elektronicznej: investor@quarticon.com

Strona internetowa: www.quarticon.com

1.2. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem wprowadzenia

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu 1.066.500 akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych jako akcje serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (10 groszy) kazda oraz 118.200 akgcji
zwyklych na okaziciela oznaczonych jako akcje serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (10 groszy) kazda.
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1.3. Spis tresci
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AZIBRAINOSC. ... ettt ettt e e s 12
2.2.4. Ryzyko zwigzane z koncentracjg produktowg Emitenta ..............ccceeiiiiiiiin 13
2.2.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem NOWYCh ProdUKLOW ............coocueiiiiiiiiiiiiiic e 13
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2.2.15. Ryzyko zwigzane z prawami autorskim do oprogramowania wykorzystywanego przez Spotke.. 16
2.2.16. Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii lub wtasnos$ci intelektualnej Spofki........................ 17
2.2.17. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych 0SObDOWYCh ..., 17
2.2.18. Ryzyko zwigzane z naruszeniem ochrony danych (,wyciek danych”) ..........c.cccccvviiiinniiieennnnen. 18
2.2.19. Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Sp&tKi ........ccoovvciiiieeiieiiiiiiiiienen, 18
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2.3.

2.2.20. Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg Emitenta dotyczaca jego
dziatalno$ci 19

2.2.21. Ryzyko zwigzane ze zmianami W PraWi€ PraCY .........ccueeirrreeirrreeesireeesnrreessnreesssneeessneeessnnneees 19
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2.3.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych Emitenta z
obrotu w alternatywnym SYStEMIE ODIOTU .........ooiiiiiiiiiie e e e e e e e 21

2.3.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
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4.2. Informacja o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o
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2.Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w akcje Emitenta, Inwestor powinien przeanalizowa¢ doktadnie
wszelkie potencjalne ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta, otoczenia, w jakim funkcjonuje oraz inwestowania
na rynku kapitatowym. Wystgpienie jednego bgdz kilku z wymienionych ponizej ryzyk moze negatywnie wptyng¢
na dziatalnos¢ Spodtki, a w szczegdlnosci na jej sytuacje gospodarcza, finansowg, majgtkowa, perspektywy
rozwoju. Nalezy mie¢ swiadomos¢, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalno$ci
gospodarczej, ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi, na jakie narazona jest Spotka. Nalezy zatozy¢, ze mogg
istnie¢ jeszcze inne ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych Emitent nie zidentyfikowat, a
mogtyby wywota¢ wyzej wymienione skutki. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie
kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnosé

2.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Spdtki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na ktérych sg lub bedg
$wiadczone jej ustugi, w tym przede wszystkim w Polsce, Czechach oraz Wielkiej Brytanii. Efektywno$¢, a w
szczegolnosci rentownos$¢ prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej jest uzalezniona miedzy innymi
od wystepujgcego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji, polityki fiskalnej i
pienieznej, poziomu inflacji, a takze udziatu rynku e-commerce w handlu detalicznym oraz popularnosci ustug
typu Video on Demand (VoD) i poziomu wydatkéw na rozwigzania informatyczne wspierajace sprzedaz i
marketing Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe osiggane przez
Spotke. Mogg takze wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej i przyjetej przez Spdtke strategii rozwoju.

Wskazane okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, przychdd, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Spoéfki lub cene rynkowsg akcji.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem
prawnym

Spotka jest narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé¢ lub
dziatalno$¢ prowadzag jej partnerzy oraz klienci. Regulacje prawne mogg ulega¢ zmianom, a interpretacja
przepisow prawa, nawet takich, ktére nie ulegajg zmianom, przez sady oraz organy administracji publicznej moze
nie by¢ jednolita, przy czym ryzyko braku spojnosci orzeczniczej wystepuje zaréwno na ptaszczyznie terytorialnej
(rézna interpretacja przepiséw w roznych czesciach kraju) jak i czasowej (zmiennos$¢ interpretacji w czasie).
Niektore nory budzg watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznos$¢, co rodzi ryzyko natozenia
kar administracyjnych lub finansowych oraz naraza Spotke na ryzyko podnoszenia roszczenh przez inne podmioty
w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Dotyczy to nie tylko przepisow prawa polskiego, ale
réwniez przepisow obowigzujgcych w panstwach, na terenie ktorych dziatalno$¢ prowadzi Spétka.

Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce, ktére w ostatnich latach ulegaty
czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe, prawo
przedsiebiorcow oraz prawo ochrony danych osobowych. W przysziosci zmianom mogg ulega¢ w szczegoélnosci
przepisy dotyczace nowoczesnych technologii oraz wiasnosci intelektualnej, w tym prawo autorskie, co
szczegolnie istotne w kontekscie prowadzonych obecnie w Parlamencie Europejskim prac nad dyrektywg w
sprawie praw autorskich na jednolitym rynku cyfrowym. Ponadto, w zwigzku z cigglym postepem technologicznym
nie mozna jednoznacznie wskazaé¢ jak moga zmieni¢ sie przepisy regulujgce obszary dotkniete takim postepem.
Nie mozna wykluczyé, ze zmiany przepisow prawa bedg mialy negatywny wplyw na Spétke i mozliwosc
prowadzenia przez nig dziatalnosci w dotychczasowym ksztatcie.
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Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Spotki lub cene rynkowg akcji.

2.1.3. Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Systemy podatkowe, ktorym podlega Spétka, ulegajg czestym zmianom. Ponadto niektére przepisy prawa
podatkowego sg niejasne, ich interpretacja czesto nie jest jednoznaczna, a praktyka organdéw podatkowych
czesto nie jest jednolita. W szczegdlnosci pojawiajg sie liczne watpliwosci co do interpretacji przepiséw prawa
podatkowego, ktore to interpretacje dodatkowo ulegajg wielokrotnie zmianom w czasie.

Ze wzgledu na czeste zmiany przepiséw prawa podatkowego oraz rozne interpretacje tych przepisow, ryzyko
zwigzane z polskimi przepisami podatkowymi moze by¢ wyzsze niz w innych jurysdykcjach podatkowych.

Nie mozna zapewnic, ze nie zajdg zmiany w przepisach polskiego lub innego prawa podatkowego ktére bedg
niekorzystne dla Spétki, ani ze polskie lub europejskie organy podatkowe nie przyjmg odmiennej albo
niekorzystnej dla Spoiki interpretacji przepisow prawa podatkowego. Skutkiem tego mogg by¢ spory z organami
podatkowymi, podwazenia przez nie rozliczen podatkowych Spotki, a takze okreslenie wysokosci zalegtosci
podatkowych wraz z odsetkami, a w skrajnych przypadkach réwniez oszacowanie wysokosci zobowigzah
podatkowych w drodze decyzji administracyjnej i natozenie kar.

2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Emitenta wynika bezposrednio z ponoszenia duzej czesci wydatkéw (ponad 80%) zwigzanych z
jego dziatalnoscig w walucie polskiej oraz generowania w coraz wiekszym stopniu sprzedazy w walutach obcych
(gtéwnie EUR, GBP): w Il kw. 2018 r. 74% przychoddw ze sprzedazy pochodzito z Polski, natomiast pozostate
26% pochodzito ze sprzedazy poza granicami kraju. Zmienno$¢ kurséw walutowych wplywa wiec zaréwno na
poziom przychoddw jak i kosztéw, czynniki te w pewnym stopniu neutralizujg sie wzajemnie (umocnienie polskiej
waluty zmniejsza przychody, ale takze koszty przeliczane z walut obcych). Zwréci¢ jednak nalezy uwage na plany
rozwoju Emitenta, ktére zaktadajg przede wszystkim intensyfikacje sprzedazy na rynkach zagranicznych, co
powinno doprowadzi¢ do zwiekszenia udziatu transakcji dokonywanych przez Spétke w walutach obcych zaréwno
po stronie przychodowej jak i kosztowej Spétki. Opisana okoliczno$¢ moze mie¢ znaczacy wplyw na zwiekszenie
po stronie Emitenta ryzyka kursowego w przysziosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym, Spétka nie
dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw
walutowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw finansowych. Istotna zmiana kurséw walut moze mie¢
niekorzystny wptyw na wysokos¢ przychodow ze sprzedazy wyrazonych w walucie polskiej, a tym samym na
wyniki finansowe, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Spoéfki lub cene rynkowsg akcji.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia
Emitenta

2.2.1. Ryzyko zwigzane z postepem technologiczhym w branzy oraz z
koniecznoscig ponoszenia wysokich naktadéw na badania i rozwéj

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej dokonujg sie liczne, czeste i znaczne zmiany w zakresie
dostepnych i stosowanych technologii, zaréwno w zakresie ich udoskonalania, jak i wdrazania catkowicie nowych.
Pomimo ciggtego i systematycznego monitorowania rynku pod kgtem mozliwych zmian w technologii nie mozna
wykluczyé, ze technologie, na ktérych dziatalno$¢ opiera Spétka, stang sie mniej efektywne lub atrakcyjne dla
klientow Emitenta.

Skuteczne operowanie na tego typu rynku wymaga ponoszenia znaczgcych naktadéw na badania i rozwoj. Mimo
ponoszonych nakfadéw, Emitent nie moze zagwarantowa¢ powodzenia strategii rozwoju swoich produktéw i
oprogramowania w przysziosci, m.in. poniewaz:
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(i) dostosowanie do szybko zmieniajgcej sie technologii moze wymagac wyzszych naktadéw finansowych,
niz te ktére beda mogty by¢ sfinansowane przez Spotke,

(i) pojawienie sie zupetnie nowych technologii obok juz istniejgcych bedzie wymagato rozwodnienia
nakfadéw na rézne projekty.

W sposob cigglty zmieniajg sie standardy branzowe na rynku, na ktérym Spoétka dziata, wprowadzane sg zmiany
w Swiadczonych ustugach, czy dostepnosci produktéow. Ewentualny brak mozliwosci szybkiego dostosowania sie
do tych zmian powoduje ryzyko pogorszenia si¢ pozycji konkurencyjnej Emitenta.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, spadek przewagi konkurencyjnej, wyniki Emitenta lub cene rynkowg akcji.

2.2.2. Ryzyko wystapienia negatywnych zdarzeh u podmiotéw zewnetrznych
wspotpracujgcych ze Spotka oraz zwigzane z awariami technicznymi i
atakami hakerskimi

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest tworzenie oprogramowania oferowanego w postaci ustugi (ang. SaaS)
$wiadczonej drogg elektroniczng opartej na chmurze obliczeniowej Swiadczenie ustugi jest automatyczne i
odbywa sie poprzez integracje z system klienta. Integracja ta polega na umieszczeniu biblioteki oprogramowania
Spétki w systemie klienta. Biezace dziatanie technologii wymaga infrastruktury informatycznej, ktéra oparta jest o
wykorzystanie ustug zewnetrznych dostawcédw rozwigzan hostingowych. W zakresie korzystania z sieci
serwerowej Spoétka wspotpracuje gidwnie z uznanymi na rynku firmami takimi jak: Amazon Web Services Inc.
oraz OVH. Wspomniane firmy dotrzymujg najwyzszych standardéw bezpieczenstwa i zapewnienia ciggtosci
Swiadczenia ustug, jednakze istnieje ryzyko awarii infrastruktury informatycznej u zewnetrznych dostawcow.

W przypadku przestojow, btedow systemowych, awarii, utraty urzgdzen bgdz oprogramowania, czy tez ataku na
systemy komputerowe kontrahentdw przez osoby trzecie, Spotka moze by¢ narazona na ryzyko przestoju w
swojej dziatalnodci operacyjnej, co w konsekwencji moze skutkowaé naruszeniem umow z partnerami
publicznymi i prywatnymi, pogorszeniem reputacji Emitenta i utratg klientéw.

Z tych wzgleddw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych. Mimo
wdrazania systemow zabezpieczen i wykonywania kopii bezpieczehstwa, systemy IT wykorzystywane przez
Spétke mogg by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne wtargniecia, wirusy komputerowe oraz inne zagrozenia (np.
typu ransomware), co moze skutkowaé tym, ze dostep do informacji zgromadzonych w systemach IT Spo&tki
uzyskajg niepowotane osoby trzecie lub ze Spétka utraci dostep do takich informacji. Ponadto, btedy w
oprogramowaniu i podobne problemy mogg wptywaé na zdolno$¢ Spotki do swiadczenia ustug dla jej klientow,
zakléci¢ dziatalnosé Spoiki, naruszy¢ jej reputacje lub spowodowac konieczno$¢ poniesienia istotnych kosztéw
technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systemow IT lub wdrozenie nowych moga nie zosta¢
zrealizowane terminowo i moga nie wystarcza¢ w petni do zaspokojenia potrzeby wynikajacej z prowadzonej
dziatalnosci. Z kolei awarie systemow informatycznych, jak réwniez infrastruktury informatycznej moga
doprowadzi¢ do ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Spotki. Wszelkie zakiécenia w
systemach informatycznych Spétki mogg miec istotny, negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowg oraz wyniki dziatalnosci, a takze na cene akgcji.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z pozycjag konkurencyjng Emitenta na rynkach ustug,
na ktérych prowadzi ona dziatalnosé

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynkach, na ktérych dziatajg konkurencyjne podmioty. Ustugi oferowane przez
Emitenta zaliczajg sie do produktéw innowacyjnych, nalezgcych do tzw. zaawansowanej technologii, ktorych
rynek moze ulega¢ nieprzewidywalnym, istotnym i dynamicznym zmianom, takze w odniesieniu do samej
konkurencji, przy czym zmiany te mogg mie¢ charakter zaréwno wprowadzania nowych rozwigzan
technologicznych jak i marketingowych, w tym w zakresie modelu biznesowego oferowania i sprzedazy ustug.

Pomimo utrzymywania przez Spotke wysokiej konkurencyjnosci oferowanych ustug, zachodzgce procesy przejec¢
i potaczen w tych branzach mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian, zarébwno w zakresie pozycji Emitenta liczonej
udziatem w rynku, jak i pozycji konkurencyjnej wynikajgcej z warunkéw oraz cen oferowanych ustug. Nie mozna
wykluczyé, ze zmiana modeli biznesowych przez podmioty konkurujgce ze Spétkg lub zmiany w otoczeniu
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rynkowym mogg wptyngé na udziat w rynku, co w rezultacie moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.

2.2.4. Ryzyko zwigzane z koncentracjg produktowa Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego dziatalno$¢ operacyjna Spoiki opiera sie gtownie na sprzedazy ustug
rekomendacji, w dwoch segmentach: dla sklepéw internetowych sredniej i duzej wielkosci (91% przychoddéw
Emitenta w Il kw. 2018 r.) oraz dla dostawcéw VOD (9% przychodow w Il kw. 2018 r.). Oznacza to, ze pod
katem produktowym, na chwile obecna, przychody generowane przez Spotke nie sg jeszcze zdywersyfikowane.
Niemniej Emitent rozpoczat w 2 kwartale 2018 roku testowg sprzedaz nowych ustug (mailing), ktére w niedalekiej
przysziosci powinny istotnie zwiekszy¢ stopien dywersyfikacji, przy zatozeniu prawidlowe] realizacji strategii
Spotki.

W przypadku istotnego spadku popytu rynkowego na silnik rekomendacji (hp. w wyniku utraty przewagi
konkurencyjnej technologii Emitenta lub w konsekwencji innych negatywnych wydarzen zewnetrznych lub
wewnetrznych), Spotka jest narazona na ryzyko spadku przychodéw, co w konsekwencji mogtoby mie¢ istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci, a takze na cene
akcji. Niemniej, to ryzyko bedzie sig zmniejszato, wraz ze wzrostem udziatu w sprzedazy nowych produktow
oferowanych przez Emitenta.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktow

Spotka prowadzi dziatalnosé na stosunkowo mtodym rynku, ktéremu towarzyszy dynamiczny rozwoj technologii i
potrzeb klientéw. Istnieje ryzyko, Zze pomimo wcze$niejszych analiz i szacunkédw potencjatu i oczekiwanh
rynkowych, wprowadzenie kolejnych produktéw na rynek nie spotka si¢ z wystarczajgco pozytywnym przyjeciem
wsrdd klientow i nowe produkty znajdg mniej odbiorcow niz Emitent zaktada. W zwigzku z tym nakfady finansowe
wiozone w rozwoj nowych produktéw mogg przyniesé nizsze zyski niz Emitent oczekuje i wptyngé negatywnie na
sytuacje finansowg Emitenta.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, spadek przewagi konkurencyjnej, wyniki Spotki lub cene rynkowg akgji.

2.2.6. Ryzyko zwigzane z ekspansjg zagraniczna

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gtownie na polskim rynku, ale juz w 2015 roku Spoétka zdobyta pierwszych
zagranicznych klientéw. W 2016 roku Spoétka z powodzeniem weszta na rynek czeski i stowacki, ktérego udziat w
sprzedazy na koniec roku 2017 roku wyniést 15%. Wg informacji uzyskanych z firm analitycznych BuiltWith,
Datanyze oraz SimilarWeb, Emitent jest liderem systemédw wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy
opartych na sztucznej inteligencji w obszarze Europy Srodkowo-Wschodniej. W kolejnych latach Spétka planuje
podjg¢ intensywne dziatania celem dokonania ekspansji na nowe rynki zagraniczne. Wigze sie to poczgtkowo z
duzymi naktadami finansowymi zwigzanymi m.in. z koniecznoscig zatrudnienia lokalnych przedstawicieli
handlowych, wydatkami na marketing i pozyskanie klientow. Istnieje ryzyko, ze ekspansja Emitenta na nowe
zagraniczne rynki nie przyniesie oczekiwanych zyskoéw w zaktadanym przez Emitenta czasie. Spotka moze
pozyska¢ mniej klientdw niz zaktadata i dziatanie na danym rynku moze okaza¢ sie mniej rentowne. W celu
zminimalizowania ryzyka zwigzanego z ekspansjg zagraniczng Emitent starannie analizuje rynki na ktére planuje
wejs¢, doktadnie planuje niezbedne do tego koszty oraz szacuje przyszte przychody.

Realizacja powyzszego ryzyka moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, spadek przewagi konkurencyjnej, wyniki Spotki lub cene rynkowa akgiji.

2.2.7. Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta
Z uwagi na fakt, ze Emitent dziata na rynku obarczonym ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz zmiennosci (co

wynika z samej charakterystyki tego rynku), Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z koniecznoscig szybkiego
dopasowania przyjetej strategii rozwoju do zmiennych warunkéw rynkowych, w szczegolnosci:

(i) zatozen dotyczacej zapotrzebowania klientéw na oferowane ustugi,
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(i) zatozen co do oczekiwanych rezultatdw planowanego rozwoju oferowanych narzedzi, a takze kosztu i
czasochtonnosci wprowadzenia zmian,

(iii) zatozen dotyczacych wysokosci kosztow utrzymania technologii i zapewnienia adekwatnej obstugi klientow
Spotki w zmiennym otoczeniu biznesowym

Emitent okresowo weryfikuje przyjetg strategie rozwoju, dopasowujgc jg do zmiennych warunkéw zewnetrznych i
wewnetrznych. Niemniej, istnieje ryzyko niepetnego zrealizowania zaktadanej strategii rozwoju Emitenta, co moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Spotki lub cene rynkowg
akgji.

2.2.8. Ryzyko zwigzane ze stratami z lat ubiegtych

W 2015 r. nastgpita zmiana strategii Spotki, poprzez skupienie sie na rozwoju technologii opartej na sztucznej
inteligencji stanowigcej system wsparcia i personalizacji procesow sprzedazy oraz marketingu internetowego.
Obecnie Spétka dysponuje portfolio czterech produktéw, a wydatki zwigzane sg gtéwnie z pozyskiwaniem nowych
i utrzymaniem dotychczasowych klientow.

Wydatki w okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym,
zwigzane byty gtéwnie z tworzeniem optymalnej wersji produktu oraz pozyskaniem klientéw.

Wspomniane wydatki przy jeszcze niewielkiej skali dziatalnosci na poczatku okresu po zmianie strategii,
powodowalty straty netto, ktdére na koniec roku 2017 skumulowaly sie tgcznie (straty z lat ubiegtych i za okres
biezacy) do kwoty -6,2 min zi. Nalezy jednak nadmieni¢, ze ta kwota zawiera ok 1,5 min jednorazowych kosztéw
operacji zwigzanych z aktualizacjg aktywow niefinansowych i spisania poniesionych wydatkéw w koszty.

W 1. potowie 2018 r. Spotka zanotowata poprawe wynikow (pozytywng warto$¢ EBITDA w wys. 27 tys. oraz
strate netto na poziomie 526 tys. Zt. W zwigzku ze zwiekszonymi naktadami na dziatania wspierajgce sprzedaz, w
Il kwartale Emitent odnotowat ujemng EBITDA, co przetozyto sie na ujemny wynik za cate 3 kwartaty.

Strategia Emitenta zaktada obecnie szybki rozwdj biznesu poprzez umocnienie na rynku CEE oraz wyjsciu na
rynki Europy Zachodniej, a takze poszerzenie portfolia produktow. Na ten cel pozyskata finansowanie w kwocie
okoto 8 min zt brutto w ramach emisji akcji serii E, przeprowadzonej we wrzesniu 2018 r.

Zawsze Istnieje jednak ryzyko, ze przyjete zatozenia w strategii rozwoju Spoétki mogg nie w petni sie zrealizowacé
(np. w obszarze skali pozyskania klientow albo zainteresowania nowymi produktami) co bedzie skutkowaé
zmniejszonymi wplywami. W takim przypadku, $rodki uzyskane z biezacej rundy finansowania mogg okazac sie
niewystarczajgce do realizacji nowej strategii rozwoju i do osiggniecia pozytywnego wyniku finansowego. To
natomiast moze spowodowaé wystgpienia koniecznosci dokapitalizowania Spotki w  kolejnej rundzie
finansowania.

Realizacja powyzszego ryzyka moze miec¢ istotny negatywny wplyw na wizerunek, dziatalnosé, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, spadek przewagi konkurencyjnej, wyniki Emitenta lub ceng rynkowa akgiji.

2.2.9. Ryzyko zwigzane z utratg klientow

W pierwszych 3 kwartatach 2018 r. Emitent $wiadczyt ustugi dla okoto 176 klientéw. Sredni wskaznik churn, ktéry
okresla wartosciowy procent odejscia klientéw, w ciggu ostatnich 2 lat obrachunkowych ksztattowat sie dla
docelowej grupy klientéw ze $rednim miesiecznym powtarzalnym przychodem (MRR) powyzej 1.000 zt na
Srednim poziomie 1% dla ustug w segmencie supreme. Niemniej, w 2018 roku jest nieznacznie wyzszy (1,6%),
gtéwnie poprzez zakonczenie wspoipracy z 3 wiekszymi klientami (jest to efekt ich przejscia przez nich na
rozwigzania korporacyjne). Przyczyng rezygnaciji z ustug Spétki sg najczesciej:

(i) przejscie klienta do konkurenc;ji, ktéra ma wiekszy wachlarz ustug,

(i) Przejscie na rozwigzania stosowane w catej grupie kapitatowej

(iii) cena (oferowanie przez konkurencje nizszej ceny w celu przejecia klienta),
(iv) chec¢ sprawdzenia innych rozwigzan.

Pomimo tego, iz Emitent stale podejmuje dziatania majgce na celu zmniejszenie tego wskaznika, istnieje ryzyko,
ze w niektorych sytuacjach, wskaznika tego nie uda sie utrzymac na tak niskim poziomie. Moze by¢ to zwigzane z
dziataniami konkurencji, materializacjg ryzyka reputacyjnego czy przejsciowymi trudnosciami w procesie
udoskonalen narzedzi i ustug Spoétki albo problemami technicznymi zwigzanymi z biezgcym dziataniem
wykorzystywanego przez Emitenta systemu. Zmaterializowanie sie tych ryzyk moze przetozy¢ sie negatywnie na
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przychody Emitenta, a tym samym wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Emitenta lub cene rynkowsg akcji.

2.2.10. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag utraty kluczowych pracownikéw i
wspotpracownikow

Dziatalno$¢ Spotki oraz jej perspektywy rozwoju sa w duzej mierze zalezne od wiedzy, doswiadczenia oraz
kwalifikacji kluczowych pracownikéw i wspétpracownikdéw. Znaczny popyt na specjalistow, szczegdlnie w branzy
informatycznej oraz dziatania konkurencji mogg doprowadzi¢ do odejscia kluczowego personelu, a takze utrudni¢
proces rekrutacji nowych pracownikéw lub wspotpracownikow o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz
kwalifikacjach.

Emitent na biezgco monitoruje rynek pracy, oferuje atrakcyjne $wiadczenia pozaptacowe oraz stara sie
dostosowywa¢ do panujgcych na nim tendencji, w tym réwniez w zakresie oferowanych wynagrodzen. Istnieje
jednak ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw potaczone z problemem w rekrutacji oséb o odpowiednich
kwalifikacjach w ich miejsce, moze mie¢ krotkotrwaty, negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, w tym na
zapewnienie odpowiedniej jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Spoétki lub cene rynkowa akciji.

2.2.11. Ryzyko zwigzane ze sposobem pobierania ptatnosci od uzytkownikow

Emitent otrzymuje zaptate za $wiadczone ustugi na podstawie wystawianych faktur w formie przelewu lub za
posrednictwem powtarzalnych ptatnosci pobieranych bezposrednio z karty ptatniczej klienta.

Drugi sposdb zwigzany jest dostarczeniem zewnetrznej ustugi, ktorej dziatanie jest niezalezne od Emitenta. Na
koniec 2017 roku, ok. 98% pfatnosci otrzymywanych jest w formie przelewu, a 2% za posrednictwem
rekurencyjnych ptatnosci kartg kredytowa, przy czym ewentualne zmiany tej proporcji w przysztosci sg niemozliwe
do przewidzenia.

Spétka korzysta z ustug zewnetrznych dostawcow systeméw ptatnosci. W przypadku wystgpienia np. awarii,
btedu lub ataku hakerskiego, karty klientbw mogg nie zosta¢ obcigzone lub zosta¢ obcigzone w sposéb
niezgodny z umowa. Zwigzane to bedzie z koniecznoscig zwrotu niestusznie pobranych $rodkow lub
koniecznoscig dochodzenia naleznosci na rzecz Spétki. Niemniej, ze wzgledu na niski udziat tego rodzaju
ptatnosci, jest to obecnie ryzyko relatywnie niewielkie.

Realizacja powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na wizerunek, dziatalnos$é, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, spadek przewagi konkurencyjnej, wyniki Emitenta lub cene rynkowg akciji.

2.2.12. Ryzyko zwigzane uzaleznieniem przychodéw Spétki od sprzedazy
klienta

Spétka posiada dwa systemy rozliczen klientéw: staty, miesieczny abonament oraz ustalony procent od
sprzedazy powstatej z rekomendacji (tzw. rev share), ktory stanowi 30% (w Il kw. 2018 r.) przychodéw Spéiki.
Klientami Emitenta sg gtéwnie sklepy detaliczne, ktorych przychody w wiekszosci przypadkow, charakteryzujg sie
sezonowoscig sprzedazy (najczesciej jest to zmniejszenie o okoto -20% sprzedaz w 1 kwartale w poréwnaniu do
4 kwartatu poprzedniego roku). W przypadku spadku obrotéw u klientéw Emitenta istnieje ryzyko zmniejszenia
przychoddw generowanych przez tych klientdw i Spétka moze nie osiggna¢ zaktadanych zyskéw.

Wystgpienie tego ryzyka, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Spofki lub cene rynkowg akgiji.

2.2.13. Ryzyko reputacyjne

Skutecznos$c¢ dziatalnosci Spotki oraz zdolnosé do konkurowania na rynku jest m.in. zwigzana z dobrg opinig nt.
Spotki i jakosci swiadczonych przez nig ustug. Emitent dostrzega ryzyko pojawienia sie negatywnych informacji
zwigzanych ze Spoétkg ktére moga negatywnie oddziatywa¢ na rozwdj Emitenta m.in. poprzez ograniczenie
mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw, a tym samym wptywaé na obnizenie wartosci przychodéw notowanych
przez Spotke.
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Pomimo dotozenia najwyzszych staran w utrzymanie wysokiej jakosci $wiadczenia ustug, Spotka nie moze
zagwarantowac, ze zdofa nieustannie utrzymywac swojg dotychczasowg reputacje na wysokim poziomie. Miedzy
innymi z tego wzgledu, iz pogorszenie reputacji Emitenta moze wynika¢ z okoliczno$ci niezaleznych od Spotki, w
tym m.in. z pogorszenia sie reputacji najwiekszych konkurentow w branzy, w ktorej dziata Emitent i tym samym
utraty zaufania do kategorii ustug $wiadczonych przez Spétke. Zaufanie klientow do Spdtki zalezy takze od
jakosci dostarczonych rozwigzan oraz pézniejszej obstugi. Spétka na biezgco stara sie monitorowa¢ w jaki
sposob jest postrzegana przez swoich klientdéw, jednak istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia jakosci
narzedzi lub obstugi klienta moze dojS¢ do utraty zaufania do Spotki, co moze wplynaé niekorzystnie na
wizerunek Emitenta na rynku i utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci.

Utrata lub zmniejszenie zaufania odbiorcow moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Spotki lub cene rynkowa akcji.

2.2.14. Ryzyko w zakresie obcigzen publicznoprawnych dziatalnosci Spotki

Dziatalno$¢ Emitenta jest przedmiotem obcigzen publicznoprawnych zgodnie z obowigzujagcym prawem w
zakresie podatku od oséb prawnych, podatku od towaréw i ustug jak réwniez optat wnoszonych do Zaktadu
Ubezpieczeh Spotecznych i obowigzkéw ptatnika podatku dochodowego od oséb fizycznych w zwigzku z
zatrudnieniem pracownikéw. Emitent doktada wszelkich starah by wywigzywaé sie ze swoich obowigzkow
prawidtowo, w tym zakresie terminowo.

Emitent jest jednak szczegdlnie narazony na skutki nowelizacji przepiséw ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych, polegajgcych na zmianie zasad obliczania kosztéw uzyskania przychodéw zwigzanych z
korzystaniem z lub rozporzadzaniem prawami autorskimi do utworéw prawa autorskiego przez ich twércow, ze
wzgledu na fakt, iz znaczna czes$¢ pracownikow Emitenta wykonuje prace w réznym stopniu zwigzane z
opracowywaniem i wdrazaniem oprogramowania komputerowego, za posrednictwem ktérego Emitent swiadczy
swoje ustugi. Nowe przepisy nie posiadajg jeszcze utrwalonej i niebudzgcej watpliwosci linii interpretacyjnej i
charakteryzujg sie mozliwoscig wystgpienia roéznych interpretacji, co skutkuje powstaniem ryzyka
nieprawidtowego obliczenia, pobrania i wptacenia podatku dochodowego od pracownikéw przez Emitenta i tym
samym naruszenia jego obowigzkéw jako ptatnika tego podatku. Powyzsze moze wigza¢ sie z
odpowiedzialnoscia Emitenta. Od 1 stycznia 2018 roku zawezeniu ulegt zakres przychodéw z tytutu
rozporzadzania lub korzystania przez tworcéw z praw autorskich i artystow wykonawcéw z praw pokrewnych, od
ktérych koszty ich uzyskania mozna obliczaé wedtug zryczattowanej stawki 50%. Wedlug nowego katalogu
dziatalnosci twoérczej opodatkowanej w sposob korzystny znajduje sie kluczowa dla Emitenta dziatalnos¢ w
zakresie tworzenia programéw komputerowych, brak jednak jednoznacznej definicji tego zakresu prac, co moze
budzi¢ watpliwosci interpretacyjne w granicznych przypadkach niektérych pracownikéw zatrudnionych przy
tworzeniu aplikacji dla Emitenta.

Realizacja powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju,
opinie na rynku pracy oraz wyniki Emitenta lub cene rynkowa akciji.

2.2.15. Ryzyko zwigzane =z prawami autorskim do oprogramowania
wykorzystywanego przez Spoétke

W swojej dziatalnosci, przy opracowywaniu silnika rekomendacji, Emitent wykorzystuje platforme hostingowa
Amazon Web Services. Strony fgczg stosunki gospodarcze o charakterze rynkowym, wynikajgce ze
standardowego modelu wspotpracy okreslanego regulaminem $wiadczenia ustug przez Amazon Web Services
Inc. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem powyzszego oprogramowania oraz z prawami autorskimi do niego jest
minimalne.

Wynikiem dziatalnosci Emitenta jest powstanie witasnosci intelektualnej w postaci programéw komputerowych
bedacych silnikami rekomendacji. Zaréwno kod zrodtowy jak i dokumentacja towarzyszgca oraz projekty
graficzne (interfejsy uzytkownika, panele administracyjne) wymagane dla prawidtowego dziatania programow
stanowig przedmiot praw autorskich i opracowywane sg przez pracownikéw oraz zatrudnianych przez Emitenta
podwykonawcéw. Ta strategiczna z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta wtasnos¢ intelektualna wymaga
ochrony — spor w przedmiocie majgtkowych praw autorskich do wymienionych wyzej elementéw programoéw
opracowanych przez Emitenta stanowitby powazne zagrozenie dla mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez

Spotke. Emitent ogranicza ryzyko wystgpienia takiego sporu poprzez zawieranie stosownych klauzul dotyczgcych
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przeniesienia praw autorskich ze wszelkimi osobami, z ktérymi wspédtpracuje w zakresie opracowywania
przedmiotow wtasnosci intelektualnej na swéj uzytek.

Podobnie, wszelkie materiaty graficzne, takie jak logo wykorzystywane przez Emitenta, takze muszg by¢
wiasciwie zabezpieczone celem ochrony jego marki. Emitent zarejestrowat swoje logo jako znak towarowy unii
europejskiej. Umowa z grafikiem, ktory opracowywat projekt graficzny logo dla Spoétki zawiera ograniczone w
tresci postanowienia dotyczace przeniesienia praw autorskich majatkowych na Emitenta, ktére mogg okazac sie
niewystarczajgce dla petnego zabezpieczenia jej interesow w tym zakresie. Emitent podejmuje dziatania celem
aneksowania wskazanej umowy. Emitent pracuje aktualnie nad nowa wersjg logo.

Realizacja powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny negatywny wpltyw na wizerunek, dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, spadek przewagi konkurencyjnej, wyniki Emitenta lub ceng rynkowa akgiji.

2.2.16. Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii lub wilasnosci
intelektualnej Spotki

Spétka w sposob aktywny chroni swojg warto$¢ intelektualna. Istnieje jednak ryzyko, iz mimo takiej ochrony, jej
produkty oraz wiasnos¢ intelektualna, w szczegdlnosci oprogramowanie i znaki towarowe, bedg nielegalnie
kopiowane, wykorzystywane bez jej zgody lub zostang naruszone w inny sposéb. Sytuacji takiej moze sprzyjaé
fakt, ze w odniesieniu do oprogramowania, bedacego istotnym narzedziem wykorzystywanym przez Spotke, nie
jest mozliwe skorzystanie obecnie ze $rodkéw ochrony przewidzianych w prawie witasnosci przemystowe;.
Oprogramowanie chronione jest wytgcznie prawem autorskim, co zwigksza¢ moze prawdopodobienstwo
naruszen praw przystugujacych Spotce.

2.2.17. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Podstawowa ustuga oferowana klientom przez Spotke, z punktu widzenia przetwarzania danych osobowych
moze opiera¢ sie na trzech modelach. W pierwszym modelu nie dochodzi do przetwarzania danych osobowych
o0s6b korzystajgcych ze stron internetowych klienta, gdyz strona www klienta korzysta wytgcznie z plikéw cookies,
w tym pliku cookie zbierajgcego informacje o zachowaniach uzytkownikéw (przy czym plik cookie identyfikuje
jedynie przegladarke, a nie konkretng osobe korzystajacg z przegladarki), jednak nie identyfikujgc osoby, ktéra
odwiedza strone www klienta. W drugim modelu moze dochodzi¢ do przetwarzania danych osobowych, poniewaz
ustuga oferowana klientom Spotki moze wigzac pliki cookies z adresem mailowym osob korzystajgcych ze stron
internetowych klienta i na tej podstawie przypisa¢é oznaczonym osobom historie zakupowe oraz preferencje
zakupowe. Uzyskane w ten sposéb dane, przetworzone przez oprogramowanie stworzone przez Spétke, stuzg do
wyswietlania konkretnym uzytkownikom rekomendacji co do dalszych zakupéw. W trzecim modelu, ktérego
dziatanie jest analogiczne do modelu drugiego, réwniez dochodzi do przetwarzania danych osobowych, z tg
zmiang, ze rekomendacje zakupowe s3g dostarczane na adres mailowy kohAcowego uzytkownika stron
internetowych klienta.

Niezaleznie od powyzszego, na Emitencie spoczywajg obowigzki przetwarzania innych danych osobowych w
sposéb zgodny z prawem, w szczegolnosci danych osobowych pracownikéw Spotki, partnerdw czy jej
kontrahentow.

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent podlega obowigzkom przewidzianym m.in. w Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (,RODQO”) a takze Ustawie o Ochronie Danych Osobowych, ktére naktadajg na
administratoréw danych osobowych oraz na podmioty przetwarzajgce szereg obowigzkéw i wskazujg warunki, na
jakich mozliwe jest przetwarzanie danych osobowych. Klienci Emitenta, podlegajg obowigzkom okreslonym w
RODO, ktére znajduje bezposrednie zastosowanie na terenie UE oraz w odniesieniu do przetwarzania danych
odbywajgcego sie na terenie UE. RODO przewiduje zasady, na ktérych powinno opiera¢ sie przetwarzanie
danych osobowych, takie jak zasada zgodnosci z prawem, rzetelnosSci i przejrzystosci, zasade ograniczenia
zakresu przetwarzania danych, minimalizacji danych, prawidtowosci, ograniczenia czasu przetwarzania danych,
integralnos$ci i poufnosci oraz rozliczalnosci. RODO wprowadza ponadto szereg praw dla osdb, ktérych dane sg
przetwarzane. RODO wprowadza zwigkszenie obowigzkéw administratorow danych osobowych oraz podmiotow
przetwarzajgcych dane w imieniu administratoréw, wskazuje zasady, na jakich mozliwe jest przekazywanie
danych do panstw trzecich (takich jak USA), jak réwniez wprowadza mozliwo$¢ naktadania na administratorow
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oraz podmioty przetwarzajgce administracyjnych kar pienieznych za naruszenie przepisow RODO. Ponadto
RODO przyznaje organom nadzorczym w panstwach cztonkowskich UE uprawnienia polegajgce w szczegolnosci
na wprowadzaniu czasowego lub catkowitego ograniczenia przetwarzania, w tym zakazu przetwarzania.
Podmioty, ktére sg administratorami danych, zobowigzane bedg do zgtoszenia naruszenia ochrony danych do
organu nadzorczego w terminie 72 godzin od stwierdzenia naruszenia. Podmioty przetwarzajgce dane na
Zlecenie administratorébw, zobowigzane beda natomiast do zgloszenia naruszenia ochrony danych
administratorowi bez zbednej zwioki. Za naruszenie przepisow RODO grozg administracyjne kary pieniezne do
20 min euro lub do 4% rocznego obrotu (zastosowanie ma kwota wyzsza). Ponadto, przepisy RODO wzmacniajg
prawa osob, ktoére poniosty szkode w wyniku naruszenia przepisow RODO, do uzyskania odszkodowania. Nie
mozna wykluczy¢, ze fakt ten wplynie na wiekszg czestotliwo$¢ roszczen cywilnoprawnych przeciwko
administratorom danych lub podmiotom przetwarzajagcym. Emitent wskazuje, ze moze sie to wigza¢ z ryzykiem
ponoszenia kosztow w zwigzku z postepowaniami sgdowymi, w tym wyptata odszkodowania na rzecz oséb
poszkodowanych przez naruszenie. W przypadku naruszenia przepiséow RODO Emitent moze w szczegolnosci
by¢ narazony na obowigzek zaptaty wysokich kar pienieznych lub odszkodowan, co moze negatywnie wptyng¢ na
sytuacje finansowg Emitenta, perspektywy rozwoju, wyniki Spétki lub cene rynkowa akcji.

W zwigzku z tym, iz RODO oraz Ustawa o Ochronie Danych Osobowych niedawno weszty w zycie oraz w
zwigzku z tym, iz przepisy dotyczace ochrony danych osobowych stanowig prawo UE stosowane bezposrednio
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, istnieje ryzyko co do kierunkéw interpretacji tego prawa oraz sgdowej i
administracyjnej praktyki orzeczniczej. W $wietle tego istnieje ryzyko, iz dziatania podejmowane obecnie przez
Emitenta w zakresie ochrony danych osobowych okazg sie w Swietle przysztych orzeczen administracyjnych lub
sgdowych btedne bgdz nieadekwatne, co moze skutkowaé natozeniem wzmiankowanych kar pienieznych badz
odpowiedzialnosci odszkodowawczej wzgledem osob fizycznych.

2.2.18. Ryzyko zwigzane z naruszeniem ochrony danych (,,wyciek danych”)

Na skutek celowego dziatania oséb trzecich, nieuczciwych pracownikéw lub wspotpracownikow, jak réwniez
btedéw lub niefrasobliwosci pracownikow, wspétpracownikéw albo podwykonawcéw, poufne dane Emitenta i
uzytkownikdw narzedzi oferowanych przez Emitenta, mogg zosta¢ ujawnione nieuprawnionym osobom.
Ujawnienie moze dotyczy¢ zaréwno danych osobowych, jak rowniez innych informacji, w tym informacji
stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa Spétki lub podmiotéw trzecich.

Taki wyciek danych moze narazi¢ Emitenta na roszczenia oséb trzecich oraz na kary naktadane przez powotane
do tego organy administracji publicznej lub sady, ktére mogg takze utrudni¢ lub nawet uniemozliwi¢ dziatalnos¢
Spotki. Zaistnienie takiej sytuacji moze takze istotnie negatywnie wptyng¢ na postrzeganie Spotki przez klientow,
lub w inny sposdb mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki
Spétki lub cene rynkowa akciji.

2.2.19. Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Spoétki

Spodtka jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspodtmiernych kosztéw spowodowanych przez btedy
ludzkie, Zle dobrane lub niedoskonate procedury wewnetrzne, btedy systemoéw, w tym informatycznych lub przez
zdarzenia zewnetrzne powodujgce w szczegolnosci zakidcenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane
réznymi, znajdujgcymi sie poza kontrolg Emitenta, czynnikami np. awarig sprzetu oraz przedmiotéw wyposazenia
nalezacych do Spoftki, czy oprogramowania, pozarem lub innymi katastrofami naturalnymi, a takze aktami o
charakterze terrorystycznym oraz prébami dziatan zwigzanych z wyludzeniami i kradziezami zaréwno
wewnetrznymi, jak i zewnetrznymi.

Spotka jest rowniez narazona na ponoszenie skutkdw oszustw oraz innych bezprawnych dziatan lub zaniechan
pracownikéw i podwykonawcow Emitenta lub innych podmiotéw, za ktorych dziatania lub zaniechania Spoétka
ponosi w jakimkolwiek stopniu odpowiedzialno$¢. Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub
innego rodzaju nieprawidtowym dziataniom ze strony pracownikow Emitenta oraz podmiotéw trzecich
wspotpracujgcych ze Spétkg moze nie zawsze by¢ skuteczne, a zdarzenia takie mogg negatywnie wptyna¢ na
reputacje Emitenta oraz spowodowaé koniecznos¢ naprawienia przez Spotke szkody wyrzgdzonej w jego
nastepstwie osobie trzeciej.
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Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Emitenta lub cene rynkowsg akgcji.

2.2.20. Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrong ubezpieczeniowa
Emitenta dotyczaca jego dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta moga by¢ niewystarczajgce do pokrycia szkdd poniesionych przez
Emitenta lub do zaspokojenia roszczen osob trzecich podnoszonych wobec Emitenta. Ponadto, ubezpieczyciel
moze, w sytuacjach okredlonych w umowach, odmoéwi¢ pokrycia szkdéd poniesionych przez Emitenta lub
zaspokojenia roszczen wobec Emitenta. Mogg takze zrealizowacé sie nieprzewidziane ryzyka, ktore nie podlegajg
ochronie ubezpieczeniowej, albo ktérych ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane
dla nich warunki i limity ubezpieczenia nie bedg, w ocenie Emitenta, wystarczajgce dla zminimalizowania
ewentualnych wysokich kosztéw pokrycia szkéd. W zwigzku z powyzszym, Emitent moze nie uzyskac petnego
odszkodowania na podstawie zawartych uméw ubezpieczenia na pokrycie szkéd zwigzanych z prowadzong
dziatalnos$cig, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Emitenta moze okazac sie niewystarczajagcy, co spowoduje po
stronie Emitenta koniecznosé pokrycia zaistniatych szkdd ze srodkéw wtasnych, odpowiednio, w catosci albo w
czesci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna zapewnié, ze w przysztosci nie wystapig istotne szkody nieobjete
ochrong ubezpieczeniowg albo przewyzszajgce limit ubezpieczenia.

Oprécz powyzszego, istnieje takze ryzyko wzrostu skiadek optacane przez Emitenta z tytutu polis
ubezpieczeniowych, m.in. w wyniku wystgpienia istotnych szkéd podlegajgcych ubezpieczeniu i zmianie ich w
nastepstwie historycznych danych o szkodowo$ci Emitenta lub ogdlnie w sektorach rynkowych Emitenta. Nie
mozna rowniez wykluczy¢, ze w przysziosci Emitent moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony
ubezpieczeniowej na obecnym poziomie lub na innych zadowalajgcych warunkach. W wyniku powyzszego,
Emitent moze posiada¢ niewystarczajgcg ochrone przed szkodami, jakie moze poniesé¢ w trakcie swojej
dziatalnosci.

Wszelkie nieubezpieczone szkody lub szkody przewyzszajgce sumy ubezpieczenia mogg mie¢ istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci, a takze na cene
akcji.

2.2.21. Ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie pracy

Emitent jest narazony takze na wzrastajgce koszty zatrudnienia pracownikéw oraz oséb swiadczacych na jego
rzecz ustug na podstawie kontraktow cywilnoprawnych. W ostatnim czasie zmianie ulegty zasady wynagradzania
pracownikoéw oraz zleceniobiorcow. W szczegdlnosci wprowadzono, ustalane corocznie przez Rade Dialogu
Spotecznego, minimalne stawki godzinowe dla osdb wykonujgcych zlecenia lub $wiadczacych ustugi na
podstawie umowy cywilnoprawnej. Systematycznie wzrasta takze w Polsce poziom ptacy minimalne;j.

Nie jest wykluczone, iz koszty pracy bedg nadal wzrastalty. W konsekwenciji, istnieje ryzyko podwyzszenia
kosztéw Emitenta, co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos$é, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Emitenta.

2.2.22. Ryzyko zwigzane 2z wuprawnieniem akcjonariuszy do powotania
czlonkéw organéw Emitenta

Stosownie do postanowien § 12 statutu Emitenta, Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu
(7) czionkéw, sposrod ktérych dwoch powotywanych jest w nastepujgcy sposob: (i) jeden czionek Rady
Nadzorczej powotywany jest przez akcjonariusza Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie (tak dtugo jak posiada on przynajmniej 10% akcji w kapitale zakladowym Spoétki); oraz (ii) jeden
cztonek Rady Nadzorczej powotywany jest przez akcjonariusza Pawta Wyborskiego z siedzibg w Warszawie (tak
dlugo jak posiada on przynajmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spdtki). Pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Emitenta. Powyzsze uprawnienia osobiste przyznane
akcjonariuszom: Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie oraz Pawtowi Wyborskiemu
stanowig ograniczenie w prawie do wyboru czionkéw tego organu dla pozostatych akcjonariuszy, wykonujgcych
swoje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktore moze mie¢ negatywny wptyw na poziom kontroli nad
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dziatalnoscig Spétki sprawowanej przez pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych akcje w kapitale zakladowym
Spoétki. Wskazane ryzyko ograniczone jest przez fakt, iz uprawnienia wskazanych wyzej akcjonariuszy
ograniczone sg do powofania mniejszosci cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, jednakze w chwili obecnej nie sg
planowane zmiany postanowien statutu Spotki, kitdre moglyby doprowadzi¢ do dalszego zmniejszenia lub
usunigcia tego ryzyka.

Stosownie do postanowien § 13 statutu Emitenta, sklada sie z od jednego (1) do trzech (3) cztonkdw, sposrod
ktorych jeden, piastujgcy funkcje Czionka Zarzgdu — Dyrektora Finansowego (odpowiedzialnego za sprawy
finansowe), powotywany jest przez akcjonariusza Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie, przy czym akcjonariuszowi temu przystuguje takze wytagczne prawo odwotania tego cztonka Zarzadu.
Pozostali czlonkowie Zarzadu Emitenta powotywani i odwotywani sg przez Rade Nadzorczg. Opisane wyzej
uprawnienie akcjonariusza do samodzielnego powotywania i odwotywania jednego z cztonkéw Zarzadu Spofki
moze powodowaé zmniejszenie wptywu na zarzadzanie biezgcg dziatalno$cig Emitenta po stronie pozostatych
akcjonariuszy posiadajgcych akcje w kapitale zakltadowym Spaétki.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych i
instrumentami finansowymi

2.3.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spoétki

W przypadku nabywania akcji Spotki nalezy zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w inne instrumenty finansowe (m.in. w papiery
skarbowe, wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych). Do momentu wprowadzenia akcji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu ryzyko wynika przede wszystkim z faktu ograniczonego kregu
potencjalnych nabywcow tych papieréw wartosciowych, co skutkuje faktycznym ograniczeniem ich zbywalnosci.
Natomiast po wprowadzeniu ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ryzyko zwigzane jest m.in. z trudnej
do przewidzenia zmiennosci kursow akcji zarowno w krotkim jak i dlugim terminie. Powyzsze ryzyko polega
przede wszystkim na tym, iz inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zbycia posiadanych Akcji w dowolnie wybranym
przez siebie terminie i na warunkach zaktadanych przez niego warunkach, w tym finansowych.

2.3.2. Ryzyko ptynnosci akcji

Emitent, ktérego akcje nie byty dotychczas notowane na rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie
Obrotu nie moze mie¢ pewnosci, ze papiery wyemitowane przez Spotke bedg przedmiotem aktywnego obrotu po
ich wprowadzeniu do ASO. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna na skutek szeregu czynnikéw, w
tym postrzegania Spétki jako ryzykownej z powodu charakteru branzy, w ramach ktérej prowadzona jest jej
dziatalno$¢, okresowych zmian wynikdéw operacyjnych, krétkiej historii, zmiany globalnych, regionalnych lub
krajowych czynnikbw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw
wartosciowych. Spétka zwraca jednoczesnie uwage, iz Rynek ASO jest rynkiem o niskiej ptynnosci. Dotyczy to
zwlaszcza sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo obnizenie cen akciji
bedacych przedmiotem obrotu w skrajnym przypadku za$ brak mozliwosci ich sprzedazy.

2.3.3. Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursu akcji na rynku
NewConnect, w szczegdlnosci w zwiazku z ograniczonym zakresem
przeprowadzonej oferty akcji serii E

W przypadku wprowadzenia akcji do zorganizowanego systemu obrotu, inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze
kurs akcji wprowadzonych do takiego systemu obrotu bedzie ksztattowat sie pod wptywem relacji popytu i podazy,
ktora jest wypadkowa wielu czynnikdw i czesto nie przewidywalnych zachowan inwestoréw.

Na te zachowania wplyw majg rézne elementy, w tym niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego
sytuacjg finansowa, takie jak m.in. sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna
Polski i jej regionu geopolitycznego. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, iz notowania Akcji mogg znacznie
odbiegaé od ich ceny emisyjnej, a takze zdawac¢ sobie sprawe, iz w przypadku znacznych wahan kurséw i
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podjecia decyzji o sprzedazy Akcji moga by¢ narazeni na osiggniecie straty. W skrajnym przypadku moze
prowadzi¢ to do utraty wigkszosci zainwestowanych srodkéw. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z
ograniczong ptynnoscig Akcji na rynku NewConnect, co dodatkowo moze skutkowac¢ brakiem mozliwosci ich
zbycia w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej inwestora cenie.

Ponadto, inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze akcje serii E zostaty objete przez jednego inwestora
profesjonalnego (z wyjgtkiem animatora akcji), a cena emisyjna odzwierciedlala ocene ryzyka inwestyciji
dokonang przez tego inwestora (szczegdlnie w kontekscie wczesnego etapu rozwoju Spdtki oraz przyjetym
duzym tempem wzrostu w najblizszych latach).

Istnieje zatem ryzyko, Ze w wyniku wahah poziomu kursu w poréwnaniu do ceny emisyjnej akcji serii E i podjecia
decyzji o sprzedazy Akcji inwestorzy mogg by¢é narazeni na osiggniecie straty. W szczegdlnosci biorac pod
uwage fakt, ze wycena nie zostata do tej pory zweryfikowana przez szerokie grono inwestoréw.

2.3.4. Ryzyko natozenia na Emitenta kar przez Organizatora ASO

Po wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Emitent bedzie podlegat regulacjom
obowigzujgcym na tym rynku, ktére miedzy innymi przewidujg sankcje za ich naruszenie przez Emitenta. Zgodnie
§ 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentdw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15¢ lub w § 17-17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub
uchybienia:

- upomnie¢ emitenta,
- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczyé emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysziosci, w szczegodlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust.
1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w
przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c¢ ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez Emitenta zasad lub
przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez Emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na Emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego
Doradcy.

2.3.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan Ilub wykluczeniem
instrumentéw finansowych Emitenta 2z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu

W okreslonych przypadkach, po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
istnieje ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji Emitenta z obrotu. Zgodnie z § 11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:
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— nawniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymagaja tego interes lub bezpieczenstwo jego uczestnikéw,
— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu,

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki wymienione powyzej.

Stosownie do § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporzadzenie MAR”), chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potagczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO z alternatywnego systemu obrotu wykluczane sg instrumenty finansowe
emitenta:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochienia sie¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia 0 umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania, z zastrzezeniem postanowien § 12 ust. 2 pkt 5) oraz § 12 ust. 2a i 2b
Regulaminu ASO

— w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na
to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego
emitenta.
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Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow finansowych z
obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w § 12 ust. 2 pkt 4) sad wyda postanowienie:

— 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

— w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
—  zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO, w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu
ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu w przedmiocie:

— odmowy zatwierdzenia przez sad ukfadu w postepowaniu o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

— umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

— umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w
postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

— uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu: (i) zatwierdzonego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub (ii) zatwierdzonego w postepowaniu upadfosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Stosownie do § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty
finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢
niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni
wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od
daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie¢ za ziozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii
Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwiocznie
rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia
jego zitozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni
roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia
- z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu
uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony
nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku
ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentéw finansowych danego emitenta. Przy czym powyzej opisana procedura nie znajduje
zastosowania w przypadku wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na podstawie wniosku emitenta,
chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostatlo od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw.
Procedura opisana powyzej, za wyjgtkiem obowigzku uzasadnienia decyzji o wykluczeniu instrumentéw
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finansowych z obrotu oraz niezwlocznego przekazania jej kopii wraz z uzasadnieniem emitentowi i jego
Autoryzowanemu Doradcy, nie znajduje takze zastosowania w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1)-
5) oraz § 12 ust. 2b Regulaminu ASO.

Stosownie do § 12b oraz § 13 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje niezwtocznie
Komisji Nadzoru Finansowego informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentéw finansowych, a Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej tgcznie z karg zawieszenia obrotu lub karg wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

— rozwigzania lub wyga$niecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z wytagczeniem rozwigzania umowy
na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO,

— zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
— skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO,

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikow.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Stosownie do art. 78 ust. 3, 3a oraz 3b Ustawy o ofercie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO Ilub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw
inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu,
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki
uzasadniajgce zawieszenie obrotu tymi instrumentami. Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub
naruszenia intereséw inwestoréw Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego Gielda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposoéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

2.3.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF i inne organy
nadzorcze kar administracyjnych za niewykonywanie lub
nieprawidiowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw
prawa

Emitent po uzyskaniu statusu spotki publicznej oraz wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu podlegat bedzie licznym przepisom regulujgcym obrét instrumentami finansowymi. W
okreslonych sytuacjach na Emitenta moga zostaé natozone sankcje administracyjne wynikajgce z
nieprzestrzegania wspomnianych przepiséw lub nienalezytego wykonania wynikajacych z nich obowigzkéw.. W
szczegolnosci Emitent jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.
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Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszeh okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami
na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami osob petnigcych obowigzki
zarzgdcze, listami os6b majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku osob prawnych, panstwa
cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wiasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do
naktadania co najmniej nastgpujgcych, administracyjnych sankcji pienieznych:

— w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotébw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie czionkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

— w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w
panstwie cztonkowskim, w ktdrym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzieh 2
lipca 2014 r., oraz

— w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie cztonkowskim,
w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzienh 2 lipca 2014 r.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajgcy nie dopetnia
obowigzkéow wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z
Ustawy o ofercie, KNF moze:

— wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo

— nalozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowag podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokoéci 1.000.000 z, albo

— zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow warto$ciowych
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tagcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktéorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta s3g
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych
z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi, albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢ go
do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow w przysztosci.
Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreslonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na
rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku tych
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naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepisow
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do
wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére majg zapobiegaé¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankcji.

W wyniku natozonych sankcji obrot akcjami Emitenta moze zostaé w przysztodci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta.

2.3.7. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych
z obrotem Akcjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do przepiséw
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze AKcji mogg zostaé narazeni na
niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych lub sposobu obliczenia podstawy
opodatkowania. Moze to negatywnie wptyng¢ na stope zwrotu z zainwestowanego w Akcje kapitatu.

2.3.8. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem Ilub wygasnieciem umowy z
Autoryzowanym Doradca, zawieszeniem prawa do wykonywania
dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy lub skresleniem

Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z wylgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO,

2) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO,

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikéw.

2.3.9. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem Ilub wygasnigciem umowy =z
Animatorem Rynku

Zgodnie § 9 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jednym z warunkéw notowania instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
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zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw animowania w zakresie obecnosci w
arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecern i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkow
animowania okreslonych w Zatgczniku nr 6b do Regulaminu ASO.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu,
na podstawie przepiséw zawartych w § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ nastepujgce
kroki:

W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11 Regulaminu
ASO.

W przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem
kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11
Regulaminu ASO.

w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia
wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, z zastrzezeniem § 9 ust. 10 oraz 11 Regulaminu ASO.

Jednakze zgodnie z § 9 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku
istnienia waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan
Animatora Rynku, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu W takim przypadku, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

27



DOKUMENT INFORMACYJNY QUARTICON S.A.

3.0soby odpowiedzialne za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym

3.1. Oswiadczenie Emitenta

Firma: QuarticOn S.A.

Kraj. Polska

Siedziba; Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 123A
Numer telefonu: +48 22 844 02 51
Numer faksu:

Adres poczty investor@quarticon.com
elektronicznej:

Strona intemetowa: www quarticon.com

NIP, REGON, 5212608082, 142677414
KRS 0000715276

Osoby fizyczne Wyborski Pawel ~ Prezes Zarzadu,

reprezentujace Emitenta  Giergielewicz Michat — Czionek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Emitent ponosi odpowiedzialnoéé za wszystkie informacje zamieszczone w tresci niniejszege Dokumentu
Informacyinego.

Oswiadczenie Emitenta:

Oséwiadczamy, 2e wedlug najlepszej wiedzy Emitenta i przy dolozeniu nalezytej starannodci, by zapewnic taki
stan, Informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, 2e nie pominigto w nim 2adnych faktow, kiére moglyby wplywaé na jego znaczenie | wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

s
Pawet Wyborski Michat Gierglelewicz
Prezes Zarzadu Crionek Zarzgqdu

Dyraktor Finansowy
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3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: CC Group spdika 2 ograniczong cdpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa o
Adres: ul. Marszatkowska 89, 00853 Warszawa

Mumer felafonu: +48 22 440 1 440

MNumaer faksw: +48 22 4401 441

Adres poczly elektronicznej:  contacificcqroup.pl

Slmna-inlemetm;az Wi cogroup, com.pl

MNIF ) NIP: 5262757706

REGON REGON: 015697353

KRS Q000203153

Osoby fizycane * Adam Kalkusifski - Prezes Zarzadu

reprezentujgce
Autoryzowanego Doradce

Malgorzata Ciepiela - Czlonek Zarzgdu

Oéwiadczenie Autoryzowane Doradcy:

Autoryzowany Doradea oswiadeza, ze na podstawie informacji | danych dostarczonych przez Emitenta brat udziat
w sporzgdzaniu catego Dokumenty Informacyjnego, przy czym w przygotowaniu czesci prawnych bral udziat

Coradca Prawny.

Autoryzrowany Doradea odwiadcza, ie niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie
zwymogami okreslonymi w Zalgczniku Nr 1 do Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalonego Uchwats Mr 14712007 Zarzgdu Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. [z péEn. zm.), oraz Ze wedlug jego najlepsze] wiedzy | zgodnic z dokumentami
i informacjami preekazanymi mu preez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w nim fadnych faktdw, ktare
moglyby wplywad na jego znaczenie | wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takke #e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka swiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Y74

w5 Zarzadu

A A
L I A E-J:HM{
Malgorzala Ciapiela

Crlanek Tarzady
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4.Dane o instrumentach finansowych
wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu

4.1. Szczegoétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci
papierow wartosciowych 2z wyszczegdélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen, co do przenoszenia
praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Ilub
swiadczen dodatkowych

4.1.1. Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ akcji

Do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect wprowadza sig:

a) 1.066.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
taczna warto$¢ nominalna wprowadzanych akcji serii A wynosi 106.650 zt (sto szes$¢ tysiecy szes$cset
piecdziesiat ztotych).

b) 118.200 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
taczna warto$¢ nominalna wprowadzanych akcji serii E wynosi 11.820 zt (jedenascie tysiecy osiemset
dwadziescia 00/100).

4.1.2. Uprzywilejowanie akcji
Akcje serii A i E nie sg uprzywilejowane w zaden sposob.
4.1.3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych

4.1.3.1. Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji zawarte w
Statucie Emitenta

Statut Emitenta nie zawiera zadnych ograniczeh w zakresie przenoszenia praw z akgcji.
4.1.3.2. Umowne ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji

Wedtug wiedzy Emitenta akcjonariusze w osobach Pawlta Wyborskiego, Pauliny Zamojskiej, Przemystawa
Wyborskiego, Codemedia S.A. z siedzibg w Warszawie, Leonarto sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, Q Free
Trading Limited z siedzibg w Nikozji oraz CBNC Capital Solutions Ltd. z siedzibg w Nikozji, oraz Venture Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie zawarli umowe w formie aktu notarialnego, w ktérej zobowigzali
sie wzajemnie do niesprzedawania oraz nieobcigzania i nierozporzadzania akcjami w Spoéfce w jakikolwiek inny
sposoéb akcji Emitenta po jej upublicznieniu (lock-up) przez okres 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akc;ji
Emitenta na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu (w zaleznosci od tego, ktére notowanie
bedzie pierwsze). Zobowigzanie to dotyczy 744 tys. akcji serii A. Natomiast nie dotyczy pakietu do 10% liczby
akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu pierwszego notowania akcji na rynku regulowanym lub
alternatywnym systemie obrotu.
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4.1.3.3. Ograniczenia swobody obrotu okreslone w Ustawie o ofercie
publicznej

Obrét akcjami podlega ograniczeniom wynikajgcym z Ustawy o ofercie. W szczegdlnosci stosownie do art. 69 ust.
1 Ustawy o ofercie, kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'5%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33"/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlinej liczby gtosow

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spoétke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogolnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannos$ci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spoétki
publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu - nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od
dnia zawarcia transakcji.

Ponadto na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1 i 2 Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowa powyzej, powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby
gloséw o co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw - w spéice publicznej, ktorej akcje sg wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu; a takze zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby
gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papierow
wartosciowych kilku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w
ogolnej liczbie gloséw w spoétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub przekroczenia
progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Ustawa o ofercie publicznej okresla informacje, ktére powinno zawiera¢ zawiadomienie, o ktérym mowa powyze;j.
Zgodnie z art. 69 ust. 4 s3 to:

1) datairodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym
spétki oraz liczba gtosow z tych akcji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow;

3) liczba aktualnie posiadanych akgc;ji i ich procentowy udziat w kapitale zakladowym spétki oraz liczba
gtoséw z tych akgiji i ich procentowy udziat w ogolnej liczbie gtosow;

4) informacja o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki;

5) informacja o osobach, z ktérymi zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6) liczba gtoséw z akciji, obliczona w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 ustawy o ofercie publicznej,
do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej, oraz instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane
wytacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaj lub nazwa tych instrumentéw finansowych, data ich
wygasniecia oraz data lub termin, w ktérym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

7) liczba gtoséw z akciji, obliczona w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 ustawy o ofercie publiczne;j,
do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej, rodzaj lub nazwa tych instrumentéw finansowych
oraz data wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) taczna suma liczby gtosow wskazanych na podstawie pkt 2, 6 i 7 powyzej i jej procentowym udziale
w ogélnej liczbie gtosow.
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W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w punktach 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akgcji
kazdego rodzaju. Ustawa o ofercie dopuszcza mozliwos$¢ sporzadzenia zawiadomienia w jezyku angielskim.

Obowigzek w zakresie zlozenia zawiadomienia na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o ofercie spoczywa takze na
podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogdélnej liczby gtoséw w zwigzku z zajSciem innego niz
czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, a takze w zwigzku z posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Obowigzek ten powstaje réwniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza si¢ za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie (art.
69a ust. 3 Ustawy o ofercie).

W przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, zastosowanie znajduje przepis art. 89 ust. 1 pkt
1 ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktérym akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow.

Ponadto zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie
moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 891).

Art. 87 Ustawy o ofercie rozszerza zakres podmiotowy wskazanych wyzej obowigzkéw, stanowigc, ze spoczywaja
one odpowiednio:

1) réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okres$lony w ustawie prog ogolnej liczby
gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych;

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) na alternatywnej spotce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji fgcznie przez:

a) inne alternatywne spofki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

4) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akgji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynno$ci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad
ktéorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych w skfad zarzadzanych portfeli papierow
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wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako =zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

5) rowniez na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

6) rowniez fgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

7) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6 powyzej, posiadajac akcje
spéiki publicznej, w liczbie zapewniajgcej fgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach;

8) rowniez na petnomocniku niebgedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogodlnej liczbie gtoséow w
spétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 powyzej, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie gtoséw oraz w przypadku, gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzgdza¢ wedtug wlasnego uznania (art. 87 ust. 1a i 2 Ustawy o ofercie).

W przypadkach okreslonych powyzej w pkt 6 i 7 lub w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdinej liczbie gtosow w
spoifce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony
tego porozumienia w ogolnej liczbie gtosoéw, dopuszcza sie wykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej,
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Ustawa o ofercie ustanawia domniemanie istnienia porozumienia w przypadku posiadania akcji spétki publicznej
przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspélnym gospodarstwie domowym;
3) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie omawianych obowigzkow:
1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sig liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania - wlicza sie liczbe gloséw z akcji
objetych petnomocnictwem;

3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych, wlicza sie
liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

4.1.3.4. Ograniczenia swobody obrotu okreslone w Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé¢ na rynku (rozporzadzenie w

33



DOKUMENT INFORMACYJNY QUARTICON S.A.

sprawie naduzyé¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenie MAR”)

Swoboda obrotu akcjami Emitenta, podlega réwniez ograniczeniu na podstawie Rozporzgdzenia MAR, w
zakresie wykorzystywania informacji poufne;j.

Art. 7 Rozporzadzenia MAR definiuje informacje poufne jako nastgpujgce rodzaje informac;ji:

a) okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

b) w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére
nie zostaty podane do wiadomo$ci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub wiekszej liczby
takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw
na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oraz gdy
mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z
przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka
lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

c) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktow sprzedawanych na aukcjach,
okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatlyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczgcych instrumentéw finansowych, oznacza
to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentow
finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposob precyzyjny, dotyczgce, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a
ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych
instrumentéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslone w sposdéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore istniejg
lub mozna zasadnie oczekiwaé, Ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegotowe, aby mozna
byto wyciagng¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w
przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdinych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposob precyzyjny mozna uznac te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysziego wydarzenia. Etap posredni
rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji
poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw
na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczajg informacje,
ktoérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu
swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zakazuje sie wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania
wykorzystywania informacji poufnych oraz rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania
informacji poufnych, ktére to na podstawie art. 8 Rozporzadzenia MAR, ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajgc lub zbywajgc, na wiasny
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rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktdrych informacja ta
dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu
finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztlozono przed wejsciem danej osoby w
posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji
uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukgji, przeprowadzanych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje rowniez zlozenie,
modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajgcg na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzecie;.

Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych oraz:

a. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

b. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu
niniejszego artykutu, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg
one oparte na informacjach poufnych.

Powyzsze zasady stosuje sie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji:

a. bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika
rynku uprawnien do emisiji;

b. posiadania udziatdw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
c. posiadania dostepu do informaciji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub
d. zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg;

a takze do wszystkich osob, ktére weszly w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej omawiane przepisy stosuje sie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb
fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany
zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Art. 9 Rozporzgdzenia MAR stanowi, ze sam fakt, iz dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informagcji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informac;ji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

a. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub
zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna,
ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

b. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wplywu na
osobe fizyczng, kidéra w imieniu osoby prawnej nabytfa lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotyczg
dane informacje.

Podobnie sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposob dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia
lub zbycia, jezeli ta osoba:

a. jest - w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje - animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub
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b. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu os6b trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu Ilub
obowigzkow tej osoby.

Takze sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposob dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia
lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakciji tej
dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu
obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

a. zobowigzanie to wynika ze zlozonego =zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

b. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Ponadto sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposob dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spétkg i wykorzystuje te informacje
wytacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz
podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty byé informacjami poufnymi. Zasada ta nie ma
jednak zastosowania w przypadku zwiekszania posiadania, czyli nabywania papieréw wartosciowych spofki, ktore
nie skutkuje ustawowym lub regulacyjnym obowigzkiem ogtoszenia oferty przejecia w odniesieniu do tej spotki.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o witasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentow
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Rozporzgdzenia MAR w sytuacjach opisanych powyzej mozna jednak uznac¢, ze
naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych miato miejsce, jezeli wtasciwy organ ustali, ze powody
skfadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byly nieuprawnione.

Rozporzadzenie MAR reguluje takze kwestie dotyczgce transakcji wykonywanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzadcze u emitenta. Osoby te oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadamiania
zarowno emitenta, jak i KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akgcji lub
instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych. Powiadomienia te majg by¢ dokonywane niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakcji. Obowigzek ten dotyczy kazdej kolejnej transakciji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w
trakcie jednego roku kalendarzowego, ktéry to prég oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji
wszystkich transakcji, o ktérych mowa powyzej.

Art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR definiuje osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze jako osobe zwigzang z
emitentem, uczestnika rynku uprawnien do emisji lub inny podmiot, o ktérym mowa w art. 19 ust. 10, ktéra:

a. jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

b. petni funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem organdéw, o ktérych mowa powyzej, przy czym ma staty
dostep do informacji poufnych dotyczgcych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia
do podejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze
tego podmiotu.

Natomiast osobg blisko zwigzang w mysl art. 3 ust. 1 pkt 26 bedzie:
a. maizonek lub partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem;
b. dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

c. czionek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku; lub
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d. osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowg, w ktérej obowigzki zarzadcze petni osoba
petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub ¢), lub nad ktérg osoba taka
sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, lub ktéra zostata utworzona, by przynosic¢ korzysci takiej
osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby;

Na podstawie art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw diuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do
wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu
lub prawem krajowym. Emitent moze jednak zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzgdcze na
dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego:

a. na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akc;j;

b. z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw
oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktérych korzy$¢ zwigzana z
danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Szczegdtowe regulacje dotyczace zezwolenia na dokonanie wspomnianej wyzej transakcji, zostaty zawarte w
Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wytgczenia niektérych organow
publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progow
powodujgcych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do celow
powiadomierh o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych
przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (,Rozporzadzenie
2016/522”). Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia 2016/522 osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta ma
prawo prowadzi¢ obrot w okresie zamknigtym, jezeli spetnione zostang nastepujgce warunki:

a. zajdzie jedna z okolicznosci, o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

b. osoba petnigca obowigzki zarzgdcze jest w stanie wykazac, ze nie mozna dokonac okreslonej transakcji
w innym momencie niz w okresie zamknigtym.

W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanych w art. 19 ust. 12 lit. a) Rozporzadzenia MAR przed
rozpoczeciem jakiegokolwiek obrotu w okresie zamknietym osoba petnigca obowigzki zarzgdcze musi ztozy¢ u
emitenta uzasadniony pisemny wniosek o zgode emitenta na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy akcji
tego emitenta w okresie zamknigtym, w ktorym to wniosku nalezy uwzgledni¢ opis planowanej transakcji oraz
wyjasnienie, dlaczego sprzedaz akcji jest jedynym rozsadnym rozwigzaniem alternatywnym w celu uzyskania
niezbednego finansowania.

Podejmujgc decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji w okresie
zamknietym, emitent musi dokona¢ indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, zlozonego przez osobe
petnigcg obowigzki zarzgdcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowg sprzedaz akcji jedynie
w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uznaé za wyjatkowe.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia 2016/522 okolicznosci mozna uznaé za wyjagtkowe, gdy sa niezwykle
pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, a osoba petnigca obowigzki zarzgdcze nie ma nad nimi zadnej kontroli.

Badajac, czy okolicznosci sg wyjatkowe, emitent oprocz innych wskaznikdw musi uwzgledni¢, czy i w jakim
stopniu osoba petnigca obowigzki zarzadcze:

a. w momencie skfadania wniosku musi wypemi¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢ roszczenie
finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

b. musi wypetni¢ zobowigzanie wynikajgce z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktéra zaistniata przed
rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktérej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej,
w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypehi¢ zobowigzania finansowego lub zaspokoié¢

roszczenia finansowego za pomoca $rodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz akgiji.
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W okresie zamknietym emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej obowigzki zarzadcze u emitenta na
obroét na whasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej miedzy innymi, ale nie wytacznie, w okolicznosciach, w
ktorych ta osoba petnigca obowigzki zarzgdcze:

a. otrzymala lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spetnione zostang nastepujgce warunki:

0] emitent wczesniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z
prawem krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment
udzielenia lub przyznania instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe
wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem Ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania
decyzji w ramach swobody uznania;

(i) osobie petnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie
przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

b. otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry ma
miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane podejscie w
odniesieniu do warunkéw, okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych, ktorym
przyznano instrumenty finansowe, i liczby instrumentéw finansowych, ktére majg zosta¢ udzielone;
udzielenie lub przyznanie instrumentéow finansowych odbywa sie zgodnie z okreslonymi ramami
regulacyjnymi, dzieki ktérym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wplywu na udzielenie ani na
przyznanie instrumentéw finansowych;

c. korzysta z praw opcji, warrantow lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach
programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantow lub
obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w wyniku
skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione zostang
wszystkie z nastepujgcych warunkow:

0] osoba petnigca obowigzki zarzgdcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu
z praw opcji, warrantow lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce
przed uptywem terminu wazno$ci;

(i) decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze jest nieodwracalna;
(iii) osoba petnigca obowigzki zarzgdcze otrzymata uprzednie zezwolenie od emitenta;

d. uzyskuje instrumenty finansowe emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione
zostang nastepujgce warunki:

0] osoba petnigca obowigzki zarzgdcze przystapita do programu przed okresem zamknigtym
z wyjatkiem sytuacji, w ktérych nie moze przystgpi¢ do programu w innym momencie ze
wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

(i) osoba petnigca obowigzki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa w
programie ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

(iii) operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie z warunkami programu, a
osoba petnigca obowiazki zarzgdcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich
zmiany w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w
celu interwencji w okreslonym dniu, ktoéry przypada w okresie zamknietym;

e. przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem ze
instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzadcze i ze takie
przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentow finansowych;

f.  nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji emitenta, a ostatni dzieh takiego nabycia na mocy umowy
spotki lub wewnetrznych przepiséw emitenta przypada w okresie zamknietym, pod warunkiem ze osoba
petnigca obowigzki zarzadcze przedtozy emitentowi dowdd potwierdzajgcy powody, dla kitdrych to
nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.
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4.1.3.5. Ograniczenia swobody obrotu okreslone w ustawie z dnia 16
lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tj. Dz.U.
2018 poz. 798)

Zgodnie z art. 13 ust 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (,Prezes UOKIK”) podlega zamiar koncentracji, jezeli:

(i) taczny $Swiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1 000 000 000 euro lub

(ii) taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentraciji w
roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.

Obowigzek ten dotyczy zamiaru:
(i) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

(i) przejecia - przez nabycie lub objecie akciji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

(i) utworzenia przez przedsigbiorcéw wspdlnego przedsigbiorcy;

(iv) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 euro.

Stosownie do art. 14 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:

(i) jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w przypadku przejecia - przez
nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposoéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

(i) jezeli obroét zadnego z przedsigbiorcow, w przypadku planowanego pofgczenia lub utworzenia
wspolnego przedsiebiorcy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

(iii) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do
tej grupy kapitatowe;j - jezeli obrot przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie
kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt fgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10 000 000 euro;

(iv) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b. wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgcji albo udziatéw

Prezes UOKIiK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, o ktérym
mowa powyzej, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji albo udziatéw nie byta w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia;

(v) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;
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(vi) nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole lub nabywajgcy czesé mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest nabywana;

(vii) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujgcego.

Zgodnie z art. 16 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, przy badaniu wysokosci obrotu decydujgcego o
obowiagzku zgtoszenia zamiaru konkurenciji, nalezy wzig¢ po uwage zaréwno obrot przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcédw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentraciji.

W przypadku koncentracji poprzez przejgcie kontroli (art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy) lub nabycie przez przedsigbiorce
czesci mienia innego przedsiebiorcy (art. 13 ust. 2 pkt 4 ustawy) ustalajgc wysoko$¢ obrotu nalezy uwzglednic
zarowno obrét przedsiebiorcow przejmujacych kontrole lub nabywajgcych cze$¢ mienia i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg ci przedsiebiorcy, jak i obrét realizowany
przez nabywang czes¢ mienia lub przedsiebiorcow, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsigbiorcow
zaleznych.

Obrot obejmuje réwniez czesc¢ obrotu przedsiebiorcow:

(i) nad ktorymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsiebiorcy nalezgcy do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentraciji,
sprawujg kontrole wspdlnie z innym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami - proporcjonalnie do liczby
przedsiebiorcow sprawujgcych kontrole.

(i) ktdérzy sprawujg wspadlnie kontrole nad grupg kapitatowa, do ktérej nalezy przedsiebiorca bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcéw sprawujgcych kontrole.

Natomiast w przypadku okreslonym w art. 14 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, przy ustaleniu
obrotu przedsigbiorcy, nad ktorym ma zostac przejeta kontrola, uwzglednia si¢ jego przedsiebiorcow zaleznych.
Jezeli przedsiebiorca, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola lub jego przedsigbiorcy zalezni sprawujg kontrole
nad przedsiebiorcg wspdlnie z innym przedsiebiorca lub przedsigbiorcami, stosuje sie zasade opisang powyze;.

Ponadto, w przypadku gdy jednoczes$nie lub w okresie nie dtuzszym niz 2 lata:

(i) nastepuje przejecie kontroli nad co najmniej dwoma przedsiebiorcami nalezgcymi do tej samej grupy
kapitatowej - obrét, o kiérym mowa w art. 14 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
obejmuje fgcznie obrét wszystkich tych przedsiebiorcow, jak i ich przedsigbiorcéw zaleznych;

(i) przedsiebiorca nabywa czesci mienia nalezgce do innego przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej - obrot, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw, obejmuje tgczny obroét zrealizowany przez wszystkie te czesci
mienia;

(iii) nastepuje przejecie kontroli nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami nalezagcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz nabycie czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezacych do tej grupy
kapitatowej - obrot, o ktérym mowa w art. 14 pkt 1b ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
obejmuje tgcznie obrét wszystkich przedsiebiorcow, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich
przedsiebiorcow zaleznych oraz obrét realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

(i) wspdlnie tgczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw;

(i) przedsiebiorca przejmujgcy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw;

(iii) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy - w przypadku,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw;
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(iv) przedsiebiorca nabywajgcy cze$é mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdéch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. W sprawach:

(i) szczegdlnie skomplikowanych,

(i) co do ktorych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji, w tym
uzyskanych przez Prezesa UOKIiK w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji lub

(iii) wymagajacych przeprowadzenia badania rynku
- termin zakonhczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce.

Zgodnie z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos$¢ prawna, na
podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ jednak dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa
UOKIK, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, wskazanych powyzej.

Prezes UOKIK, okreslajac w decyzji termin, moze natozy¢é obowigzek na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajgcych dokona¢ koncentraciji lub przyjgé¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

(i) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

(i) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

(iif) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK nakfada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informac;ji o realizacji tych warunkow.

Zgoda na dokonanie koncentracji wydana przez Prezesa UOKiK w drodze decyzji wygasa, jezeli w terminie 2 lat
od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Gdy jednak przedsiebiorca uczestniczgcy w koncentracji
ztozy wniosek nie pdzniej niz na 30 dni przed uptywem terminu, o ktérym mowa powyzej, Prezes UOKiK moze
przedtuzy¢ ten termin o rok w drodze postanowienia. Przed wydaniem postanowienia Prezes UOKiK moze
przeprowadzi¢ postepowanie wyjasniajgce. Przedsigbiorca ten musi jednak wykazaé, ze nie nastgpita zmiana
okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku. W
przypadku wydania postanowienia o odmowie przedtuzenia terminu, dokonanie koncentracji po uplywie tego
terminu wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi UOKIK i uzyskania zgody na jej dokonanie na
zasadach i w trybie okreslonych w ustawie o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadkach okreslonych w art. 106 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiIK moze
natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% obrotu
osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary. Do przestanek stanowigcych podstawe
natozenia kary nalezy m.in. dokonanie koncentracji bez zgody Prezesa UOKIK.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50 000 000 euro, m.in. jezeli przedsigbiorca ten,
choéby nieumysinie:

(i) podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji;

(i) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK badz udzielit nieprawdziwych Ilub
wprowadzajgcych w btad informacji.
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Prezes UOKiIK moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowiagcej
réownowarto$¢ do 10 000 euro za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w
sprawach z koncentracji. Kare pieniezng naktada sig, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Ponadto art. 108 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw stanowi, ze Prezes UOKIiK moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na osobe petniacg funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w skiad organu zarzadzajgcego
przedsigbiorcy kare pienigzng w wysokosci do piecdziesigciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba
ta umysinie albo nieumy$inie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

Prezes UOKiIK moze uchyli¢ decyzje zawierajgcg zgode na koncentracje, jezeli zostata ona oparta na
nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczagcy w koncentracji, lub jezeli
przedsigbiorcy nie spetniajg warunkéw okreslonych przez Prezesa UOKIK. Jezeli koncentracja zostata juz
dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIK, jezeli nie mineto
5 lat od dokonania koncentracji moze, w drodze decyzji, okredlajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

(i) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyz;ji;
(i) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;
(iii) zbycie udziatdbw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsigbiorcy sprawujg wspoing kontrole.
Podobne skutki moze mie¢ niezgtoszenie Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji oraz niewykonanie decyzji o

zakazie koncentraciji.

Na mocy art. 99 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku niewykonania decyzji, o ktérych
mowa powyzej, Prezes UOKiIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoiki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKIK przystuguja woéwczas kompetencje
organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKiIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie
niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

4.1.3.6. Ograniczenia swobody obrotu wynikajagce z Rozporzadzenia
Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (,,Rozporzadzenie w
sprawie kontroli koncentracji”)

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw stosuje sie do wszystkich koncentracji o
wymiarze wspolnotowym. Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji, koncentracja
ma wymiar wspolnotowy, jezeli:

a. 1taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 000 min EUR;
oraz

b. fgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja, ktéra nie osigga progdéw podanych powyzej, bedzie miata wymiar wspoélnotowy, w przypadku gdy:
a. tgczny sSwiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2 500 min EUR;

b. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czionkowskich taczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR;

c. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw pkt 2 powyzej tgczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

d. tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,
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chyba zZe kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Na mocy art. 4 Rozporzgdzenia w sprawie kontroli koncentracji koncentracje o wymiarze wspdélnotowym zgtasza
sie Komisji przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu
kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozna réwniez dokona¢, gdy =zainteresowane przedsiebiorstwa
przedstawiajg Komisji szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty
do publicznej wiadomo$ci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspaolnotowym.

Aby uznaé koncentracje za niezgodng ze wspolnym rynkiem Komisja musi stwierdzi¢, ze przeszkadzataby ona
skutecznej konkurencji na wspdolnym rynku lub znacznej jego czgsci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub
umocnienia pozycji dominujgcej.
Dokonujac tej oceny, Komisja uwzglednia:

a. potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspdlnym rynku, z punktu widzenia miedzy

innymi struktury wszystkich danych rynkéw oraz rzeczywistej lub potencjalnej konkurencji ze strony
przedsigbiorstw zlokalizowanych we Wspdlnocie lub poza nig;

b. pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowg, mozliwosci
dostepne dla dostawcow i uzytkownikéw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub
inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do wtasciwych débr i ustug, interesy
konsumentéw posrednich i koAcowych oraz rozwdj postepu technicznego i gospodarczego, pod
warunkiem ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentéw i nie stanowi przeszkody dla konkurenciji.

4.1.4. Ustanowione zabezpieczenia
Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczenia ustanowionych na akcjach serii Ai E.
4.1.5. Swiadczenia dodatkowe

Z akcjami serii A i E nie sg zwigzane zadne $wiadczenia dodatkowe.

4.2. Informacja o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem whniosku o
wprowadzenie, majgacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajagcych date zlozenia wniosku o
wprowadzenie —w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalgcznika
nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie miaty miejsce:

4.2.1. Informacja dotyczaca subskrypcji instrumentéw finansowych w
zakresie akcji serii A Emitenta:

1) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: akcje zasubskrybowane w toku procedury
przeksztalcenia Spoétki ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firma Quartic sp. z 0.0. w
spoétke akcyjna na mocy uchwaty nr 1 podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
spotki przeksztatcanej z dnia 28 grudnia 2017 roku.

2) data przydziatu instrumentéw finansowych: 28 grudnia 2017 roku.

3) liczby instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg: 106.650 akcji.

4) stopy redukcji w poszczegdlnych transzach: nie dotyczy.

5) liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
106.650 akcji.

43



DOKUMENT INFORMACYJNY QUARTICON S.A.

6) cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): akcje nie byly obejmowane po
okreslonej cenie, a zostaty wydane w zamian za udzialy posiadane przez wspolnikow spoétki
przeksztatcanej w procesie przeksztalcenia Quartic sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

7) informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierow wartosciowych: akcje zostaty optacone
w procesie przeksztalcenia Spotki ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna
na mocy uchwaly nr 1 podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki
przeksztalcanej z dnia 28 grudnia 2017 roku i pokryte wartoscia wkladéw akcjonariuszy
wniesionych do spétki Quartic sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spo6tki przeksztatcanej).

8) liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach nie dotyczy.

9) liczba osdéb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: akcje serii A zostaly objete przez 9 oséb (zatozycieli
QuarticOn S.A))

10) nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw o
subemisje: nie dotyczy.

11) tgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emis;ji
2.814 (dwa tysigce osiemset czternascie) ztotych

w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: nie dotyczy

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z

uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie dotyczy
d) promocji oferty: nie dotyczy
12) uwagi: na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 06 czerwca 2018 .

w sprawie podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym
zwigkszeniu ogolnej liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spétki oraz zmiany Statutu
Spéiki, dokonano podziatu (splitu) akcji Spotki w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku
1:10. Po dokonanym splicie w Spoétce istnieje 1.066.500 (jeden milion szes$c¢dziesigt szesé tysiecy
pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda

4.2.2. Informacja dotyczgaca subskrypcji instrumentéow finansowych w
zakresie akcji serii E Emitenta:

1) data rozpoczecia i zakohczenia subskrypcji: Subskrypcja zostata przeprowadzona na zasadach oferty
prywatnej poprzez zitozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéw. Subskrypcja
zostata rozpoczeta 29 sierpnia 2018 roku i zostata zakohczona 31 sierpnia 2018 roku.

2) data przydziatu instrumentéw finansowych: subskrypcja akcji serii E zostata przeprowadzona na
zasadach oferty prywatnej, w zwigzku z czym akcje serii E zostaly objete na podstawie uméw objecia
akcji i Emitent nie przeprowadzat ich przydziatu.

3) liczby instrumentdw finansowych objetych subskrypcjg: 130.000 akcji.
4)  stopy redukcji w poszczegodlnych transzach: nie dotyczy.

5) liczba instrumentow finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcii:
118.200 akcji.

6) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 64,50 ztotych za kazda akcje.

7) informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréw warto$ciowych: akcje serii E zostaty
optacone wkladami pienieznymi.

8) liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: akcje serii E zostaly zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej przez zarzad
Emitenta 2 osobom.
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9) liczba oso6b, ktdrym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach: akcje serii E zostaly przydzielone 2 osobom

9) nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw o
subemisje: nie dotyczy.

10) ftgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 0,5 min zt

w tym koszty:

a)
b)
c)

przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,3 min zt
wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy

sporzgdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z

uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,2 min zt

d)

promocji oferty: 0 zt

4.2.3. Informacja dotyczgaca sprzedazy instrumentow finansowych w
zakresie akcji serii A Emitenta:

Wedtug wiedzy Zarzgdu Spotki w ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych ztozenie wniosku o wprowadzenie
miaty miejsce nastepujgce transakcje dotyczace sprzedazy akcji serii A Emitenta:

sprzedaz tgcznie 2.950 akcji zwyklych imiennych serii A Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt (po
rejestracji podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10, 29.500 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt) kazda przez spotke Codemedia sp. z 0.0. na rzecz 3 0s6b fizycznych i
jednej osoby prawnej;

sprzedaz tgcznie 5.900 akcji zwyktych imiennych serii A Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt (po
rejestracji podziatu akcji poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji w stosunku 1:10, 59.000 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt) kazda przez spoétke Leonarto sp. z 0.0. na rzecz Kamila Cisto;

sprzedaz tgcznie 6.860 akcji zwyklych imiennych serii A Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt (po
rejestracji podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10, 68.600 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt) kazda przez spétke Leonarto sp. z 0.0. na rzecz 4 oséb fizycznych i 2 oséb
prawnych;

sprzedaz tgcznie 1.950 akcji zwyktych imiennych serii A Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt (po
rejestracji podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10, 19.500 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt) kazda przez spodtke Avalloni Seed Ltd. na rzecz Kamila Cisto;

sprzedaz tgcznie 1.050 akcji zwyktych imiennych serii A Spdtki o wartosci nominalnej 1,00 zt (po
rejestracji podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10, 10.500 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt) kazda przez spotke CBNC Capital Solutions Ltd. na rzecz jednej osoby
prawnej;

przeniesienie w formie darowizny tgcznie 2.300 akcji zwyktych imiennych serii A Spotki o wartosci
nominalnej 1,00 zt (po rejestracji podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji w stosunku
1:10, 23.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt) kazda przez Przemystawa Wyborskiego na rzecz jednej
0s6b fizycznej;

sprzedaz tgcznie 40.000 akcji zwyktych imiennych serii A Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
przez Q-Free Trading Ltd na rzecz jednej oséb fizycznej

sprzedaz tgcznie 20.000 akcji zwyktych imiennych serii A Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
przez spoétke Avalloni Seed Ltd. na rzecz jednej osoby fizycznej;

Nabywcy powyzszych transakcji, zgodnie z najlepszg wiedza, nie sg powigzani z Emitentem. Emitent nie posiada
szczegotdw dotyczacych opisywanych powyzej transakcji pozwalajgcych na opisane je zgodnie z § 4 ust. 1
Zatgcznika nr 3 do Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci w zakresie wskazania beneficjentow
ostatecznych spétek: Avalloni Seed Ltd., CBNC Capital Solutions Ltd. oraz Q-Free Trading Ltd.
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4.3. Informacja, czy Emitent dokonujgc emisji niepublicznej akcji
objetych wnioskiem, w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych
mowa w § 15¢ Regulaminu ASO.

Emitent nie dokonywatl niepublicznej emisji akcji w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu. Wniosek o wprowadzenie do ASO obejmuje wytgcznie akcje wydane w zamian za udzialy w
wyniku przeksztatcenia Spoétki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng.

4.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw
finansowych

4.4.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje akcji,
na mocy art. 430-432 KSH oraz § 9 ust. 1 Statutu Emitenta jest jego Walne Zgromadzenie.

4.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéow finansowych, z
przytoczeniem jej tresci

Decyzja w sprawie emisji Akcji serii A Emitenta zostata podjeta przez Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Quartic
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (poprzednika prawnego Emitenta) mocg Uchwaty nr 1 Zgromadzenia
Wspolnikow tej spotki z dnia 28 grudnia 2017 roku w przedmiocie przeksztatcenia spotki pod firma ,,Quartic spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig” z siedzibg w Warszawie w spotke akcyjng, zaprotokotowanej przez Klaudie
Mazek, notariusza w Warszawie, prowadzgcg kancelarig notarialng w Warszawie przy ul. Senatorskiej 24 lok. 3,
repertorium A nr 3022/2017, o nastepujgcej tresci:

,2UCHWALA Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
spotki pod firma: ,,Quartic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia”
z siedzibg w Warszawie
z dnia 28 grudnia 2017 roku
w przedmiocie przeksztalcenia spétki pod firma:
»Quartic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia” z siedzibg w Warszawie

w spotke akcyjna

Dziatajgc na podstawie art. 562, art. 563 oraz art. 577 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Spotki postanawia co nastepuije:

§1

1. Spdtka pod firmg: ,Quartic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z siedzibg w Warszawie (,Spotka
Przeksztalcana”) ze spdétki z ograniczong odpowiedzialnoscig przeksztatca sie w spotke akcyjng pod firma:
QuarticOn Spétka Akcyjna (dalej zwang takze ,Spotka Przeksztatcona”).
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2. W planie przeksztatcenia wskazane zostato, ze Spdtka Przeksztatcona bedzie dziata¢ pod firmg: Quartic
Spotka Akcyjna, natomiast Wspdlnicy postanawiajg, ze Spotka Przeksztalcona bedzie dziata¢ pod firma:
QuarticOn Spotka Akcyjna.

3.  Woysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztatconej wynosi¢ bedzie 106.650,00 zt (sto szes¢ tysiecy
szeséset piecdziesiat ztotych) i odpowiadata bedzie wysokosci kapitatu zakladowego Spoétki Przeksztatcanej.

4.  Akcje Spotki Przeksztatconej przystugiwac bedg Wspdlnikom Spétki Przeksztatcanej
w nastepujacy sposob:

a. 7.500 akgcji serii A bedzie przystugiwato Pawtowi Wyborskiemu,

b.  7.500 akgciji serii A bedzie przystugiwato Przemystawowi Wyborskiemu,

c.  7.500 akgiji serii A bedzie przystugiwato Paulinie Zamojskiej,

d. 2.950 akgcji serii A bedzie przystugiwato spotce pod firmg: Codemedia S.A.

z siedzibg w Warszawie,

e. 18.550 akciji serii A bedzie przystugiwato spétce pod firma: Leonarto sp. z 0.0.

z siedzibg we Wroctawiu,

f. 25.100 akgji serii A bedzie przystugiwato funduszowi: Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie,

g. 20.300 akcji serii A bedzie przystugiwato spétce pod firma: CBNC Capital Solutions Limited z siedzibg w
Nikozji,

h.  15.300 akgiji serii A bedzie przystugiwato spétce pod firmg: Q-FREE TRADING Limited z siedzibg w Nikozji,
i. 1.950 akcji serii A bedzie przystugiwato spoice pod firma: Avallonii Seed Limited

z siedzibg w Larnace.

5. Wspodlnikom, ktorzy nie bedg uczestniczy¢é w Spotce Przeksztatconej zostanie wyptacona kwota obliczona w
sposéb nastepujacy:

a) 2.495,63 zi (stownie: dwa tysigce czterysta dziewiecdziesigt pie¢ zlotych i szesédziesiat trzy grosze)
(wartos¢ bilansowa 1 udzialu, wynikajgca ze sprawozdania finansowego sporzgdzonego dla celow
przeksztatcenia) pomnozona przez liczbe udziatéw posiadang przez danego wspdlnika, nie uczestniczacego w
Spoéice Przeksztatconej,

b) ftaczna kwota wyptat przeznaczonych dla Wspdlnikéw, ktdérzy nie bedg uczestniczyé w Spotce
Przeksztatconej nie moze przekroczy¢ kwoty wiekszej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci bilansowej majatku
spotki, tj. kwoty 532.317,88 zt (stownie: pieCset trzydziesci dwa tysigce trzysta siedemnascie zlotych
osiemdziesigt osiem groszy),

c) w razie gdy powyzsze fgczne roszczenia wspolnikdow nieuczestniczacych w Spoice Przeksztatconej
przekroczg wskazang powyzej kwote 532.317,88 zt (stownie: piecset trzydziesci dwa tysigce ftrzysta
siedemnascie ztotych osiemdziesigt osiem groszy) przeksztatcenie nie dochodzi do skutku.

6. Przewidziane jest przyznanie osobiscie nastepujacych praw akcjonariuszom Spotki przeksztatconej:

(1) akcjonariuszowi — Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie przewidziane jest
przyznanie osobistego prawa do:

(a) powotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej,
(b) powotywania 1 cztonka Zarzgdu Spotki - Dyrektora Finansowego,

(c) uprzywilejowania co do sposobu uczestniczenia w podziale majgtku Spotki w razie jej likwidacji, w ten sposéb,
ze Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ma pierwszenstwo do otrzymania naleznej mu czesci majatku
Spotki, przed pozostatymi Akcjonariuszami;
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(d) wymogu pisemnej zgody Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (o ile Venture Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety posiada wiecej niz 10% w kapitale zaktadowym Spétki) na podjeciu uchwat Walnego Zgromadzenia w
przedmiocie:

. przeznaczenia i podziatu zysku Spétki, wyptaty dywidendy, pokrycia straty oraz ustalenia wysokosci odpisow
na kapitaty i fundusze,

. zmiany Statutu Spétki,
. zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci,

. zbycia, wydzierzawienia lub obcigzenia aktywow materialnych i niematerialnych Spétki o wartosci powyzej
200 000 z,

. potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia Spoéiki,

. rozwigzania Spotki, otwarcia jej likwidacji oraz wyboru likwidatora,

. podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki,

. umorzenia akcji Spotki,

. zmiany uprawnien akcjonariuszy w Spotce oraz podejmowania decyzji
w przedmiocie uprzywilejowania akcji Spotki,

. rozporzadzanie akcjami przez akcjonariuszy,

. zarzadzania doptat i podejmowanie decyzji w przedmiocie ich zwrotu,

. zawarcia przez ktorgkolwiek ze Stron umowy dotyczgcej akcji Spotki, w wyniku ktdrej moze dojs¢ do zmiany
kontroli nad Spotka,

. wprowadzenia akcji spotki do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu,
(2) akcjonariuszowi — Pawtowi Wyborskiemu przewidziane jest przyznanie osobistego prawa do:
(a) powotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej;

w kazdym z powyzszych przypadkow, zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki Przeksztatcanej, ktérego tresé
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§2
W sktad Zarzadu Spétki Przeksztatconej pierwszej kadencji wchodzi¢ beda:
- Prezes Zarzgdu Spotki — Pawet Wyborski,
- Cztonek Zarzgdu Spotki — Dyrektor Finansowy — Michat Giergielewicz.
§3
Wyraza sie zgode na nastepujgce brzmienie Statutu Spétki Przeksztatcone;j:
,STATUT QUARTICON SPOLKA AKCYJNA
(%)
§ 5 Kapitat zakladowy

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 106 650,00 zt (sto sze$¢ tysiecy szescset piecdziesigt ztotych) i dzieli sie
na 106 650 (sto szes¢ tysiecy szes$cset piecdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

2. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Quartic spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktérej
kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty.

§ 6 Rodzaje akcji
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1. Akcje mogg by¢ imienne lub na okaziciela.

2. Zamiana akgcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki, w
przypadku akceptacji przez Zarzad wniosku ztozonego przez akcjonariusza o dokonanie takiej zamiany. Uchwate
w przedmiocie zamiany akcji imiennych posiadanych przez Cztonka Zarzadu na akcje na okaziciela podejmuje
Rada Nadzorcza.

3. Akcje na okaziciela nie mogg zosta¢ zamienione na akcje imienne.

4.  Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

(***)”

Emisja akcji serii A emitenta zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 19 lutego 2018 roku
(data dokonania wpisu) mocg postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS wydanego 19 lutego 2018 roku pod sygn. akt WA.XII NS-REJ.KRS/1229/18/549

Decyzja w sprawie dokonania splitu (podziatu) Akcji serii A na 1.066.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej (0,10 PLN) kazda (zamiast dotychczasowych 106.650 akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej (1 PLN) zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta moca Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 06 czerwca 2018 roku w sprawie podziatu akcji
Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zwigkszeniu ogodlnej liczby akcji bez
zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spétki oraz zmiany Statutu Spoétki zaprotokotowanej przez notariusza
Eweline Stygar-Jarosinska, notariusza w Warszawie z kancelarii Sylwia Celegrat, Ewelina Stygar-Jarosinska
notariusze spotka cywilna prowadzong w Warszawie przy ul. Marii Konopnickiej 5 lok. 10, repertorium A nr
2832/2018.

Split akcji serii A emitenta, o ktérym mowa powyzej zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
dniu 17 sierpnia 2018 roku (data dokonania wpisu) mocg postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS wydanego 16 sierpnia 2018 roku pod sygn. akt WA.XII NS-
REJ.KRS/39951/18/600.

Decyzja w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje Akcji serii E zostata podjeta
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta moca uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 sierpnia 2018 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci oraz zwigzanej z tym zmiany statutu
Spaéiki, o nastepujacej tresci:

sUchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spo6tki pod firmag
QuarticOn spétka akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 sierpnia 2018 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

z wylagczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy w catosci

oraz zmiany Statutu Spotki
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 431 § 1§ § 2 pkt 1 oraz art. 430 Kodeksu
spotek handlowych, uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki do kwoty nie wyzszej niz 124.707,30 zt (sto dwadziescia cztery
tysiecy siedemset siedem zlotych trzydziesci groszy), to jest o kwote nie wyzsza niz 13.000,00 zt (trzynascie
tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, nastepuje w drodze emisji nie wiecej
niz 130.000 (stu trzydziestu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E (,Akcje Serii E”).

3. Wszystkie Akcje Serii E beda akcjami zwyktymi na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.

4. Akcje Serii E zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, na podstawie oferty ich objecia ztozonej przez Zarzad Spotki indywidualnie oznaczonym
osobom lub podmiotom w liczbie nieprzekraczajacej 149 (stu czterdziestu dziewigciu).

5. Akcje Serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie przypadajgcej do wyptaty po dniu zarejestrowania Spotki w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, to jest po dniu dziewietnastego lutego dwa tysigce
osiemnastego roku (2018-02-19).

6. Akcje Serii E zostang pokryte w calosci wktadami pienieznymi (gotéwka) wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcéw.

7. Umowy objecia Akcji Serii E powinny zosta¢ zawarte najpdzniej w terminie do dnia trzydziestego pierwszego
pazdziernika dwa tysigce osiemnastego roku (2018-10-31).

§2

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki, stanowigcg zatgcznik do niniejszego protokotu,
uzasadniajgcg powod pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii E i
proponujacg wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii E, dziatajgc w interesie Spotki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, podzielajgc argumenty przedstawione we wspomnianej powyzej pisemnej opinii Zarzadu,
niniejszym wytgcza w catosci prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki.

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do:
1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E jednak na poziomie nie nizszym niz 64,5 zi;
2) przygotowania umow objecia Akcji Serii E i zawarcia umoéw objecia Akgcji Serii E;

3) okreslenia szczegdtowych warunkéw przeprowadzenia subskrypcji prywatnej Akcji Serii E, jezeli Zarzad
uzna to za stosowne;

4) wyboru oséb lub podmiotdw, o ktérych mowa w § 1 ust. 4 niniejszej uchwaty;

5) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki na podstawie niniejszej uchwaty;

6) zlozenia o$wiadczenia, o ktérym mowa w art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych.

§4
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji
Akcji Serii E zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 124.707,30 zt (sto dwadziescia cztery tysiecy siedemset
siedem ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na:

1) 1.066.500 (jeden milion szes¢dziesigt szesé tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2) 50.556 (piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesigt szes¢) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

4) nie wiecej niz 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Powyzsza uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 sierpnia 2018 roku zostata
podjeta w gtosowaniu jawnym, w ktéorym oddano wazne glosy z 1.066.500 akcji, to jest ze 100% akciji
wyemitowanych w kapitale zaktadowym Emitenta na dzien podejmowania tej uchwaly, przy czym oddano
1.066.500 gtosow ,za” przy braku gtosow ,przeciw” oraz ,wstrzymujgcych sig”.

Decyzja w sprawie dematerializacji akcji serii A oraz E oraz ubiegania sie przez Emitenta o wprowadzenie akc;ji
serii A oraz E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie pod nazwg NewConnect zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta moca
uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 sierpnia 2018 roku w sprawie
dematerializacji akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D, E oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji zwyktych
na okaziciela serii A, B, C, D i E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
upowazniajgcej Zarzad Spoétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A oraz E w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych, o nastepujacej tresci:

,Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spo6tki pod firmag
QuarticOn spoétka akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 sierpnia 2018 roku

w sprawie dematerializacji akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E oraz ubiegania si¢ o
wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i E do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect

§1
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1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia o dematerializacji w rozumieniu ustawy art. 5 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi:

1) 1.066.500 (jeden milion szes¢dziesigt szesé tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2) 50.556 (piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesigt szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda;

4) 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewiecset dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii
D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

5) nie wiecej niz 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej
0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spoétke o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) akgji serii A,
akciji serii B, akcji serii C, akcji serii D oraz akcji serii E, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

3. Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby dematerializacji
oraz ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW akgcji
serii A, akgcji serii B, akcji serii C, akcji serii D oraz akcji serii E, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, w tym do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii A, akcji serii B,
akcji serii C, akcji serii D oraz akcji serii E, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej w depozycie papierow
wartosciowych oraz ztozenia odpowiednich wnioskow do GPW.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”

Powyzsza uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 sierpnia 2018 roku zostata
podjeta w gtosowaniu jawnym, w ktérym oddano wazne gtosy z 1.066.500 akcji, to jest ze 100% akcji
wyemitowanych w kapitale zaktadowym Emitenta na dzien podejmowania tej uchwaty, przy czym oddano
1.066.500 gtosow ,za” przy braku gtosow ,przeciw” oraz ,wstrzymujgcych sig”.

Powyzsze uchwaty zostaty zawarte w protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 17
sierpnia 2018 r. sporzadzonym przez Joanne Knap, notariusza w Warszawie, prowadzgcg kancelarie notarialng
Joanna Knap notariusz, Marta Koziot notariusz Spétka Cywilna (00-496 Warszawa. ul. Nowy Swiat 7 lok. 9), Rep.
A nr 3676/2018.

llos¢ objetych akcji serii E, a tym samym wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta podwyzszonego na mocy
powotanej wyzej uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 sierpnia 2018 roku w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spoiki, zostaly dookreslone mocg oswiadczenia
zarzgdu emitenta ztozonego dnia 27 wrzesnia 2018 roku, w formie aktu notarialnego w trybie art. 310 § 2 oraz §
4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spoétek Handlowych, o nastepujacej tresci:

,PROTOKOL Z PRZYJECIA OSWIADCZENIA
ZARZADU SPOLKI AKCYJNEJ
O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO
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ORAZ O DOOKRESLENIU
WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO W STATUCIE

§ 1. Stawajacy dziatajacy jako jedyni cztonkowie Zarzadu Spotki oswiadczyli, ze:

1) w dniu siedemnastego sierpnia dwa tysigce osiemnastego roku (2018-08-17) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate Nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spéiki, co zostato udokumentowane aktem
notarialnym sporzadzonym w dniu siedemnastego sierpnia dwa tysigce osiemnastego roku (2018-08-17) przez
Joanne Knap, notariusza w Warszawie, Repertorium A nr 3676/2018, ktérego wypis przy niniejszym akcie
okazano,

2) na mocy wskazanej powyzej Uchwaty Nr 3 z dnia 17 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podwyzszylo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wyzszg niz 13.000,00 zt (trzynascie
tysiecy ztotych), to jest do kwoty nie wyzszej niz 124.707,30 zt (sto dwadziescia cztery tysigce siedemset siedem
ztotych trzydziesci groszy) w drodze emisji nie wigcej niz 130.000 (stu trzydziestu tysigcy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, przy czym emisja akcji serii E zostanie
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, na
podstawie oferty ich objecia ztozonej przez Zarzad Spoétki indywidualnie oznaczonym osobom lub podmiotom w
liczbie nieprzekraczajgcej 149 (stu czterdziestu dziewieciu),

3) z tresci opisanej powyzej Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 sierpnia 2018
roku wynika w szczegolnosci, ze:

a) akcje serii E zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi (gotdwka) wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego w rejestrze przedsiebiorcow,

b) umowy objecia akc;ji serii E powinny zosta¢ zawarte najpdzniej w terminie do dnia trzydziestego pierwszego
pazdziernika dwa tysigce osiemnastego roku (2018-10-31),

c) wylgcza sie w catosci prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki,

4) w tresci opisanej powyzej Uchwaty Nr 3 z dnia 17 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
upowaznito Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do
prawidtowego wykonania Uchwaty Nr 3, a w szczegdlnosci do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E,
b) przygotowania uméw objecia akcji serii E i zawarcia uméw objecia akcji serii E,

c) okreslenia szczegdtowych warunkéw przeprowadzenia subskrypcji prywatnej akcji serii E, jezeli Zarzad uzna
to za stosowne,

d) wyboru oséb lub podmiotéw, do ktérych zostanie skierowana oferta objecia akcji serii E,

e) zilozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania wysokosci kapitatu
zaktadowego w Statucie Spotki stosownie do tresci art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych,

5) Zarzad Spdtki zgodnie z upowaznieniem zawartym w powyzszej Uchwale Nr 3 ustalit ceng emisyjng akcji
serii E na kwote 64,50 zt (sze$édziesigt cztery zlote piecdziesigt groszy) za jedng akcje oraz dokonat wyboru
o0s6b lub podmiotéw, do ktérych skierowat oferte objecia akcji serii E,

6) osoby i podmioty, do ktérych zostala skierowana oferta objecia akcji serii E objety ostatecznie fgcznie
118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 11.820,00 zt (jedenascie tysiecy osiemset dwadziescia
ztotych) i cenie emisyjnej 64,50 zt (szesédziesigt cztery ztote piecdziesigt groszy) za jedng akcje, to jest za tgczng
cene emisyjng 7.623.900,00 zt (siedem milionéw szes$éset dwadziescia trzy tysigce dziewieéset ztotych),

7)  wszystkie akcje serii E zostaly w catosci pokryte wktadami pienieznymi i w petni optacone,
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8) opisana powyzej Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 sierpnia 2018
roku nie zostata do chwili obecnej zmieniona, uchylona, zaskarzona czy uniewazniona.

§ 2. W zwiazku z powyzszym stawajacy jako jedyni cztonkowie Zarzadu Spotki, stosownie do tresci art.
310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie upowaznienia
zawartego w tresci powotanej w § 1 powyzej Uchwaly Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 17 sierpnia 2018 roku, a takze majgc na uwadze tresé art. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu spétek
handlowych:

1) oswiadczyli, ze kapitat zakladowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 11.820,00 zt (jedenascie
tysiecy osiemset dwadziescia ztotych) w drodze emisji 118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji
zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej
wartosci nominalnej 11.820,00 zt (jedenascie tysiecy osiemset dwadziescia ztotych),

2) dookreslili wysokos¢ kapitatu zakltadowego w Statucie Spétki, a tym samym dookreslili brzmienie
Statutu Spotki w ten sposob, ze § 5 ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 123.527,30 zt (sto dwadzieScia trzy tysigce piecset dwadziescia siedem
ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na:

1) 1.066.500 (jeden milion sze$c¢dziesigt szesé tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2) 50.556 (piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesigt szes¢) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieC groszy)
kazda,

4) 118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda.”.

§ 3. Na tym protokot zakonczono.”

Emisja akcji serii E zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 24 pazdziernika 2018 roku
(data dokonania wpisu) mocg postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS wydanego 24 pazdziernika 2018 roku pod sygn. akt WA.XII NS-REJ.KRS/71698/18/848.

4.5. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkiady
pieniezne w inny sposoéb, czy za wklady niepieniezne, wraz z
krétkim opisem sposobu ich pokrycia, z zastrzezeniem § 12
pkt 2a)

Akcje serii A powstaty w toku procedury przeksztatcenia Spétki i zostaty wydane akcjonariuszom w procedurze
przeksztatcenia w zamian za udziaty posiadane przez wspélnikow spotki przeksztatconej Quartic sp. z o.0.

Akcje serii E zostaly objete za gotowke.
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4.6. Oznaczenie dat, od ktorych akcje majg uczestniczy¢ w
dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie od dnia 19 lutego 2018 r., tj. od dnia, w ktérym dokonano wpisu do
rejestru przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjng. Zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 17 sierpnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci oraz zmiany Statutu Spotki, akcje serii E uczestniczg w
dywidendzie przypadajgcej do wyptaty po dniu zarejestrowania Spotki w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, to jest po dniu dziewietnastego lutego dwa tysigce osiemnastego roku (2018-02-19).

Zgodnie z uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25 czerwca 2018 roku w sprawie
podziatu zysku Spotki albo pokrycia straty Spétki za rok obrotowy 2017, strata poniesiona przez poprzednika
prawnego Emitenta w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku w wysokos$ci 2.548.781,08 PLN
zostanie pokryta w catosci z zyskoéw osiggnietych w kolejnych latach obrotowych.

4.7. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich

realizacji
4.7.1. Prawa majatkowe
4.7.1.1. Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art.

347-348 k.s.h.)

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktoéry zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac
od tego dnia stosownie do art 348 § 3 KSH.

4.7.1.2. Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostatlym po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w przypadku rozwigzania lub likwidacji,
proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale zakladowym, z tym zastrzezeniem, ze na mocy § 17 ust. 3

statutu Emitenta pierwszenstwo otrzymania naleznej czesci majatku Emitenta w przypadku jego likwidacji
przystuguje akcjonariuszowi Venture Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu z siedzibg w Warszawie.

4.7.1.3. Prawo do zbywania akcji Emitenta (art. 337 § 1 ksh)

Akcje Emitenta sg zbywalne, akcje emitenta jako akcje na okaziciela nie podlegajg ograniczeniom w zbywaniu.
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4.7.1.4. Prawo do zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne i
odwrotnie (art. 334 § 2 ksh)

Statut Emitenta wytgcza mozliwos¢ zamiany akgcji na okaziciela na akcje imienne (§ 6 ust. 3 statutu). W kapitale
zaktadowym Emitenta nie ma akcji imiennych, ktére mogtyby podlega¢ zamianie na akcje na okaziciela.

4.7.1.5. Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
(art.340 § 3 k.s.h.)

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartoSciowych, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi.

4.7.1.6. Uprzywilejowanie akcji co do dywidendy (351 § 1 k.s.h.)

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

4.7.2. Prawa korporacyjne (organizacyjne)

4.7.2.1. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegoélnych spraw (art.400-401 k.s.h.)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadaé
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad nalezy ztozy¢
na piSmie do zarzadu najpdzniej na dwadziedcia jeden dni przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
moze, upowazni¢ do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym
zgdaniem.

4.7.2.2. Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 k.s.h.)

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spdétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byé ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe
lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie poézniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy
rachunek papierow wartoSciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.
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4.7.2.3. Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 k.s.h.)

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do gtosu. Akcjonariusze Emitenta majg prawo do oddania jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta z kazdej posiadanej przez niego w dniu odbywania
takiego Zgromadzenia akcji.

4.7.2.4. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-
427 k.s.h.)

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoice
powodztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organéw lub akcjonariuszowi,
ktory:

@) gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymodg
gtosowania nie dotyczy akcji niemej),

(i) zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

(iii) nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposéb
wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Tym samym osobom przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa.

4.7.2.5. Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb
okreslony przepisami prawa (art.428§ 1 k.s.h.)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie
informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informac;ji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 k.s.h. (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do
ogtoszenia informac;ji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art.428§
4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.)

4.7.2.6. Prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko czionkom wtadz
Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode Emitentowi
(art.486-487 k.s.h.)

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzgdzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub
podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do
naprawienia szkody nie mogg powotywacé sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani
na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sig roszczen o odszkodowanie.
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4.7.2.7. Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spoétki w drodze
glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 k.s.h.)

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitalu zaktadowego, wybér Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny
sposdb powotania Rady Nadzorczej.

4.7.2.8. Prawo do zgdania, aby spétka handlowa, bedaca akcjonariuszem
Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art.4 § 1 pkt.4
k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej lub spéidzielni,
bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 4 i § 5 k.s.h.)

Akcjonariusz, wspdlnik, cztionek zarzadu albo rady nadzorczej spotki kapitatowej moze Zzadaé, aby spétka
handlowa, ktéra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedgcej wspolnikiem albo
akcjonariuszem w tej samej spoétce kapitatowej. Uprawniony moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akgji lub
gtoséw albo liczby udziatéw lub glosow, jakie spdtka handlowa posiada w spotce kapitatowej, o ktérej mowa w
zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieh z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZzone na pismie.

4.7.2.9. Prawa kontrolne zwigzane z dokumentacjg Emitenta:

(i) prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 k.s.h);

(i) prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.395 k.s.h.);

(i) prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zadania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

(iv) prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art.407 k.s.h.);

(v) prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.421 k.s.h),

4.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Wszystkie Akcje Emitenta sg zrownane w prawach do dywidendy. Decyzje o wyptacie dywidendy corocznie

podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek Zarzadu Spotki. Wysokos¢ dywidendy w najblizszych latach bedzie

uzalezniona przede wszystkim od wynikéow finansowych Emitenta, jego potrzeb inwestycyjnych oraz
zapotrzebowania na $rodki finansowe dla prowadzenia biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.
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4.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad
Swiadczonych przez doradcoéw podatkowych.

4.9.1. Odpowiedzialnosé¢ ptatnika podatku

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych Emitent, bedgc podmiotem, ktory
dokonuje wyptat naleznos$ci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé w
dniu dokonania wyptaty podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez
ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy weditug siedziby podatnika, a w
przypadku podatnika niemajacego siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst Dz.U.2018.800)
ptatnik, ktdry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go
we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem (§ 3). Odpowiedzialnos¢ ta jest
niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnos$ci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika (§ 5).

4.9.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby
fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

0] podstawg opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy;

(i) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych),

(i) podatek z tytutlu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

(iv) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z
przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla pfatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek
papierow wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

4.9.3. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym
poprzez zbycie papieréw wartosciowych

Od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych lub pochodnych instrumentow
finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentow, z odptatnego zbycia akcji oraz z tytutu
objecia akcji za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
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fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentoéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w
ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie
taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (ust. 5). Dochodem, o ktérym mowa
w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest osiggnieta w roku podatkowym:

(i) roznica migedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt.
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych;

(ii) roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw warto$ciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych;

(iii) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych;

(iv) roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a kosztami
uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38,

(v) roznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a ustawy o podatku
dochodowym od osoéb fizycznych a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e
ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych;

(vi) roznica migedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatow (akcji) spotki kapitatowej powstatej w
wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng w jednoosobowg spotke kapitatowg a
kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t ustawy o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. la pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odpfatnego zbycia
udziatow w spétkach majgcych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o
podatku dochodowym od osdéb fizycznych). Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu,
lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika
zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

4.9.4. Opodatkowanie dochodoéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych w przepisie art. 7b ust. 1 definiuje pojecie ,przychodu z
udziatu w zyskach osob prawnych". Stosownie do zawartej tam regulacji przychodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, uwaza sie:

1. przychdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym m.in.: (i) dywidendy, nadwyzki bilansowe w spétdzielniach oraz
otrzymane przez uczestnikéw funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania dochody tego
funduszu lub tej instytucji, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania
jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow inwestycyjnych; (ii) przychody z umorzenia udziatu
(akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, (iii) przychody z wystgpienia wspdlnika ze spotki, o ktérej mowa w
art. 1 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych ktére nastepuje w inny sposéb niz okreslony
w pkt. ii; (iv) przychody ze zmniejszenia udziatu kapitalowego wspdlnika w spoice, o ktérej mowa w art. 1 ust.
3 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ktére nastepuje w inny sposéb niz okreslony w pkt ii; (v)
wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub spéitki, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych; (vi) rownowarto$¢ zysku osoby prawnej oraz spotki, o
ktéorej mowa w art. 1 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, przeznaczonego na
podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego, réwnowartosé nadwyzki bilansowej spoétdzielni przeznaczonej na
podwyzszenie funduszu udziatowego oraz réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z
innych kapitatéw (funduszy) takiej osoby prawnej lub spétki (vii) doptaty otrzymane w przypadku potgczenia
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lub podziatu spotek przez wspdinikdéw spoétki przejmowanej, spotek tgczonych lub dzielonych; (viii) przychody
wspolnika spoftki dzielonej, jezeli majgtek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale przez wydzielenie
- majatek przejmowany na skutek podziatu lub majatek pozostajgcy w spoétce, nie stanowig zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa; (ix) zaptata, o ktérej mowa w art. 12 ust. 4d ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych; (x) wartos¢ niepodzielonych zyskéw w spoétce oraz wartosé zysku przekazanego na inne kapitaty
niz kapitat zakladowy w spotce przeksztatcanej - w przypadku przeksztatcenia spotki w spotke niebedaca
osobg prawna, z tym ze przychdd okresla sie na dzien przeksztatcenia; (xi) odsetki od udziatu kapitatowego,
wyptacane na rzecz wspolnika przez spétke, o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od
0s06b prawnych; (xii) odsetki od pozyczki udzielonej osobie prawnej lub spétce, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3
ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, jezeli wyptata odsetek od takiej pozyczki lub ich
wysokos¢ uzaleznione sg od osiggniecia zysku przez te osobe prawng lub spdtke lub od wysoko$ci tego
zysku (pozyczka partycypacyjna); (xiii) przychody uzyskane w nastepstwie przeksztatcen, tgczenia lub
podziatéw podmiotéw, w tym: —przychody osoby prawnej lub spotki, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych, przejmujgcej w nastepstwie tgczenia lub podziatu majatek lub
czes¢ majgtku innej osoby prawnej lub spdiki, —przychody wspolnika spoétki tgczonej lub dzielonej, —
przychody spotki dzielonej.

przychody z tytutu wniesienia do osoby prawnej lub spdtki, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, wktadu niepienieznego.

inne, niz okreslone w pkt 1 i 2, przychody z udziatu (akcji) w osobie prawnej lub spéice, o ktérej mowa w art.
1 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych,, w tym: (i) przychody ze zbycia udziatu (akcji), w
tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia; (i) przychody uzyskane w wyniku wymiany udziatow.
przychody ze zbycia ogétu praw i obowigzkéw w spoétce niebedacej osobg prawna.

przychody ze zbycia wierzytelnosci uprzednio nabytych przez podatnika oraz wierzytelnosci wynikajacych z
przychoddw zaliczanych do zyskow kapitatowych.

przychody: (i) z praw majagtkowych, o ktérych mowa w art. 16b ust. 1 pkt 4-7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, z wylgczeniem przychodow z licencji bezposrednio zwigzanych z
uzyskaniem przychoddéw niezaliczanych do zyskéw kapitatowych; (i) z papierow warto$ciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych, z wylgczeniem pochodnych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczeniu przychoddéw albo kosztéw, niezaliczanych do zyskow kapitatowych; (iii) z tytutu uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych lub instytucjach wspdélnego inwestowania; (iv) z najmu, dzierzawy lub innej

umowy o podobnych charakterze dotyczgcej praw, o ktérych mowa w pkt. i-iii; (v) ze zbycia praw, o ktérych
mowa w lit. i-iii.
4.9.5. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby
prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych w
Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

podatek dochodowy od dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu);

zwalnia sie od podatku dochodowego przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych
mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, z wyjatkiem
dochodoéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spéftki, o ktérej mowa w
art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie
nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb prawnych):

a. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest
spoétka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

b. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
o0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. a, jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c. spotka, o ktdrej mowa w pkt. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. a,
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d. spodtkka o ktorej mowa w pkt b, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédio ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach o0séb prawnych majgcych siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa w pkt. ¢, nieprzerwanie przez okres dwoch lat (ust. 4a). Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. c,
przez spotke uzyskujgcag dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. ¢, nieprzerwanie
przez okres dwdch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt. b, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, od dochoddéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodow (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastgpujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia (ust. 4b).

Pfatnikiem podatku jest spétka wyptacajgca dywidende, ktéra potraca kwote ryczattowanego podatku

dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

4.9.6. Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym
poprzez zbycie papierow wartosciowych

Podatek dochodowy od okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodow
(dochodéw) z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

4.9.7. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

0so6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od os6b prawnych) i

0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umoéw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej albo miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wylgczajg one stosowanie
przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celdw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od osob fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkéw u zrédta, w przypadku, gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw
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zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

4.9.8. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli: (a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy
darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub (b) prawa majatkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

4.9.9. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:

@) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

(i) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

(iii) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

(iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

Definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przez
obrét zorganizowany rozumie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie Obrotu. W
zwigzku z czym obro6t Akcjami serii A Emitenta bedzie zwolniony z podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1 % wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do obliczenia i wptacenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
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5.Dane o Emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowej), identyfikator wedlug witasciwej klasyfikaciji
statystycznej oraz numer wedlug wlasciwej identyfikacji
podatkowej

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 2 ust. 1 Statutu w brzmieniu

Nazwa (firma): QuarticOn S.A.

Adres siedziby: Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 844 02 51

Poczta elektroniczna dla investor@quarticon.com

inwestorow:

Strona internetowa: www.quarticon.com

NIP: 5213608082

REGON: 142977414

Oznaczenie sad Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
rejestrowego Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestraciji 19.02.2018

Numer KRS 0000715276

Zrédfto: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z § 3 ust. 1 Statutu Emitenta, Emitent utworzony jest na czas nieokreslony.

5.3. Wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktérych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent prowadzi dziatalno$¢ w oparciu

o przepisy K.s.h. Z chwilg uzyskania statusu spd&tki publicznej Emitent bedzie dziatat na podstawie regulaciji
dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.
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5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do
wilasciwego rejestru, wraz z podaniem daty dokonania tego
wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego
utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot
I numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

W dniu 19.02.2018r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000715276.

Whpis Emitenta do rejestru przedsigbiorcow nastgpit na skutek przeksztatcenia formy prawnej Emitenta ze spotki z
ograniczong odpowiedzialnos$cig dziatajgcej pod firmg Quartic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna.

5.5. Informacje czy dzialalnosé prowadzona przez Emitenta
wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalno$¢ prowadzone przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

5.6. Krétki opis historii Emitenta

Spétka QuarticOn S.A. powstata po przeksztatceniu spotki Quartic sp. z 0.0. z momentem wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego w lutym 2018r. Poprzednik prawny Spétki zostat zarejestrowany w czerwcu 2011r., natomiast
do 2015r. Emitent prowadzit w jego zakresie inng dziatalno$c¢, polegajgcg na wykorzystaniu danych zebranych z
handlu elektronicznego do zwigkszania skutecznosci reklam w internecie. Po dokonaniu szczegodtowej analizy
rynku, Spétka w 2015r. postanowita skupi¢ sie na rozwoju narzedzia, opartego na sztucznej inteligencji, systemie
wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy oraz marketingu internetowego.

Ponizej przedstawiono najistotniejsze wydarzenia z historii Emitenta:

2015
® zmiana strategii Spotki, skupienie sie na rozwoju silnika rekomendacji, tj. narzedzia opartego na
sztucznej inteligencji stanowigcego system wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy oraz
marketingu internetowego (Segment Supreme)

® Srednia liczba klientéw w roku: 80
2016

® inwestycja kapitatowa Venture FIZ, ktéra obejmuje 20% udziatéw w celu realizacji strategii wejscia na
rynki zagraniczne

® wejscie na rynki zagraniczne (Czechy — pozyskanie 11 klientow)

® start nowego narzedzia dedykowanego dla VOD i pozyskanie pierwszego znaczacego klienta dla tego
segmentu

® S$rednia liczba klientéw w roku: 100

® przejScie na etap dojrzatej organizacji oferujgcej produkty w 2 segmentach (Supreme, Enterprise),
dziatajgcej w 12 krajach i zatrudniajacej 40 pracownikéw

® start nowego narzedzia do rekomendacji poprzez poczte elektroniczng

® $rednia liczba klientdéw w roku: 154
I-11l kw. 2018
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® wejscie na rynek Wielkiej Brytanii - pozyskanie 6 klientow

® ponad 40% nowej sprzedazy to klienci zagraniczni
e $rednia liczba klientow: 176
e pozyskanie klientdw z branzy ustugowej i B2B

e rozpoczecie dziatan marketingowych, promocyjnych i aktywizacja w social mediach

® pozyskanie okoto 7,6 min zt w prywatnej emisji akcji serii E

5.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wlasnych Emitenta
oraz zasad ich tworzenia

Kapitat wtasny Emitenta na dzien 30-09-2018 wynosit 10,89 min zt. Jego szczegdtowg strukture przedstawia
ponizsza tabela (dane w tys. PLN).

Pozycja (tys. PLN) 30-09-2018 31-12-2017 31-12-2016
Kapitat (fundusz) wiasny 10 890 4741 4351
Kapitat (fundusz) 107 107 74
podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy 18 089 10 880 7 499

Kapitat (fundusz) z

L\ 0 0 0
aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) 17 0 14
rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 246 -3 697 -1 082
Zysk (strata) netto -1 077 -2 549 -2 153
Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielkos¢ 0 0 0

ujemna)

Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. na kapitat podstawowy Spotki skiadaly sie zarejestrowane akcje w wysokosci
106.650 zt.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich
wydania. W spétce akcyjnej, zgodnie z art. 396 § 1 KSH, spotka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, do momentu az kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat zapasowy na dzier 30 wrzesnia 2018r. wynosit 18,089 min zt.

5.8. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem poziom
kapitalu obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w

okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu
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Informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia
dodatkowego kapitatu obrotowego

Emitent niniejszym o$wiadcza, Ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb
w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego.

5.9. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakltadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta w wysokosci 123.527,30 zt (sto dwadziescia trzy tysigce piecset dwadziescia siedem
ztotych 30/100) (to jest w wysokosci aktualnej na Dzierh Dokumentu Informacyjnego) zostat w catosci optacony w
toku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig pod firmg Quartic spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie na zasadach opisanych w art. 551 i nastepnych Kodeksu Spotek
Handlowych.

5.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysziosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze
wskazaniem  wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz terminu wygasniecia
praw obligatariuszy

Na Dzien Dokumentu Informacyjnego Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akgji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 06 czerwca 2018 roku podjeto uchwate nr 7 w sprawie
wprowadzenia w Spoice programu motywacyjnego, emisji warrantéw subskrypcyjnych Serii A z jednoczesnym
pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych serii A w cafosci, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki z jednoczesnym pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catosci oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego
Statutu Spétki, na mocy ktérej akcjonariusz Emitenta, pan Pawet Wyborski, oraz inni, wskazani w uchwatach
Rady Nadzorczej Emitenta na wniosek Zarzgdu czionkowie kadry menedzerskiej i wspétpracownicy Emitenta sg
uprawnieni do otrzymania Warrantow Subskrypcyjnych Serii A uprawniajgcych do objecia akgcji serii D w kapitale
zaktadowym Emitenta,

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z powyzszg uchwatg nastgpi o kwote nie wyzszg niz
15.292,70 zt (pietnascie tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt dwa ztote siedemdziesigt groszy) w drodze emisji nie
wiecej niz 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewigeéset dwadziescia siedem) akcji zwyklych na okaziciela
serii D Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesige¢ groszy) kazda. W celu umozliwienia objecia akcji serii D
Emitenta, wyemitowano 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewie¢set dwadziescia siedem) Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii A. Warranty Subskrypcyjne Serii A sg papierami wartosciowymi imiennymi. Warranty
Subskrypcyjne Serii A nie posiadajg wartosci nominalnej. Warranty Subskrypcyjne Serii A uprawniajg do objecia
akcji serii D Spotki. Warranty Subskrypcyjne Serii A sg obejmowane przez podmioty uprawnione nieodptatnie.
Jeden Warrant Subskrypcyjny Serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii D Spotki. Wykonanie praw z
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A moze nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia trzydziestego czerwca dwa tysigce
dwudziestego pierwszego roku (2021-06-30).

5.11. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego,

o ktére — na podstawie statutu przewidujagcego upowaznienie
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zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach
kapitatlu docelowego - moze by¢é podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego, o ktére moze byé¢ jeszcze podwyzszony kapitat
zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

5.12. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa
lub byly notowane instrumenty finansowe Emitenta Ilub
wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sg notowane na zadnym rynku instrumentéw finansowych. Emitent
nie jest rowniez wystawcg kwitow depozytowych.

5.13. Podstawowe informacje o powigzaniach kapitalowych
Emitenta majgcych istotny wplyw na jego dzialalnosé, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci
i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogodlnej liczbie
gltosow

Emitent posiada 50% udziat kapitatowy w spétce pod firmg QuarticOn (Shanghai) Company Limited z siedzibg w
Szanghaju (adres: Free Trade Zone, B262, 289, Szanghaj, Chinska Republika Ludowa). Umowa wskazanej
spotki zostata podpisana 9 grudnia 2014 roku. Wskazana spotka do chwili obecnej nie rozpoczeta prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta. Spotka rozwaza wykorzystanie
wymienionej spotki w przysztosci celem prowadzenia sprzedazy oferowanych przez nig ustug na rynkach
azjatyckich.

Umowa spdiki QuarticOn (Shanghai) Company Limited, o ktérej mowa powyzej zostata podpisana przez Emitenta
(wtedy jako Quartic sp. z 0.0.), za ktérg dziatat Pawet Wyborski jako Prezes Zarzadu oraz przez Wan Sheng Asia
Limited z siedzibg w Road Town, Brytyjskie Wyspy Dziewicze /adres: OMC Chambers, Wickhams Cay 1, Road
Town, Tortola, Brytyjskie Wyspy Dziewicze, spotke dziatajgcg zgodnie z prawem Brytyjskich Wysp Dziewiczych,
zarejestrowang pod nr 1780647.

Emitent nabyt 50% udziat w kapitale w spdtce QuarticOn (Shanghai) Company Limited w zamian za wktad
pieniezny w wysokosci 59.000 Euro. Pozostate 50% udziatu kapitatowego w spétce QuarticOn (Shanghai)
Company Limited przystugujg wskazanej wyzej spotce Wan Sheng Asia Limited z siedzibg w Road Town na
Brytyjskich Wyspach Dziewiczych. Zadna ze stron nie optacita udziatéw i nie zdecydowata sie na rozpoczecie
dziatalno$ci.

5.14. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych
I organizacyjnych
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5.14.1. Powigzania pomigedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Zarzad:

Pawet Wyborski, Prezes Zarzadu Spotki: jest akcjonariuszem Spdéiki, posiada 75.000 akcji serii A, 6.287 akcji
serii B oraz 5 akcji serii C w kapitale zaktadowym Emitenta. Zgodnie z uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 czerwca 2018 roku w sprawie wprowadzenia w Spoétce programu
motywacyjnego (ESOP), emisji warrantéw subskrypcyjnych Serii A z jednoczesnym pozbawieniem akcjonariuszy
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w catosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spéiki z jednoczesnym pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki, zgodnie z ktérg panu
Pawtowi Wyborskiemu przystugiwa¢ bedzie prawo uczestnictwa w programie motywacyjnym, zgodnie z ktérym
bedzie on uprawniony do objecia nie mniej niz 76.500 akcji serii D w kapitale zaktadowym Emitenta.

Michat Giergielewicz, Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy: jest akcjonariuszem Spotki, posiada 10.495
akgiji serii B oraz 5 akgc;ji serii C w kapitale zaktadowym Emitenta.

Rada Nadzorcza:
Paulina Zamojska: jest akcjonariuszem Spotki, posiada 75.000 akgji serii A w kapitale zaktadowym Emitenta.

Oktawian Jaworek: brak powigzan migedzy Spotkg a Oktawianem Jaworkiem, innych niz petniona przez niego
funkcja w Radzie Nadzorczej Spotki.

Ludwik Majewski: brak powigzan miedzy Spoétkg a Ludwikiem Majewskim, innych niz petniona przez niego
funkcja w Radzie Nadzorczej Spofki.

Stawomir Kornicki: brak powigzan miedzy Spotkg a Stawomirem Kornickim, innych niz petniona przez niego
funkcja w Radzie Nadzorczej Spotki.

tucja Gdala: brak powigzan miedzy Spoétkg a tucjg Gdala, innych niz petniona przez niego funkcja w Radzie
Nadzorczej Spofki.

5.14.2. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta

Zarzad:

Pawet Wyborski, Prezes Zarzadu Spotki: brak powigzan pomiedzy Pawiem Wyborskim, a znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta.

Michat Giergielewicz, Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy: brak powigzan miedzy Michatem
Giergielewiczem a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

Rada Nadzorcza:

Paulina Zamojska: brak powigzah miedzy Pauling Zamojska, a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

Oktawian Jaworek: petni funkcje prokurenta w spoétce Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna, zarzgdzajgcej Venture Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, ktdry jest znaczacym akcjonariuszem
Emitenta, posiadajgcym 251.000 akc;ji serii A Emitenta.

Ludwik Majewski brak powigzan miedzy Ludwikiem Majewskim, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.
Stawomir Kornicki brak powigzan miedzy Stawomirem Kornickim, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

tucja Gdala brak powigzan miedzy tucjg Gdala, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.
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5.14.3. Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad
organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organow zarzadzajgcych i nadzorczych)

Miedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w skfad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a Autoryzowanym Doradcag nie wystepujg zadne powigzania kapitatowe
ani osobowe.

5.15. Informacje o strukturze Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta jest prowadzona w ramach spétki QuarticOn S.A., ktéra jest liderem systemdw wsparcia i
personalizacji proceséw sprzedazy opartych na sztucznej inteligencji w Europie Srodkowo-Wschodniej. Spétka
QuarticOn S.A. z siedzibg w Warszawie zostata zatozona w 2011r. jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Zarzad Spofki jest dwuosobowy. Funkcje Prezesa petni Pawet Wyborski, ktory jest tez zatozycielem Spotki, a
cztonkiem zarzadu jest Michat Giergielewicz, ktory jest jednocze$nie dyrektorem finansowym.

5.16. Podstawowe informacje o0 podstawowych produktach,
towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym
| iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych grup produktow,
towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdinych
produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

5.16.1. Podstawowe informacje o dziatalnosci

QuarticOn S.A. jest spotkg technologiczna, ktéra tworzy aplikacje informatyczne dziatajgce w modelu SaaS
oparte o chmure obliczeniowg. Model ten zaktada, Ze aplikacja jest przechowywana i wykonywana na
komputerach dostawcy ustugi i jest udostepniana uzytkownikom przez Internet. Eliminuje to potrzebe instalac;ji i
uruchamiania programu na komputerze klienta. Model SaaS przerzuca obowiagzki instalacji, zarzgdzania,
aktualizacji, pomocy technicznej z klienta na dostawce ustugi. W efekcie uzytkownik oddaje kontrole nad
oprogramowaniem dostawcy i obowigzek zapewnienia ciggtosci jego dziatania.

Oprogramowanie wytwarzane przez Spoétke zainstalowane jest w dedykowanym centrum danych, ktére
zbudowane jest w oparciu o rozwigzania hostingowe i chmurowe oferowane przez firmy Amazon Web Services
(AWS) i OVH. Dostawcy Ci umozliwiajg Spofce na tworzenie wtasnego zaplecza serwerowego i bazodanowego
niezbednego do swiadczenia wysokiej jakosci ustug i dziatalnosci Spotki.

Spodtka nie korzysta z ustug podwykonawcédw - Emitent realizuje zdecydowang wiekszo$¢ wdrozen samodzielnie,
przy pomocy zespotu wiasnych informatykow (pracujgcych i wspétpracujgcych z Emitentem w oparciu o rézne
formy pracy i wspétpracy). W wyjatkowych przypadkach, wdrozenie jest po stronie partnera handlowego za
granica.

Ustugi wynajmu serwerdw, opisane powyzej sg ustugami udostepniania narzedzi niezbednych do $wiadczenia
ustugi i Emitent nie zalicza ich do podwykonawcow.

Spotka zatrudnia w oparciu o rézne umowy (o prace, zlecenie czy powotanie) oraz wspotpracuje na zasadzie
jednoosobowych dziatalnosci. W przeliczeniu na petne etaty, na koniec wrzes$nia 2018 r. Spétka zatrudniata lub
wspotpracowata z 46,5 osobami.

Misjg Spoiki jest dostarczanie inteligentnych i autonomicznych aplikacji umozliwiajgcych rozwigzania okreslonych
probleméw biznesowych osoéb zarzadzajgcych serwisem e-commerce, przy pomocy algorytméw sztucznej
inteligencji w oparciu o wiedze uzyskang z danych pozyskiwanych z serwiséw Klienta. W zwigzku z tym, ze
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Technologia QuarticOn jest rozwigzaniem chmurowym oferowanym w modelu Software as a Service (SaaS),
mozliwe jest jej szybkie wdrozenie i korzystanie z niego w dowolnym miejscu na $wiecie. Spotka kieruje swoje
produkty i ustugi do $rednich i duzych sklepéw internetowych oraz operatoréw tresci video.

Aktualnie portfolio produktow sktada sie z

- QON Reco for Shops & Services: silnika personalizowanych rekomendacji produktowych dla sklepow
internetowych (Segment Supreme)

- QON Reco for Video: silnika personalizowanych rekomendacji produktowych dla serwiséw video (Segment
Enterprise)

- QON Widget Mails: system do personalizacji rekomendacji produktowych dla wiadomosci email

- QON Adserver: systemu do personalizacji kreacji reklamowych

- QON Google Shopping: wsparcie i integracja z Google Shopping

- QON Banners&Popups: systemu spersonalizowanych baneréw i pop-upow

Klienci Spotki dzieki rozwigzaniom QuarticOn automatycznie podnoszg efektywnos$¢ biznesowa, obnizajg koszty
dziatalno$ci oraz zwiekszajg jednostkows i dtugoterminowg sprzedaz.

Firma jest liderem w Europie Srodkowej. Oprécz Polski, jest takze dominujgcym dostawcy rozwigzan do
personalizacji rekomendacji produktowych w Czechach, na Stowacji oraz w krajach baityckich. Systemy
QuarticOn sg wykorzystywane przez sklepy i serwisy internetowe na catlym Swiecie, takze m.in. w Wielkiej
Brytanii, Arabii Saudyjskiej, na Wegrzech czy Hiszpanii.

Firma dziata na rynku e-commerce, ktory jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych sie segmentow Swiatowej
gospodarki. Potencjalnymi klientami dla Spoétki sg duze i Srednie sklepy internetowe (min. 1 min zt obrotéw
miesiecznie). Na swiecie jest ok 100 tys. takich sklepéw internetowych. Natomiast matych sklepéw internetowych
(SOHO), z przychodami ponizej 1 min miesiecznie zt jest ok 2 milionéw. Spotka jest w trakcie dostosowania
swoich rozwigzan dla matych sklepow, ktére wykorzystujg swiatowe platformy e-commerce dziatajgce w modelu
SaaS tj. Shopify, WooCommerce, Shopware. Jednym z celéw emisji jest rozpoczecie sprzedazy w tym
segmencie.

Catkowita sprzedaz detaliczna na calym swiecie

2015-2020
wpltyw w bilionach i zmiany procentowe

$27 726
$26 287

62 04 $23 445 $24 445
$20 795

I catkowita sprzedaz

% zmiany

2015 2016 2017 2018P 2019P 2020P

Wykres 1 Catkowita sprzedaz detaliczna na catym $wiecie 2015-2020; zrodfo: Emarketer
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Sprzedaz detaliczna ecommerce na swiecie
2015-2020

$4,058

B detaliczna sprzedaz w
ecommerce
25,5%

| I I
T ' T ' T T T

2015 2016 2017 2018P 2019P 2020pP

==fe=9% zmiana

$1,548

% catkowitej sprzedazy
detalicznej

Wykres 2 Wzrost wartosci rynku e-commerce na Swiecie 2015-2020; Uwaga: Zawiera produkty ustug zamawianych za pomocq internetu za
posrednictwem dowolnego urzgdzenia, niezaleznie od metody wybranej ptatno$ci; nie obejmuje biletéw na podrdze i imprezy; Zrédto: eMarketer,
sierpien 2016

Swiatowy rynek handlu internetowego w ciggu najblizszych 3 lat wzrosnie o ponad 40%, co stanowié¢ bedzie
dopiero nieco ponad 14% wartosci catego handlu detalicznego. Jak podaje E-commerce Foundation, w
rozwinigtych krajach starego kontynentu w najblizszych latach bedzie on rést w tempie od 10 do 15% rocznie, a w
krajach rozwijajacych si¢ o ponad 15%. Okoto 75% mieszkancow Europy korzysta z Internetu, a penetracja
handlu internetowego wynosi 43%.

Polska, macierzysty rynek QuarticOn jest jednym z najdynamiczniejszych rynkéw e-commerce w Europie. Wg
danych PwC, 55% Polakoéw robi zakupy przez Internet, warto$¢ rynku e-commerce w Polsce przekracza 34
miliardy ztotych, a udziat zakupéw online w catosci handlu detalicznego jest bliski poziomowi Niemiec.

Warto$é rynkéw Europy Srodkowej, na ktérych QuarticOn jest liderem systeméw rekomendacji produktéw,
doceniajg najwieksi gracze z segmentu internetowego handlu detalicznego, wsrdéd nich Zalando czy Amazon.
Istotna jest takze obecnos$c¢ rosnacej liczby lokalnych graczy, takich jak Allegro, Morele czy Empik.

Udziat sprzedazy internetowej w catosci

sprzedazy detalicznej
w procentach 1

14,5%

13,7%
8,8%
7,7%
3,0% 3,6% l
Wtochy Hiszpania Polska Niemcy Wielka Dania
Brytania

Wykres 3 Udziat sprzedazy internetowej w cato$ci sprzedazy detaliczney; 'Warto$é udziatu handlu elektronicznego w handlu detalicznym liczona
Jjest na podstawie wartosci sprzedazy (min euro dla handlu detalicznego z wytgaczeniem podatku od sprzedazy. Poziom cen i kursy walut z 2015 r.
szacowane jesienig 2015; Zrédfo: Euromonitor
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5.16.2. Podstawowe informacje o produktach i ich technologii

W 2017 roku Emitent oferowat 3 produkty, podzielone na dwa segmenty: silnik personalizowanych rekomendacji
dla e-commerce oraz system do personalizacji kreacji reklamowych kierowane sg do segmentu srednich sklepow
internetowych(Segment Supreme), natomiast silnik rekomendacji dla video do duzych przedsiebiorstw (Segment
Enterprise).

Dodatkowo w 2018 roku dla obu segmentéow zostat wprowadzony system do personalizacji rekomendacji w
wiadomosciach e-mail.

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw Emitenta w 2017 roku:

12%

Silnik rekomendaciji dla VoD

Dynamiczne reklamy
- Segment Supreme

- Segment Enterprise MRR =12k PLN
MRR = 37k FLN ARPU =3 PLN
ARPU =37 kPN

«— 84%
Silnik rekomendaciji dla sklepow

internetowych
- Segment Supreme

MRR =387k PLN
ARPU=32kPLN

Wykres 4 Struktura przychodéw Emitenta w 2017r.; zrédfo: Emitent

Segment Supreme stanowit w 2017r. 88% przychodéw Emitenta. Pozostate 12% przychodéw stanowit Segment
Enterprise.

1. Silnik personalizowanych rekomendacji produktowych dla sklepéw internetowych (towary i
ustugi) — Segment Supreme

Technologia dziata jak sprzedawca w sklepie tradycyjnym, ktéry poprzez rozmowe z klientem stara sie dobra¢ jak
najlepszy produkt odpowiadajgcy potrzebom kupujgcego oraz wykreowa¢ nowe potrzeby zakupowe. W sklepie
internetowym w jednym momencie moze by¢ milion odwiedzajgcych, dzieki wykorzystaniu silnika
personalizowanych rekomendacji, kazdemu z odwiedzajgcych prezentowane sg rézne produkty, automatycznie
wybrane przez sztuczng inteligencje silnika rekomendaciji, tak aby jak najbardziej pasowaty ich potrzebom.

Silnik w oparciu o dane o interakcjach kazdego z uzytkownikdéw ze sklepem, dzieki algorytmom uczenia
maszynowego, identyfikuje w czasie rzeczywistym ich potrzeby. Nastepnie sztuczna inteligencja podejmuje
automatyczne i natychmiastowe dziatania sprzedazowe wyswietlajac na wirtualnych pétkach sklepu produkty,
ktére w danym momencie i na danym etapie procesu zakupowego posiadajg najwieksze prawdopodobienstwo
zakupu przez danego uzytkownika. W ten sposéb system jak wirtualny sprzedawca pomaga kazdemu z miliona
odwiedzajacych kupowac produkty sklepu i inspiruje ich do dodatkowych zakupow.
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Rysunek 1 Efekt dziatania silnika rekomendacji dla e-commerce; kazdy odwiedzajgcy widzi personalizowang oferte zrédfo: Emitent

Proces ten jest w petni zautomatyzowany i potwierdzony w testach, co swiadczy o tym, ze az 80% sklepéw po
przetestowaniu powyzszego systemu decyduje sie na dalszg wspotprace. Dodatkowo Klient nie musi poswiecaé
czasu na zarzgdzanie systemem poniewaz dzigki algorytmom uczenia sie maszynowego (machine learning)
dziata w petni autonomicznie.

Silnik personalizowanych rekomendacji automatycznie pomaga w:

- podniesieniu warto$ci sredniego koszyka zakupowego;

- zwiekszeniu ilosci sprzedawanych produktow;

- sprzedazy pakietowg lub komplementarna;

- zwiekszeniu konwersji;

- odzyskiwaniu porzuconych koszykow;

- wydtuzeniu lub skréceniu czasu pobytu klienta na stronie.
- podniesieniu poziomu marzy koszykéw zakupowych;

- promowaniu konkretnych marek i/lub producentéw;

- promowanie konkretnych kategorii produktowych;

- wsparcie wybranych akcji promocyjnych;

- usuwanie nadmiernych zapaséw magazynowych.

2. Silnik spersonalizowanych rekomendacji dla serwiséw video — Segment Enterprise

Narzedzie QuarticOn dla operatoréw tresci video bada preferencje uzytkownika, a nastepnie wyswietla materiaty
video, ktére moga go zainteresowac.

Badania dowodzg, ze przecietny uzytkownik traci zainteresowanie po przejrzeniu od 10 do 20 tytutéw. Emitent
zaktada, ze ma jedynie 90 sekund, aby pomdc odbiorcy znalez¢ video, ktére go zainteresuje, poniewaz po
uptywie tego czasu uzytkownik zazwyczaj rozpoczyna poszukiwania na innym portalu. Natomiast trafnie
dopasowane rekomendacje wyswietlane w czasie rzeczywistym nie tylko zwiekszajg ogladalno$¢ materiatéw, ale
tez budujg zaangazowanie i lojalno$¢ odbiorcéw. Emitent udostepnia takie rozwigzanie dzieki zaawansowanej
technologii opartej na sztucznej inteligencji oraz modelu przetwarzania danych opartym na uzytkowaniu ustug
dostarczonych przez ustugodawce (cloud computing).

Narzedzie opiera sie na tgczeniu uzytkownikow z tresciami, ktére mogg ich zainteresowaé na podstawie petnej
historii o sposobie konsumowania tresci w serwisie, np. Czy uzytkownik obejrzat do konca dany materiat wideo,
jak ocenit obejrzang tres$¢. System umozliwia szerokg dystrybucje rekomendacji na rézne urzgdzenia koncowe
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takimi jak tablety, telefony komérkowe, Smart TV, konsole do gier budujgc w ten sposéb spéjny ekosystem
proponowania tresci.

Efektem dziatania systemu jest zwiekszenie uzycia tresci przez uzytkownikéw serwisu. System pomaga
uzytkownikom znalez¢ tresc¢, ktdra moze go zainteresowac. Inspiruje ich do podjecia nowych dziatah i konsumpcji
tresci. Dzieki temu wzrasta zadowolenie uzytkownikow, ktérzy szybciej i tatwiej znajdujg ciekawg dla siebie tres¢,
co przekfada sie na wzrost oglgdalnosci. Wzrost ogladalnosci tre$ci ma znaczgcy wptyw na podniesienie wynikéw
biznesowych serwisu.

Uzytkownik odwiedza Twoja System rejestruje jego Wyswietlone zostaja
strone i przeglada dostepne zachowanie na stronie rekomendacje zgodne z profilem
materiaty video zainteresowan uzytkownika

Rysunek 2 Schemat dziatania silnika rekomendadgji dla video. Zrédfo: Emitent

3. Personalizowane rekomendacje w wiadomosciach Email

Szacuje sie, ze przecietny uzytkownik odbiera nawet 88 e-maili dziennie. Sklepy chcac przyciggna¢ uwage
klientéw i wyrézni¢ sie sposréd duzej liczby e-maili powinny je personalizowa¢. Konsumenci zapisujac sie na
newsletter danej firmy licza na to, ze oferta skierowana na ich skrzynke pocztowg bedzie dla nich interesujaca.
Ponad 25% klientéw szybko rezygnuje z subskrypcji mailingu ze wzgledu na niedopasowang do ich potrzeb
tres¢. Utrzymanie pozytywnej relacji wymaga indywidualnego podejscia do klienta.

Produkt wykorzystuje zaawansowane algorytmy oparte na sztucznej inteligencji, ktore rejestrujg dane o
zachowaniach kazdego uzytkownika z osobna i nastgpnie, na ich podstawie, wyswietlajg kazdemu z nich
indywidualnie dobrang oferte w wiadomosci e-mail.

(== (=) 52)

=y - (B
i e’
Rekomendacje produktowe Za pomoca kilku klikniec w System, bazt

Rysunek 3 Schemat dziafania silnika rekomendacji w wiadomosciach Email . Zrédto: Emitent

Ponizej przyktadowe taktyki, ktére mozna zastosowaé, integrujgc system QuarticOn z programem do email
marketingu klienta:

e Produkty z porzuconego koszyka oraz personalizowane rekomendacje produktéw podobnych
do poprzednio dodanych do koszyka, ktére majg najwiekszy scoring zakupowy,

¢ Inteligentny cross-sell polegajgcy na rekomendowaniu produktow uzupetniajgcych do obecnie
zakupionego,

e Personalizowane rekomendacje dopasowane do ostatnich aktywnosci uzytkownika w sklepie
lub rekomendowanie obecnych trendow i bestsellerow w sklepie uzytkownikom, ktorzy
odwiedzili tylko strone gtéwna.
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5.16.3. Model biznesowy i strategia rozwoju

5.16.3.1. Model biznesowy

Emitent pozyskuje klientéw z gtéwnego segmentu Supreme na 4 sposoby:
- 40% poprzez lokalne biura sprzedazy znajdujace sig¢ na strategicznych rynkach — Czechy, Wielka Brytania,

- 30% poprzez zespét sprzedazowy zlokalizowany w Warszawie, wyszukujacy klientéw w Europie Srodkowo-
Wschodniej,

- 20% poprzez swoich partneréw,

-10% poprzez Inbound Marketing (strategia marketingowa, ktérej sukces opiera sie na podejmowaniu takich
dziatan w Internecie, by potencjalni klienci sami znaleZli to, czego szukajg).

MQL

* 500 new/month

s 14/30 days

80% churn

Wykres 5 Model $ciezki pozyskania klienta, Zzrédfo: Emitent

Opis wzorcowego modelu sprzedazowego: Spoétka miesiecznie wyszukuje ok 500 nowych potencjalnych klientow
tzw. MQL — Marketing Qualified Lead, czyli podmioty, do ktérych Spétka posiada dane kontaktowe i jednoczesnie
przeszly one wstepng kwalifikacje i zostaly uznane za potencjalnego klienta. Srednio 12% takich
podmiotéw zostaje zakwalifikowane przez dziat marketingu jako potencjalnie chetne do zakupu narzedzia (SQL —
Sales Qualified Lead). 40% z tych podmiotéow decyduje sig na bezptatne wersje demonstracyjne trwajace od 14
do 30 dni. Po przetestowaniu narzedzia ok 80% zostaje klientem Emitenta.

W pierwszych 3 kwartatach 2018 roku Emitent $wiadczyt ustugi srednio dla okoto 176 klientéw. Churn
prezentowany na wykresie nr 6 ponizej ukazuje sredni miesieczny churn dla klientdéw ze $rednim miesiecznym
powtarzalnym przychodem (MRR) powyzej 1.000 zt. Przychdd z tej grupy klientow stanowit w 2018 r. okoto 90%
catkowitych przychodéw Emitenta, wobec 87% w 2017 r. Churn w pierwszych 3 kwartatach 2018 r. dla tej grupy
klientow wyniost 1,6%. Natomiast uwzgledniajac wszystkich klientéw Emitenta, wskaznik churn w 2016 i 2017 r.
wynosit 1,3% oraz 2,1% w 9 miesigcach 2018 r. Klienci ci sg gtéwng grupg docelowg zaréwno od strony
pozyskania klienta jak i jego utrzymania. Poziom tej prowizji dotyczy na ogét Srednich i duzych sklepéw, w ktorych
dziatanie silnika rekomendac;ji jest najbardziej efektywne. Spdétka analizujgc przyczyny rezygnacji klientéw oraz
prowadzac dziatania zapobiegawcze, w pierwszej kolejnosci zajmuje sie klientami z tej grupy docelowej. Nie
oznacza to jednak, ze mniejsi klienci sg poza zainteresowaniem Emitenta. Biorgc pod uwage dynamike rozwoju
rynku, Spoétka przywigzuje réwniez wage do mniejszych, ale szybko rosngcych klientow — dlatego jest w trakcie
testowania réznych rozwigzan obstugi dla tych najmniejszych klientéw. Przektada sie to jednak na wiekszg
fluktuacje w tej grupie klientéw. Emitent pracuje nad dedykowanymi rozwigzaniami na platformy e-commerce, o
czym Emitent informuje w planach rozwoju w nastepnym rozdziale. Z uwagi na powyzsze, Spétka podjeta decyzje
0 wytgczeniu tej czesci klientéw z wyliczenia wskaznika churn.

Najwyzszg warto$¢ churn przyjmuje w ciggu pierwszych 3 miesiecy uzytkowania systemu, pdzniej zaczyna
spadac¢. Wyjatkiem moga by¢ okresy, w ktérym dochodzi do zaprzestania $wiadczenia ustug dla wigkszych
klientow.
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Sredni miesieczny churn* [%]

2,0% -
1,6%
1,5% -
1,1% 1,1%

1,0% - 0,8%

0,5% -

0,0% T T T 1

2015 2016 2017 9M2018

* dla klientéw z MRR>1000 zt, ktérzy stanowili 92% catej sprzedazy w 2018 roku i 87% w 2017r. 92% catej sprzedazy w
2018 roku i 87% w 2017 r. i
Wykres 6 Historyczna warto$¢ wskaznika churn w okresie 2015 - 9 m-cy 2018 r.; Zrédfo: Emitent

Klienci rozliczajg sie na podstawie optaty prowizyjnej pobieranej wytacznie od sprzedazy wygenerowanej dzieki
QuarticOn lub statego, miesiecznego abonamentu (flat fee):

e Udziat w sprzedazy:
o 4% od sprzedazy wygenerowanej przez technologie QuarticOn,
o minimum 1.500 PLN
o rozliczenia miesieczne,
o przychody sezonowe (+20% w 4 kwartale)
e  Staly abonament:
o 0Od 1.500 PLN,
o Rozliczenia miesieczne,

o Staty abonament przez caty rok

Pierwszy model stanowi 30% przychoddw Spotki, natomiast pozostata cze$¢ pochodzi ze statych abonamentéw.

5.16.3.2. Strategia Emitenta

Strategia Emitenta zaktada dynamiczny wzrost organiczny w zgodzie z trendami rynkowymi, realizowany zaréwno
dzieki ekspansiji na nowe rynki, jak réwniez zwigekszaniu liczby oferowanych produktéw.

Wg danych eMarketer, trendy rynkowe zaktadajg wzrost sprzedazy e-commerce w przeciggu 3 lat 0 41% i w
2020r. bedg stanowi¢ ponad 14% catkowitej sprzedazy detalicznej na Swiecie. 80% mieszkancow Stanow
Zjednoczonych dokonuje juz zakupdw w internecie. Aktualnie na Swiecie istnieje okoto 2,6 miliona aktywnych
sklepow internetowych. Wg przeprowadzonej w Ameryce Poétnocnej ankiety wsréd sprzedawcow dotyczacej
wiodgcych celdw strategicznych na rok 2018, najwiecej z nich (89%) wskazato spersonalizowang oferte dla
kazdego klienta. Taki cel zakladajg wtasnie systemy rekomendacji QuarticOn, ktére gwarantujg spersonalizowang
odstone sklepu internetowego dla kazdego uzytkownika. Na kolejnych miejscach byty uplasowane: widoczno$¢
zapasow, programy lojalnosciowe, szkolenie personelu czy integracje bazy klientéw z roznych kanatow.

Do Daty Dokumentu Informacyjnego, Emitent dzieki pozyskanym finansowaniu oraz srodkom wypracowanym z
dziatalnos$ci operacyjnej opracowat i rozpoczagt sprzedaz gtéwnych narzedzi: silnika rekomendacji dla e-commerce
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(Segment Supreme) oraz silnika rekomendacji dla operatorow tresci video (Segment Enterprise). Rozpoczat tez
skalowanie sprzedazy poza Polskg wchodzgc na rynki Europy Srodkowo — Wschodniej oraz Wielkiej Brytanii.

Tym samym narzedzia oferowane przez QuarticOn zostaly zweryfikowane biznesowo. Obecna strategia Emitenta
zaktada, ze oczekiwany wzrost wynikéw Spotki powinien nastgpi¢, dzieki realizacji nastepujgcych celéw
strategicznych:

e wzmochienie pozycji na dotychczasowych oraz wejécie na nowe, zagraniczne rynki poprzez zwigkszenie
skali i efektywnosci dziatan skupiajgcych sie na pozyskiwaniu klientow,

e ciggte wprowadzanie nowych produktéw i modutéw, co skutkowa¢ powinno zwigkszaniem $redniego
miesiecznego przychodu z klienta,

e wejscie w nowy segment matych klientow (Segment Selfservice), sklepéw internetowych dziatajgcych na
platformach SaaS e-commerce. Otwarcie bezobstugowego kanatu sprzedazy w modelu SaaS.

e rozwoj sprzedazy silnika rekomendacji video, dedykowanej do klientdéw korporacyjnych (Segment
Enterprise)

e poprawa rentownosci dzieki rosnacej skali i efektywnemu roztozeniu kosztow statych Emitenta
Oczekiwany wzrost wynikow Spotki wspierany jest naturalnym wzrostem rynku e-commerce, na ktérym dziata.
Wzrost swiatowego rynek e-commerce, zgodnie z badaniami eMarketer, szacowany jest na 41% w okresie 3 lat.

QuarticOn jest spotkg dziatajacg w modelu SaaS (ang. Software as a Service), ktory jest skalowalny na poziomie
globalnym.

Cele strategiczne zdefiniowane przez Emitenta mozna podzieli¢ na trzy etapy: biezacy (realizacja do konca
2018r.), krotkookresowy (realizacja do konca 2020 r.) oraz $redniookresowy (realizacja do konca 2022 r.).

Cel biezacy (realizacja do konca 2018 r.)

Koncentracja na rozwoju na obecnych rynkach, tj. Polsce i rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej, a takze
umocnienie pozycji w Wielkiej Brytanii, gdzie na Date Dokumentu Informacyjnego utworzone zostato juz biuro
sprzedazy i zaczeto pozyskiwaé pierwsze kontrakty.

Emitent zamierza réwniez rozszerzy¢ swojg oferte o dwa nowe produkty:

o Modut do automatyzacji marketingu dla kampanii e-mail (triggered Email) — narzedzie do
autonomicznego  sterowania  wysytkg wiadomosci email ze  spersonalizowanymi
rekomendacjami produktowymi dla kazdego subskrybenta.

o Stworzenie we wspotpracy z Google narzedzia, ktére w oparciu o sztuczng inteligencje bedzie
automatycznie zarzgdza¢ kampaniami produktowymi w ekosystemie reklamowym Google

Rozszerzenie oferty o nowe produkty ma na celu systematyczne zwiekszenie catkowitej wartosci klienta.

W 2018 roku Emitent zamierza opracowac technologie oferowania swoich ustug dla Segmentu Selfservice
(platformy e-commerce, klienci z automatycznym wdrozeniem). Jednoczesnie trwajg prace nad ostateczng wersjg
systemu do automatyzacji marketingu (QON Marketing Automation).

Natomiast dla Segmentu Enterprise Spoétka planuje sukcesywne pozyskiwanie nowych klientow

Cel krotkookresowy (realizacja do konca 2020 r.)

W horyzoncie krétkookresowym, Emitent zaktada dalszy rozwoj zagraniczny — ekspansje na rynek hiszpanski,
wioski i rosyjski (finalna kolejno$¢ wejscia na nowe rynki zagraniczne jest w trakcie weryfikacji)

Emitent zamierza réwniez rozszerzy¢ swojg oferte produktowa, ktéra ma na celu systematyczne zwiekszenie
catkowitej wartosci klienta.

W kolejnych latach Emitent zamierza dalej rozwija¢ silnik rekomendac;ji dla Segmentu Selfservice. Produkty bedg
dedykowane dla najwiekszych platform e-commerce (np. WooCommerce i Presta).

Natomiast dla Segmentu Enterprise Spdtka planuje dalsze pozyskiwanie klientdéw, takze za granicg i wdrozenie
nowych rozwigzan dedykowanym dla tej grupy klientéw

Cel sredniookresowy (realizacja do konca 2022 r.)

W horyzoncie $redniookresowym, Emitent zaktada dalszy rozwoj zagraniczny — ekspansje na rynek amerykanski,
i Ameryki Lacinskiej.
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Emitent zamierza réwniez dalej rozszerza¢ i wzmacnia¢ swojg oferte produktowa. Rozszerzenie oferty o nowe
produkty ma na celu systematyczne zwigkszenie catkowitej warto$ci klienta.

W kolejnych latach Emitent zamierza dalej rozwija¢ silnik rekomendacji dla Segmentu Selfservice. Nastepne
produkty bedg dedykowane dla kolejnych platform e-commerce — m.in. BigCommerce i Magento.

Koricowym celem Emitenta jest zbudowanie autonomicznej technologii sztucznej inteligencji, ktéra samodzielnie i
automatycznie bedzie w stanie prowadzi¢ dziatania marketingowe i sprzedazowe w serwisach e-commerce.

5.16.3.3. Programy motywacyjne przyjete przez Walne Zgromadzenie

W Spoice bedzie realizowany program motywacyjny dla cztonkéw Zarzgdu oraz kluczowych pracownikéw.

Program motywacyjny jest skierowany do cztonkéw Zarzadu i kluczowych pracownikéw Emitenta do objecia akc;ji
Emitenta serii D w latach 2018-2020.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 06 czerwca 2018 roku podjeto uchwate nr 7 w sprawie
wprowadzenia w Spoétce programu motywacyjnego, emisji warrantéw subskrypcyjnych Serii A z jednoczesnym
pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych serii A w cafosci, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki z jednoczesnym pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catosci oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego
Statutu Spétki, na mocy ktérej akcjonariusz Emitenta, pan Pawet Wyborski, oraz inni, wskazani w uchwatach
Rady Nadzorczej Emitenta na wniosek Zarzgdu cztonkowie kadry menedzerskiej i wspétpracownicy Emitenta sg
uprawnieni do otrzymania Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A uprawniajacych do objecia akcji serii D w kapitale
zaktadowym Emitenta.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z powyzszg uchwatg nastgpi o kwote nie wyzszg niz
15.292,70 zt (pietnascie tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt dwa zlote siedemdziesigt groszy) w drodze emisji nie
wiecej niz 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewieéset dwadziescia siedem) akcji zwyklych na okaziciela
serii D Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. W celu umozliwienia objecia akcji serii D
Emitenta, wyemitowano 152.927 (sto piecdziesigt dwa tysigce dziewiec¢set dwadziescia siedem) Warrantow
Subskrypcyjnych Serii A. Warranty Subskrypcyjne Serii A sg papierami wartosciowymi imiennymi. Warranty
Subskrypcyjne Serii A nie posiadajg wartosci nominalnej. Warranty Subskrypcyjne Serii A uprawniajg do objecia
akcji serii D Spotki. Warranty Subskrypcyjne Serii A sg obejmowane przez podmioty uprawnione nieodptatnie.
Jeden Warrant Subskrypcyjny Serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii D Spotki. Wykonanie praw z
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A moze nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia trzydziestego czerwca dwa tysigce
dwudziestego pierwszego roku (2021-06-30) (“Warunkowe Podwyzszenie Kapitatu”).

Program Motywacyjny oparty jest zaréwno o warunek lojalnosciowy (tj. pozostawanie w stosunku stuzbowym z
Emitentem oraz nieprowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta), jak i o warunek
operacyjny, tj. osiggniecie przez Spotke nastepujgcych przychodow:

. 6,8 min zt w 2018 r.,

e 154 minztw2019r.,

e 256 minztw?2020r.

oraz osiggniecie zysku EBITDA na poziomie:

e -0,5minztw2018r.,
e 5minztw2019r.,
e 11,5minztw?2020r.
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Przychody (min z}) EBITDA (min z})
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Wykres 7 Warunki operacyjne Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu i kluczowych pracownikéw Spétki: Zrédto: Emitent

5.16.4. Konkurencja

Emitent jest liderem systemow wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy opartych na sztucznej inteligencji w
na rynku $rednich i duzych sklepéw internetowych w Europie Srodkowo-Wschodniej (CEE). Jedynie 15% tego
rynku korzysta z podobnej technologii. Gtéwnym konkurentem dla Emitenta w CEE jest wegierska spotka Scarab
Research, ktéra posiada 35% udziat w rynku. Mniejszg konkurencjg dla Emitenta sa: czeskie Persoo (8%),
rumunskie Pleisty (5%) i finskie Nosto (5%). Nadal ok. 85% rynku w CEE nie uzytkuje podobnej technologii w
swoich sklepach.

CEE A.l. Reco ranking Market Penetration
43%
35%
o Technology
A.l.Reco 85%
15%
8%
5% 5% 4%
H m ¢ =
QuarticON Scarab Persoo Pleisty Nosto Other
Research

Wykres 8 Rynek narzedzi rekomendacji w Europie Srodkowo-Wschodniej; zrédfo: Datanyze, Builtwith, SimilarWeb, AlexaRank

Na $wiatowym rynku $rednich i duzych sklepéw internetowych obecnie tylko 7% sklepdw internetowych korzysta
z podobnej technologii polegajgcej na systemie rekomendacji. Na tym rynku liderem jest spétka Nosto, ktéra
posiada w nim 25% udziatu. Zaraz za nig jest Scarab Research, ktdry posiada tylko 1% udziatu w rynku mniej niz
Nosto (24%). Na podium uplasowata sie jeszcze holenderska spotka Retail Rocket, ktéra posiada juz jedynie 9%
udziatu. Nadal prawie 93% rynku pozostate otwarta na wdrozenie tego typu systeméw.
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Wykres 9 Rynek narzedzi rekomendacji na $wiecie; zrédfo: Datanyze, Builtwith, SimilarWeb, AlexaRank

5.16.5. Przewagi konkurencyjne

Zaawansowana technologia oparta na sztucznej inteligencji oraz machine learning pozwala Emitentowi na
przetwarzanie przez ponad 2000 serwerdéw okoto 1 TB dziennie danych dotyczgcych zachowan uzytkownikow w
sklepach internetowych. Za pomocg sztucznej inteligencji system podejmuje okoto 1 miliona decyzji na minute.
Oszczedza to czas i rozwigzuje codzienne problemy specjalistow ds. marketingu, ze wzgledu na brak udziatu
czynnika ludzkiego w przedstawionym systemie. Ponadto system Emitenta moze zosta¢ w petni zintegrowany z
kazdg platformg e-commerce. Jego wdrozenie polega na dodaniu jednego skryptu do strony klienta i zajmuje
okoto 5 minut, co wazne nie wymaga dalszej ingerencji dziatu IT klienta, jak to jest w przypadku rozwigzan
konkurencyjnych. Jednak stworzenie od poczatku takiej technologii, jaka wypracowat caty zespot QuarticOn, w
przypadku zaangazowania jednego programisty, zajetoby mu to okoto 45 lat. Emitent wsrdd konkurencji wyréznia
sie réwniez udziatem jako partner technologiczny w programie Google, w ktérym Spétka rozwija produkty do
sprzedazy online w oparciu o sztuczng inteligencje przy wspotpracy z zespotem Google.

5.16.6. Omoéwienie podstawowych parametrow operacyjnych Emitenta
Emitenta charakteryzuje wysokie tempo wzrostu liczby obstugiwanych klientow. W latach 2015-2017
srednioroczne tempo wzrostu (CAGR) wyniosto prawie 40%. W analogicznym okresie wzrostowi liczby klientow

towarzyszyt dynamiczny wzrost miesigcznych powtarzalnych przychodéw (MRR) na poziomie 70% CAGR.

MRR 2015 - 2018.09 ['000 PLN]

500 -
= MRR supreme MRR enterprise
400 -
CAGR
300 - 2015-2017
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Wykres 10 MRR w latach 2015-2018.09, zrédto: Emitent
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Liczba klientow Emitenta
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Wykres 11 Liczba klientéw zrodto: Emitent

Mimo dynamicznego wzrostu klientow, $redni przychod na klienta (ARPU) utrzymuje sie na stabilnym, lekko
wzrostowym poziomie. Poroéwnujgc 9 pierwszych miesigcy 2017r. z analogicznym okresem w 2018 r., widoczny
jest wzrost ARPU na poziomie 14%. Srednia liczba klientéw w trzech pierwszych kwartatach 2018 r. wyniosta 176
i jest wyzsza o0 23% w stosunku do analogicznego okresu w 2017 r. Wielu klientéw Emitenta jest operatorem
wiecej niz jednego sklepu internetowego — wynika to ze sprzedazy na réznych rynkach, réznych marek czy
réznych produktow. Wowczas ustugi Emitenta sg realizowane najczesciej w wigkszosci z tych sklepow.

Miesieczne ARPU segmentu Supreme ['000 PLN]
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Wykres 12, Historyczne miesigczne ARPU, zrédfo: Emitent

Miernikami efektywnosci Emitenta sg wskazniki CAC (Customer Acquisition Cost) czyli koszt pozyskania klienta
oraz CLT (Customer Lifetime Value) — catkowitg wartos¢ klienta.

Wskaznik CAC obliczamy dzielac catkowity koszt ponoszony na marketing i sprzedaz w danym miesigcu przez
liczbe pozyskanych w tym czasie klientow. Do roku 2017 Emitent skupiat sie na inwestycji w rozwdj produktu i
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technologii i wskaznik ten byt bardzo niski. Natomiast od 2017 r., Emitent rozpoczgt bardziej intensywne
skalowanie sprzedazy, przeznaczajgc wiecej Srodkéw na pozyskiwanie klientdw czego odzwierciedleniem jest
wzrost CAC. Podobnie jak ARPU, pomimo szybszego pozyskiwania nowych klientéw, wskaznik CLV, {j. $rednia
wartos¢ jednego klienta w catym okresie korzystania przez niego z ustug QuarticOn utrzymuje sie na statym
poziomie.

Miernikiem pokazujgcym efektywnos¢ wydatkowania Srodkow na akwizycje klientow jest stosunek CAC do
CLV. Przyjmuje sie, ze w przypadku modelu SaaS, opartego na miesigcznym abonamencie, udziat CAC w CLV
nie powinien przekracza¢ 30%. Istotne odchylenie w dét pokazato natomiast, ze Spotka powinna przeznaczaé
wiecej Srodkdw na akwizycje klientdéw, aby moéc wystarczajgco szybko rosngé. W 2017 r. nastgpit duzy wzrost
wartosci CAC w CLV do poziomu 24% ze wzgledu na wzrost CAC. W pierwszych 9 miesigcach 2018r. wskaznik
wzrést do wysokosci 33%. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, Srodki pozyskane przez Spétke w ramach emisji
akcji serii E w istotnej czesci zostang przeznaczone na skalowanie biznesu, co mozna juz zauwazyc¢
zwiekszeniem udziatu CAC do CLV w pierwszych miesigcach realizacji tych planéw (to miedzy innymi rezultat
rozciggniecia w czasie procesu ponoszenia kosztéw, a realnym pozyskaniem klienta). Spotka zintensyfikowata
swoje dziatania zwigzane z pozyskaniem nowych klientéw. Jedne z nich to aktywny udziat pracownikéw z
zespotow sprzedazowych i marketingu w seminariach i konferencjach (jako prelegenci), organizacja webinariéw i
spotkan, a takze wzmocnienie obecnosci QuarticOn w social mediach. Pierwsze efekty tych dziatan powinny juz
by¢ widoczne w 4 kw. 2018 roku, a petne na poczatku 2019 roku. Emitent zaktada, ze w dtuzszym okresie
wskaznik ten bedzie na referencyjnym poziomie okoto 30%

CAC per klient ['000 PLN]
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Wykres 13 Historyczny wskaznik CAC, Zrédfo: Emitent

CLV ['000 PLN]
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Wykres 14 Historyczny wskaznik CLV; Zrédfo: Emitent
* wynik za 9 miesigcy (bez najlepszego IV kwartatu) jest na tym samym poziomie co wyniki roczne w ubiegtych latach
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Wykres 15 Udziat CAC w CLV; Zrédfo: Emitent

Kolejnym istotnym elementem przy ocenie efektywnosci dziatania przedsigbiorstw opartych o model
abonamentowy/SaaS jest poziom rezygnacji klientéw (ang. churn). Jego minimalizacja jest jednym z celéow
dlugoterminowej strategii Emitenta. Historyczny poziom churn dla klientéw ze $rednim miesiecznym
powtarzalnym przychodem (MRR) powyzej 1.000 zt od poczatku dziatania Spétki oscyluje w okolicach 0,8-1,6%
miesiecznie.

5.16.7. Struktura klientow

Pierwszych klientéw zagranicznych Spoétka pozyskata juz w 2015r, dodajac kilku kolejnych w 2016 roku. Jednak
znaczny wzrost ekspansji zagranicznej nastapit w 2017 roku po zainwestowaniu w 2016 roku w Spotke funduszu
Venture FIZ. Od tego momentu dynamicznie przybywa klientéw korzystajgcych z narzedzia poza granicami
Polski. Na koniec 2017r. liczba zagranicznych klientéw stanowita juz prawie 15% catkowitej liczby klientéw. Na
koniec 3 kwartatu 2018r., sprzedaz zagraniczna stanowi juz prawie 30% przychodéw, a sam udziat nowych
klientéw zagranicznych w catkowitej sumie nowo pozyskanych klientow w samym 2018 roku wynosi juz ponad
45%

Struktura klientéw na koniec
3 kwartatu 2018 r

M Polska Zagranica

Wykres 16 Struktura klientéw na koniec 3 kw. 2018 r. , zrédto: Emitent
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Klientami Emitenta sg znane, rozpoznawalne marki, m.in. Black Red White, Euronics, Home&You, Sizeer, Tous,
Apart, Leroy Merlin, Gino Rossi, Wittchen, Discovery (player.pl), Ekuep, Only Home, Neckermann, Lilou..

Pigciu najwigkszych klientow Emitenta (TVN, Leroy Merlin, HP Tronic, Grupa Marketing Investment Group i
AzaGroup) stanowito okoto 30% catkowitej sprzedazy Spétki w ostatnich 12 miesigcach.

5.16.8. Sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1047), zwang dalej ,Ustawa”, oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, ktore okreslajg miedzy innymi zasady rachunkowos$ci dla jednostek majgcych siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedlug zasady kosztéw historycznych (za wyjatkiem $rodkéw trwatych
podlegajgcych aktualizacjom wyceny wedtug zasad okreslonych w ustawie oraz w odrebnych przepisach), przez
co wplyw inflacji nie jest uwzgledniony.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza rachunek zyskow i strat w wariancie
poréwnawczym.
Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze historyczne dane finansowe dotyczace spétki Emitenta.

Tabela 1 Jednostkowy rachunek zyskow i strat QuarticOn S.A.

01.07- 01.07- 01.01- 01.01-
CERE 30.09.2018 30.09.2017*  30.09.2018 30.09.2017* 2017 Al

Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnanie z nimi, w tym: 1124 930 3290 2387 4504 2767

Przychody netto ze sprzedazy

produktow 1124 930 3290 2 387 3489 2512

Zmi_ana stapu produk@c’gw

docatnia, smriefozenie - 0 0 0 0 1016 255

wartos$¢ ujemna)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1514 1505 4181 3792 6413 3668
Zysk (strata) ze sprzedazy -390 -575 -892 -1405 -1 909 - 901
Pozostate przychody operacyjne 0 7 0 9 125 3
Pozostate koszty operacyjne 0 590 0 591 497 1149
ggz':;j;;ﬁz‘) z dziatalnosci -390 -158 892 -1987  -2394 -2 047
Przychody finansowe 0 9 0 9 12 0
Koszty finansowe 161 31 185 119 168 106
Zysk (strata) brutto -551 -1 180 -1 077 -2 096 - 2549 -2 153
Zysk (strata) netto -551 -1180 -1 077 -2 096 -2 549 -2 153

* dane uwzgledniajgce korekte przychoddéw z roku 2016 w wys. 37 tys. zt m-cznie;
** Petny rok 2017 zostanie przeksztatcony do nowej formy prezentacji danych w sprawozdaniu rocznym za 2018r.
Zrédto: Emitent, Jednostkowe sprawozdania finansowe

W 2017r Spdtka fgczne przychody netto ze sprzedazy i zrownanie z nimi wyniosty 4,504 min zt. (wzrost o 63%
r/r). Natomiast przychody netto ze sprzedazy produktéw zostaty wypracowane na poziomie 3,489 min zt (wzrost o
39% r/r), na ktére sktadajg sie:

- przychody zwigzane z Segmentami Supreme i Enterprise w wysokosci 3,458 min zt (wzrost 0 73% r/r) oraz
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- ustugi jednorazowe, zwigzane z poprzednig dziatalnoscig Spotki w wysokosci 31 tys. zt (spadek o 58% r/r —
dziatalno$¢ wygaszana).

Wzrost przychoddw Spotki wynikat gtéwnie z:

- zwigkszenia nakfadow inwestycyjnych w pozyskanie klienta, ktérych wynikiem byt wzrost pozyskanych sklepéw
internetowych o 80%,
- zwigkszenia sprzedazy za granic3a.

Po 9 miesigcach 2018 r. Emitent zanotowat wzrost przychoddw netto ze sprzedazy o 38% do wysoko$ci3,290 min
zt wobec 2,387 min zt na koniec wrzesnia 2017 r.

Struktura terytorialna przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw Emitenta:

Tabela 2 Struktura przychodow ze sprzedazy QuarticOn S.A.

(- FLRY) RN IR SUGRING EnGRA A UL ARG
g:zzfl':(‘t’gx ze sprzedazy 1124 930 3200 2387 3489 2512 2051
- kraj 834 764 2516 2038 2177 2407 1946
- eksport 290 166 774 349 1312 105 105

* dane uwzgledniajace korekte przychodéw z roku 2016 w wys. 37 tys. zt m-cznie;

Rok 2016 jest oznaczony literg K oznacza rok 2016 po dokonaniu korekty. Zarzad Spotki stwierdzit btad
podstawowy, polegajacy na uwzglednieniu w catosci w przychodach ze sprzedazy produktow w roku 2016 r
sprzedaz licencji obejmujacej okres 15.12.2016-15.01.2018r. Dokonano korekty wyniku lat ubieglych o kwote
461.538,46 zt, zas kwota:

- 443.076,92 zt — okres 01.01-31.12.2017 - stanowi przychod 2017 r.,
- 18.461,54 zt - okres 01-15.01.2018 - odniesiona jest w przychody przesztych okresow.

W podziale na obszar terytorialny, w 2017 roku przychody z zagranicy stanowity prawie 40% #acznych
przychodéw netto ze sprzedazy produktow Emitenta (wzrost o 32% r/r). Réwniez wartos¢ przychodow
wypracowanych w Polsce wzrosta z 1,946 min zt w 2016r. do 2,177 min zt w 2017r. (wzrost 0 12% r/r). Natomiast
przychody z eksportu w Il kw. 2018 roku wzrosty o 75% w stosunku do Il kw. 2017r. i wyniosty 290 tys.

Przychody Emitenta charakteryzujg sie sezonowoscig wynikajgcg gtéwnie ze wspotpracy Spotki w systemie
prowizyjnym. Optata prowizyjna pobierana wylgcznie od sprzedazy wygenerowanej przez system QuarticOn.
Natomiast sklepy internetowe charakteryzujg sie duzg sezonowoscig, a w przypadku wspotpracy opartej na
udziale w sprzedazy, Emitent réwniez jest podatny na to zjawisko. Jednak nadal okoto 70% przychoddw pochodzi
ze statych abonamentdéw ptaconych przez klientéw co pozwala na redukcje ryzyka zwigzanego z sezonowoscig
przychodow.

Pozycja "Zmiana stanu produktow" wynika z poprzedniego modelu ksiegowania wydatkéw (stosowanego przez
Spotke do korica 2017 r.). W tym podejsciu, Spétka w koszty ksiegowata wybrane wydatki, bez wzgledu czy
dotyczyly biezacej dziatalnosci, czy tez projektdw rozwojowych (czyli projektow, ktére bedg komercjalizowane po
ich zakonczeniu). Ze wzgledu na zasade wspotmiernosci kosztdw i przychoddw, ktéra istnieje w polskich
przepisach rachunkowych, w biezagcym okresie ksiggowym powinny widnie¢ tylko te koszty ktére bezposrednio
dotyczyly wygenerowanej sprzedazy. Dlatego aby zachowaé tg zasade, koszty niezwigzane z biezgca
dziatalnos$cig, a dotyczace projektow rozwojowych, sg korygowane poprzez pozycje "zmiana stanu produktow" w
przychodach. W przypadku Emitenta takie podejscie zaburza ocene wynikéw. Z tego wzgledu od 2018 roku
wprowadzono bezposredni model ksiegowania tych wydatkow (tylko koszty/ tylko projekt rozwojowy), ktéry
eliminuje tg pozycje. W raporcie okresowym za 3 kwartaty 2018r., rok 2017 zostat takze zaprezentowany w
nowym modelu, aby zachowac¢ petng poréwnywalnosc.

Koszty dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z gidwnag dziatalnoscig Emitenta (z wylgczeniem zmiany stanu
produktéow — szczegdtowe dane w tabeli nr 3 ponizej) wzrosty w 2017r. 0 57%, co byto réwniez nastepstwem
pozyskania dodatkowych $rodkéw pienieznych po rozszerzeniu grupy akcjonariuszy o Venture FIZ. Srodki te
zostaty zainwestowane w koszt pozyskania klienta (CAC) oraz koszt utrzymania klienta (CMC) w zwigzku z
rozwojem sprzedazy zagranicznej — i wzrosty odpowiednio 0: 275% i 83% r/r. Poziom tak duzego wzrostu wynikat
takze z tego, ze w latach 2015 i 2016 Spétka skoncentrowata sie gtéwnie na rozwoju produktéw, a nie na
wyszukiwaniu klientéw. Dopiero w roku 2017 Spotka zaczeta skupiac sie na pozyskiwaniu klientow.
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Tabela 3 Koszty operacyjne Emitenta (z wytgczeniem zmiany stanu produktow)

(tys. PLN) 9M2018 2017 2016
Koszty operacyjne* 4181 5348 3414
Amortyzacja 793 1344 1002
Inne koszty operacyjne: 3388 4054 2412
Koszt pozyskania klienta (CAC) 776 877 234
Koszt utrzymania klienta (CMC) 1085 1218 664
Pozostate koszty ( w tym ogdlnego zarzadu) 1527 1959 1514

*koszty operacyjne pomniejszone o zmiane stanu produktéw; Zrédfo: Emitent, Dane zarzadcze

Ponizej catkowite koszty operacyjne w podziale na koszty rodzajowe:

Tabela 4 Koszty rodzajowe Emitenta

(tys. PLN) A UG SN clmat AU PO
I. Amortyzacja 264 337 793 1007 1344 1002
Il. Zuzycie materiatéw i energii 23 42 60 65 113 0
I1I. Ustugi obce 799 629 2197 1704 2486 1449
IV. Podatki i optaty 9 1 23 1 3 3
V. Wynagrodzenia 316 369 867 725 2088 1005
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 27 79 87 206 275 130
VII. Pozostate koszty rodzajowe 76 49 154 85 104 79
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0 0 0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 1514 1505 4181 3792 6413 3668

**Peiny rok 2017 zostanie przeksztatcony do nowej formy prezentacji w sprawozdaniu rocznym za 2018r.

Zrédio: Emitent, Jednostkowe sprawozdania finansowe

Najistotniejszymi grupami kosztéw Emitenta sg: (i) ustugi obce (wzrost 0 29% 9M/9M oraz wzrost 0 27% kw./kw.),
(ii) wynagrodzenia (spadek o 45% 9M/9M oraz spadek o prawie 43% kw./kw.), oraz (iii) amortyzacja (spadek o
21% 9M/9M oraz na podobnym poziomie spadek o0 22% kw./kw.). Wzrost kosztéw zwigzanych z ustugami

obcymi jest zwigzany ze wzrostem skali dziatalno$ci Emitenta.

Tabela 5 Warto$¢ EBITDA Emitenta

01.07- 01.07- 01.01- 01.01-

s [N 30.09.2018  30.09.2017* 30.09.2018  30.09.2017*

2017

2016

2016K

EBITDA** -126 -238 -98 -398

-565

100

-361

* dane uwzgledniajgce korekte przychoddéw z roku 2016 w wys. 37 tys. zt m-cznie;
**EBITDA bazujgca na wyniku ze sprzedazy; Zrédto: Emitent

Ujemna warto$¢ EBITDA w 2016 i 2017r. jest wynikiem dgzenia do rozwoju i skalowania biznesu co ma przetozyé
sie na wieksze zyski w przysziosci. Na koniec wrzesnia 2018 r. wartos¢ EBITDA Spotki uksztaltowata sie na
poziomie -98 tys. zt, wobec straty na poziomie 398 tys. zt w analogicznym okresie w 2017 r. Do wrzes$nia 2018 r.
Emitent rozwijat sie w oparciu o srodki generowane z biezgcej dziatalno$ci, jak i przez finansowanie dtuzne. We
wrzesniu 2018 r. Spdtka dodatkowo pozyskata finansowanie w kwocie okoto 7,6 min zt brutto w ramach emisji
akcji serii E, ktéra Emitent zamierza przeznaczy¢ na szybki rozwdj biznesu oraz umocnienie na rynku CEE oraz

wyjscie na rynki Europy Zachodniej.
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Tabela 6 Zysk netto Spotki

01.07- 01.07- 01.01- 01.01-
(75, L) 30.09.2018 30.09.2017*  30.09.2018 30.09.2017%  20V7 Al

Zysk (strata) netto -551 -1 180 -1 077 -2 096 -2 549 -2 153

* dane uwzgledniajace korekte przychodéw z roku 2016 w wys. 37 tys. zt m-cznie;

Zrédio: Jednostkowe sprawozdania finansowe

W 2015 r. nastgpita zmiana strategii Spotki, poprzez skupienie sie na rozwoju silnika rekomendacji, tj. narzedzia
opartego na sztucznej inteligencji stanowigcego system wsparcia i personalizacji proceséw sprzedazy oraz
marketingu internetowego. Obecnie Spdtka dysponuje portfolio czterech produktéw, a wydatki zwigzane sag
gtéwnie z pozyskiwaniem nowych i utrzymaniem dotychczasowych klientéw.

Wydatki w okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym,
zwigzane byly gtéwnie z tworzeniem optymalnej wersji produktu oraz pozyskaniem klientéw.

Wspomniane wydatki przy jeszcze niewielkiej skali dziatalnosci na poczatku okresu po zmianie strategii,
powodowalty straty netto, ktdére na koniec roku 2017 skumulowaly sie tgcznie (straty z lat ubiegtych i za okres
biezacy) do kwoty -6,2 min zi. Nalezy jednak nadmieni¢, ze ta kwota zawiera ok 1,5 min jednorazowych kosztow
operacji zwigzanych z aktualizacjg aktywow niefinansowych i spisania poniesionych wydatkéw w koszty.

Ze wzgledu na ujemny wynik finansowy, strata za rok 2017 r. bedzie pokryta z zyskéw lat przysztych.

Pierwsze potrocze 2018 spdtka zakonczyta neutralnym poziomem EBITDA. Zwigkszenie naktadéw na wsparcie
sprzedazy w Il kwartale br. przyczynito sie do spadku EBITDA ponizej zera oraz do poziomu -98 tys. zt za 3
kwartaty 2018 roku.

Tabela 7 Aktywa Spoiki

Aktywa (tys. PLN) 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 2017 2016
Aktywa trwate 8182 7 561 7031 6 578 4930
Wartosci niematerialne i prawne 2 357 2611 2 864 3118 4841
Rzeczowe aktywa trwate 67 75 85 96 89
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5758 4876 4082 3364 0
Aktywa obrotowe 7957 1387 1144 1144 2561
Zapasy 0 0 0 0 312
Naleznosci krotkoterminowe 1393 964 880 894 1119
Inwestycje krétkoterminowe 6 563 421 262 246 1111
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 1 2 4 19
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0 0 0
Aktywa razem 16 140 8948 8175 7722 7491

Zrédfo: Emitent

Najistotniejszymi pozycjami aktywow trwatych Spotki sg diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wys.
5,758 min. zt, ktérych udziat na koniec wrzesnia 2018 r. wynosit 70% (jest to aktualnie prowadzony projekt
rozwojowy zwigzany z nowg technologig wspierania rekomendaciji) oraz wartosci niematerialne i prawne, ktérych
udziat stanowit 28,8% w tym okresie.

Na aktywa obrotowe Emitenta sktadajg sie gtéwnie inwestycje krotkoterminowe w wysokosci 6,563 min. zt, za
ktorymi kryjg sie Srodki pochodzace z emisji akcji serii E oraz naleznosci krotkoterminowe, ktére stanowity
nakfady na urzgdzenia techniczne i maszyny. Aktywa finansowane sg gtdwnie kapitatem obcym. Zobowigzania
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krétko- i dlugoterminowe stanowity na koniec wrzesnia 2018 r. 29,2% sumy bilansowej, na ktére sktadaja sie m.in.
pozyczki od gtéwnego akcjonariusza Venture FIZ

W wartos$ciach niematerialnych i prawnych znajdujg sie¢ zakohczone prace rozwojowe, ktdre Spotka prowadzita w
poprzednich latach.

Tabela 8 Pasywa Spotki

Pasywa (tys. PLN) 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 2017 2016
Kapitat (fundusz) wtasny 10 890 4215 4511 4741 4351
Kapitat (fundusz) podstawowy 107 107 107 107 74
Kapitat (fundusz) zapasowy 18 089 10 880 10 880 10 880 7 499
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 17 0 0 0 14
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 6246 -6246 -6 246 -3697 -1082
Zysk (strata) netto -1077 - 526 - 230 - 2549 -2153
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5250 4733 3 664 2981 3 140
Rezerwy na zobowigzania 225 180 161 148 100
Zobowigzania dtugoterminowe 0 1500 1500 1500 1975
Zobowigzania krétkoterminowe 4707 2 686 1475 1293 1022
Rozliczenia miedzyokresowe 318 367 528 40 44
Pasywa razem 16 140 8 948 8175 7722 7 491

Zrédto: Emitent

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Emitent posiadat tylko zobowigzania krétkoterminowe, ktérych w wiekszosci
stanowity kredyty i pozyczki krétkoterminowe opiewajgce na kwote okoto 3,253 min zt, wspomniane zobowigzania
w formie pozyczek pochodzg od gidéwnego akcjonariusza — funduszu Venture FIZ. Fundusz inwestuje w Spotke
zaréwno po stronie kapitatowej (kapitat podstawowy) jak i w formie pozyczek.

5.17. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitalowych za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

Wydatki inwestycyjne przedstawione w ponizszej tabeli dotyczyty gtéwnie naktadéw inwestycyjnych na rozwoj
systeméw rekomendacji dwdch gtéwnych Segmentéw: Supreme i Enterprise.

Tabela 2 Wydatki inwestycyjne Emitenta na Badanie i Rozwdj

0101 0101 01.01-
(5. FEY) 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 Aoty 2086
Naktady inwestycyjne na B&R 2395 1512 718 3364 2031

Zrédito: Emitent

Emitent, dgzac do doskonalenia swojego produktu (zaréwno po stronie technologicznej samego silnika
rekomendacji jak i w warstwie pro-sprzedazowej) nieustannie pracuje nad nowymi wersjami swoich narzedzi,
wykorzystujgac najnowsze, dostepne na rynku technologie. Jest to takze w duzym stopniu zwigzane z
oczekiwaniami i wymaganiami klientdw, ktérzy podobnie pracujg na nowych rozwigzaniach. Oprécz tego Spétka
pracuje nad nowymi produktami, ktére w Il kwartale 2018r. przeszty pierwsze testowe wdrozenia (QON Mailing
Widgets, QON Google Shopping, QON Banners&Popups).
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5.18. 0gélny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz

planowany harmonogram ich realizacji po wprowadzeniu jego
instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu

Wptywy z emisji Akcji serii E wyniosty 7,6 min zt brutto.

Celem przeprowadzenia Oferty Prywatnej jest pozyskanie srodkéw finansowych na realizacje ponizszych celow
emisji w okresie: Il kwartat 2018 - 2020r.:

zwigkszenie intensywnosci dziatan marketingowych i sprzedazowych majacych na celu pozyskiwanie
nowych klientéw na dotychczasowych i nowych rynkach w oparciu o zweryfikowany model biznesowy
(26%),

otwarcie nowego kanatu sprzedazy Selfservice i wejscie na globalny rynek matych sklepow SOHO
(45%),

rozwoj produktéw w nowych segmentach rynku oraz poszerzenie gamy produktowej (29%).

W podziale na segmenty dziatalnosci, pozyskane srodki Emitent zamierza przeznaczy¢ na:

Silnik _rekomendacji _dla e-commerce — Segment Supreme - oferta skierowana dla $rednich
przedsiebiorstw (1,7 min zt)

Spoétka zamierza przeznaczy¢ okoto 1,7 min zt na wspoffinansowanie kosztéw zwigzanych z
pozyskaniem nowych klientéw (CAC), gtéwnie na rynkach zagranicznych. Srodki bedg dedykowane do
rozwoju sprzedazy produktu Segmentu Supreme, tj. silnika rekomendacji dla e-commerce
przeznaczonego dla grupy przedsiebiorstw o Sredniej wielkosci, tj. o przychodach od 1 min zt do 4 min z
miesigcznie. Emitent planuje wydatkowac¢ srodki pozyskane z emisji akcji serii E w okresie 18 miesigcy
od ich uzyskania.

Silnik rekomendacji dla operatoréw tresci video — Segment Enterprise (0,5 min zf)

Spétka zamierza przeznaczy¢ okoto 0,5 min zt na dalszy rozwdj biznesu poprzez zwiekszenie liczby
klientéw. Srodki bedg dedykowane do przygotowania produktu pod klienta i rozwoju sprzedazy produktu
Segmentu Enterprise, tj. silnika rekomendacji dla internetowych serwiséw telewizyjnych i video. Emitent
planuje wydatkowac¢ srodki pozyskane z emisji akcji serii E w okresie 18 miesiecy od ich uzyskania.

Rozwdj nowych produktow (2 min zf)

Emitent zamierza przeznaczy¢ okoto 2 min zt na wspdétfinansowanie rozwoju nowych produktéw. Srodki
bedg przeznaczone na stworzenie dwoch nowych grup produktowych:

e Modut do automatyzacji marketingu dla kampanii e-mail (triggered Email) — narzedzie do
autonomicznego  sterowania  wysylkag ~wiadomosci email ze spersonalizowanymi
rekomendacjami dla kazdego subskrybenta.

e Stworzenie we wspotpracy z Google narzedzia, ktére w oparciu o sztuczng inteligencje bedzie
automatycznie zarzgdza¢ kampaniami produktowymi w ekosystemie reklamowym Google

Emitent planuje wydatkowac $rodki pozyskane z emisji akcji serii E w okresie 18 miesiecy od ich
uzyskania.

Silnik rekomendacji dla sklepéw internetowych zlokalizowanych na platformach e-commerce
dziatajgcych typu Shoper, Shopify, PrestaShop — Segment Selfservice (3,5 min z})

Segment Selfservice jest dedykowany dla matych sklepow zlokalizowanych na platformach e-commerce
dziatajgcych w modelu SaaS o przychodach miesiecznych ponizej 1 min zt.
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Spétka zamierza przeznaczyé okoto 3,5 min zt na stworzenie aplikacji dedykowanych dla platform e-
commerce (Shopify, Presta Shop, Woo commerce), ktére umozliwig automatyczng integracje z nimi i
tym samym umozliwig zakup produktow Spdtki dla klientdw z Segmentu Selfservice. Jednoczesnie
Spétka planuje wspotfinansowanie kosztéw zwigzanych z pozyskaniem nowych klientow dziatajgcych na
tych platformach. Emitent planuje wydatkowa¢ $rodki pozyskane z emisji akcji serii E w okresie 18
miesiecy od ich uzyskania.

Wykorzystanie wplywow z emisji do czasu realizacji celow emisyjnych

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji serii E do czasu realizacji wszystkich celéw emisji czasowo zwiekszg
kapitat obrotowy Spéiki, a takze mogg by¢ lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku (lokaty
bankowe, obligacje Skarbu Panstwa).

5.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania: upadtosciowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne, ktérych
wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg jakiekolwiek
okolicznosci mogace spowodowa¢ wszczecie wobec Emitenta  postepowania  upadto$ciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.

5.20. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania: ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktérych wynik ma
lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg jakiekolwiek
okolicznosci mogace spowodowac wszczecie wobec Emitenta postepowania ugodowego, arbitrazowego lub
egzekucyjnego.

5.21.Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed
organami administracji publicznej, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych, witacznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub
takimi, ktére moga wystagpi¢ wedltug wiedzy Emitenta, a ktére
to postepowania mogly mieé¢ Ilub mialy w niedawnej
przesztosci, lub moga mieé¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji
o braku takich postepowan

Nie sg prowadzone oraz nie byly prowadzone przez okres ostatnich dwunastu miesiecy zadne postepowania
przed organami administracji publicznej, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w
niedawnej przesziosci lub mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent nie posiada
jednoczes$nie zadnej wiedzy, ktéra wskazywataby, ze jakiekolwiek postepowanie takiego rodzaju mogtoby zostaé
wszczete w najblizszej przysztosci.
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5.22. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane sa w szczegolnosci ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie posiada innych zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzar wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktére zwigzane sg w szczegoélnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomiczne; i
finansowej. Z wyjgtkiem programu motywacyjnego opisanego w rozdziale 5.16.3.

5.23.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym nie wystapity
nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej.

5.24. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta oraz innych informaciji
istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale 5

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym nie wystgpity
nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarcze;.

5.25.Zyciorysy zawodowe o0s6b  zarzadzajacych i oséb
nadzorujacych Emitenta

5.25.1. Osoby zarzagdzajace

Pawel Wyborski — Prezes Zarzadu Spétki

Wiek:
38 lat
Wyksztalcenie:

mgr inz. Informatyki na wydziale Politechniki Warszawskiej
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Kariera zawodowa:

Ma 15-letnie doswiadczenie w rozwoju biznesu i budowaniu warto$ci w oparciu o dane, specjalizuje sie w e-
commerce i sektorze telekomunikacyjnym. Interesuje sie wszelkimi aspektami sztucznej inteligenciji i algorytmami
odkrywania wiedzy, ktére pomagajg managerom i specjalistom marketingu osiggaé ambitne cele biznesowe.
Zanim rozpoczat prace nad technologig QuarticOn.com, jako wspoizatozyciel Data Force Grup doradzat wielu
przedsiebiorstwom i zarzadzat projektami w zakresie CRM (ang. customer relationship management, to jest
zarzgdzanie relacjami z klientami). Wybrane doswiadczenie:

Kierownik Projektu w zakresie CRM:

- CRM — Automatyzacja Marketingu

- Orange zmiana marki

- migracja subskrybentéw pomiedzy réznymi formami ptatnosci
- wdrozenie nowych taryf itp.

2005 — 2011 Partner w Data Force Group
Projekty doradcze dla rynku telekomunikacyjnego

2000 - 2005 Kierownik Projektu Orange
Wybrane projekty w roli Kierownika Projektu

- CRM — Automatyzacja Marketingu
- Orange zmiana marki.

Dodatkowe informacje:
Pan Pawet Wyborski nie prowadzi poza Emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfa cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Pan Pawel Wyborski petni funkcje obecnie w organach nastepujgcych podmiotéw:
e  Prezes Zarzadu, QuarticOn Spétka Akcyjna
e Czlonek Zarzadu, Data Force Group sp. z 0.0.

Pan Pawet Wyborski w ciggu ostatnich 3 lat posiadat lub posiada udziaty lub akcje oraz jest wspdlnikiem
(bezposrednio lub posrednio):

e  QuarticOn Spdtka Akcyjna;

e Data Force Group sp. z 0. 0.

e Data Force Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
e WMCG sp. z0.0.” w likwidac;ji

Pan Pawet Wyborski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w
podmiotach, kiére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upaditosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji,

Pan Pawet Wyborski nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Pawel Wyborski nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Pawet Wyborski nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.
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Pan Pawet Wyborski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organow zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Michat Giergielewicz — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy

Wiek:

47 lat

Wyksztalcenie:

Wyzsze (mgr Ekonomii na Uniwersytecie Szczecinskim)
Kariera zawodowa:

Michat Giergielewicz ma ponad 20 letnie doswiadczenie w pracy na stanowiskach w obszarze finanséw. Kariere
rozpoczynat w dziatach analiz i kontrolingu w firmach produkcyjnych, ktérg poézniej kontynuowat jako szef
kontrolingu w spétkach handlowych (m.in. Empik Sp. Z o.0., Bomi S.A.,, Ruch S.A.). Byt cztonkiem rady
nadzorczej spotki Nexto.pl oraz cztonkiem zarzadu firmy SentiOne Sp. Z o.0. W trakcie swojej kariery zawodowe;j
uczestniczyt w wielu projektach optymalizacyjnych i reorganizacyjnych, wspierajac firmy w ich rozwoju.

Dodatkowe informacje:
Pan Michat Giergielewicz nie prowadzi poza Emitentem dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfa czionkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Pan Michat Giergielewicz petni funkcje obecnie w organach nastepujgcych podmiotow:
e Czlonek Zarzadu, QuarticOn S.A.

Pan Michat Giergielewicz w okresie ostatnich trzech lat petnit rowniez funkcje w organach nastepujgcych
podmiotow:

e Cztonek Zarzadu SentiOne Sp. z 0.0. (do 15 lipca 2018 r., wpis w KRS dokonany 24 wrze$nia 2018 r.)

Pan Michat Giergielewicz nie penit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

Pan Michat Giergielewicz nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Michat Giergielewicz nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Michat Giergielewicz nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czionkiem organu spétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Michat Giergielewicz w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o
obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
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przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Daniel Ladno — Prokurent samoistny

Wiek:
43 lata
Wyksztalcenie:

Wyzsze (Magister Inzynier, Specjalizacja Systemy Zarzadzania Jakoscig, studia ukohnczone na Wydziale
Inzynierii Produkcji Politechniki Warszawskiej, kierunek Zarzgdzanie i Marketing.

Kariera zawodowa:

Przedsiebiorca i ekspert ds. sprzedazy z ponad 20-letnim doswiadczeniem w budowaniu i zarzadzaniu zespotami
sprzedazowymi oraz sprzedazg ustug konsultingowych i zaawansowanych rozwigzan IT na rynku B2B. Posiada
umiejetnosé korzystania i wdrazania efektywnych procesow sprzedazy i najlepszych praktyk w celu osiggnigcia
wyjgtkowych wynikow w zespotach sprzedazowych. Ma praktyczne doswiadczenie w wielu aspektach
prowadzenia dziatalnosci, w tym w zarzadzaniu kanatem partnerskim, zarzgdzaniu projektami, marketingiem i
finansami. Doswiadczenie zdobywat petnigc funkcje w takich podmiotach jak TSB Electronics Poland, Connexio
Sp. z 0.0. oraz Premium Technology Polska sp. z 0.0. sp. k.

Dodatkowe informacje:
Pan Daniel tadno nie prowadzi poza Emitentem dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta czionkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Pan Daniel Ladno petni obecnie funkcje i/lub posiada status wspodlnika w nastepujgcych podmiotach:
e wspdlnik w spétce Premium Technology Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia;

e wspdlnik (komandytariusz) w spolce Premium Technology Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig spdtka komandytowa

W okresie ostatnich 3 lat, pan Daniel tadno peit réwniez funkcje:

o  Wiceprezesa zarzadu spotki Premium Technology Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Pan Daniel Ladno nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach,
ktéore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji.

Pan Daniel tadno nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy

o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Daniel tadno nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Daniel tadno nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspaolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Pan Daniel Ltadno w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
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Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako czlonek organow zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

5.25.2. Osoby nadzorujace

Paulina Zamojska — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek:
46 lat
Wyksztalcenie:

Absolwentka wydziatu Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej, kierunek Matematyka Stosowana na
Politechnice Warszawskiej.

Kariera zawodowa:

Wspotzatozycielka firmy Data Force Group oraz QuarticOn. Aktualnie Cztonek Zarzadu w firmie Data Force
Group sp. z 0.0. oraz czionek Rady Nadzorczej w firmie QuarticOn S.A..

W Data Force Group odpowiada za rozwdj biznesu, metodyke i jako$¢ $wiadczonych ustug. Pasjonuje sie
praktycznym zastosowaniem matematyki oraz tworzeniem strategii biznesowych opartych na danych. Posiada
ponad 20-letnie doswiadczenie w branzy telekomunikacyjnej, finansowej, motoryzacyjnej, sprzedaz detaliczng
oraz e-commerce. Zrealizowata liczne projekty z zakresu zarzadzania kampaniami marketingowymi,
analitycznego CRM (ang. customer relationship management, to jest zarzadzanie relacjami z klientami), sztucznej
inteligencji, marketing automation oraz budowy strategii marketingowych.

Wczesniej pracowata dla Orange Polska, SAS Institute, OBOP (aktualnie Kantar TNS), Gemius oraz Telewizja
Polska.

Dodatkowe informacje:
Pani Paulina Zamojska nie prowadzi poza Emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfa czionkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal pehni funkcje w organach lub jest nadal wspdinikiem:

Pani Paulina Zamojska petni funkcje obecnie w organach nastepujgcych podmiotow:
e  Cztonek Rady Nadzorczej, QuarticOn Spoétka Akcyjna
e Czonek Zarzadu, Data Force Group sp. z 0.0.

Pani Paulina Zamojska w ciggu ostatnich 3 lat posiadata lub posiada udziaty lub akcje oraz jest wspdlnikiem
(bezposrednio lub posrednio):

e QuarticOn S.A.
e Data Force Group sp. z 0. 0.
e Data Force Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Pani Paulina Zamojska nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazlty sie w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.
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Pani Paulina Zamojska nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pani Paulina Zamojska nie zostata pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Paulina Zamojska nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Pani Paulina Zamojska w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o
obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako czlonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spoétkach prawa handlowego.

Oktawian Jaworek - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Jagiellonskiego, Wydziatu Prawa i Administracji. Ekspert w obszarze transakcji M&A
oraz Investor Relations, kierownik projektow, prawnik. Obecnie Zarzgdzajacy w Trigon TFI S.A.

Wiek:

43 lata

Wyksztalcenie:

Magister prawa, Absolwent Uniwersytetu Jagiellonskiego, Wydziat Prawa i Administraciji
Kariera zawodowa:

o Ekspert w obszarze transakcji M&A, restrukturyzacji, oraz Relacji Inwestorskich, kierownik projektow,
prawnik.

e  Gléwny Zarzadzajacy Venture Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
e Dyrektor ds. Funduszy Venture, Prokurent w Trigon TFI S.A.

e Czlonek Komitetu Inwestycyjnego Akceleratora Technologicznego Gliwice (fundusz typu Bridge Alfa).

Dodatkowe informacje:
Pan Oktawian Jaworek nie prowadzi poza Emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfa czionkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal pehni funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

Pan Oktawian Jaworek petni funkcje obecnie w organach nastepujacych podmiotéw:
e  Wiceprezes Zarzadu, Instytut Wspierania Innowacji Sp. z 0.0. od 25.09.2015r.
e Prezes Zarzadu, Kipwick Investments S.A. od 25.10.2016 r.
e Prezes Zarzadu , Ravanson Ltd Sp. z 0.0. od 18.11.2016 r.
¢ Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, IQ Pharma S.A. od 18.12.2015 .
¢ Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Arecife Sp. z 0.0. od 02.06.2016 r.
e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Sentione sp. z 0.0. od 8.09.2016 r.

e Cztonek Rady Nadzorczej Bioavlee Sp. z 0.0. od 29.09.2016 r.
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e Czlonek Rady Nadzorczej QuarticOn S.A. od 18.07.2016 r.
e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej JBS REG S.A. od dnia 27.06.2017 r.

Pan Oktawian Jaworek w okresie ostatnich trzech lat petnit rowniez funkcje w organach nastepujgcych
podmiotow:

o  Wiceprezes Zarzadu Nutrico Sp. z 0.0.
e Czlonek Rady Dyrektoréw /org. Board of Directors/ (nie wykonawczy /org. non-executive/) Silvair Inc

Pan Oktawian Jaworek nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

Pan Oktawian Jaworek nie jest wpisany w Rejestrze Dituznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Oktawian Jaworek nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Oktawian Jaworek nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspaolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Oktawian Jaworek w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o
obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Ludwik Majewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek:

46 lat

Wyksztalcenie:

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek menedzerski
Kariera zawodowa:

Pan Ludwik Majewski posiada niemal 20-letnie doswiadczenie w zakresie operacyjnego prowadzenia projektéw
we wczesnych i bardzo wczesnych fazach rozwoju.

Specjalizuje sie w projektach zwigzanych z optymalizacjg proceséw, budowaniem struktur i modeli biznesowych,
zarzadzaniem zasobami oraz realizacjg strategii na poziomie operacyjnym. Przez wiele lat zajmowat sie
nadzorem wiascicielskim i formalno-prawnymi zagadnieniami funkcjonowania spétek kapitatowych.

Ekspert w obszarze zarzgdzania operacyjnego projektami.

Doswiadczenie zdobywat w Elektrim S.A. (1996-2002) i Grupie CIECH (2002-2013). Prowadzit projekty jako
interim manager w eCard S.A. (2011-2012) oraz Sinevia Sp. z 0.0. (2014-2015). Obecnie prowadzi i nadzoruje
realizacje projektéw inwestycyjnych w ramach funduszu Venture FIZ zarzagdzanego przez Trigon TFI S.A.
Dodatkowe informacje:

Pan Ludwik Majewski petni funkcje obecnie w organach nastepujacych podmiotéw:

e  Wiceprezes Zarzadu IQ Pharma S.A.
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e  Wiceprezes Zarzadu Arecife Sp. z 0.0.

e Prezes Zarzadu Heavy Industry Tech Seed Fund Sp. z o0.0.

e Prezes Zarzadu Instytut Wspierania Innowacji Sp. z o.0.

e Prezes Zarzagdu Pemba Sp. z 0.0.

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej 3D Printers Sp. z 0.0.

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Bioavlee S.A.

e Czlonek Rady Nadzorczej Polski Instytut Badan i Rozwoju Inwestycje Sp. z 0.0.
e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Kipwick Investments S.A.

e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Nutrico Sp. z 0.0. w likwidacji
e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Sprawy Sp. z o.0.

e Cztonek Rady Nadzorczej QuarticOn S.A.

Pan Ludwik Majewski w okresie ostatnich trzech lat petit rbwniez funkcje w organach nastepujgcych podmiotow:

e Czilonek Zarzadu Bioavlee S.A.
e Czlonek Zarzadu Poltreg S.A.

Pan Ludwik Majewski, w okresie ostatnich 5 lat, petit funkcje osoby nadzorujgcej w podmiocie, ktory w okresie
jego kadenc;ji znalazt sie w likwidacji — podmiotem tym jest Nutrico Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu.

Pan Ludwik Majewski nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Ludwik Majewski nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spéidzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Ludwik Majewski nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Ludwik Majewski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztionek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Stawomir Kornicki - Czlonek Rady Nadzorczej

Wiek:

43 lata

Wyksztalcenie:

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego Wydziatu Zarzadzania oraz Wydziatu Geografii i Studiow Regionalnych
Kariera zawodowa:

Od 1998 roku zwigzany z rynkiem marketingu i reklamy online. W latach 1998-2000 zajmowat stanowisko Media
Executive w dziale mediowym agencji reklamowej Euro RSCG (Grupa Havas). W latach 2001-2008 petnit funkcje
Dyrektora Zarzgdzajgcego w agencji mediow interaktywnych Media Contacts (obecnie Havas Media). W latach
2008-2012 partner i Prezes Zarzadu Codemedia S.A. - domu mediowego wyspecjalizowanego w dziataniach
direct response i performance. W nastepnych latach naprzemiennie Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Codemedia S.A. lub Czlonek Zarzgdu (do lutego 2017 roku). W latach 2012-2014 Czionek Rady Nadzorczej
iAlbatros Group S.A. W okresie 2017 — 2018 zwigzany z Centraals Europe S.A. jako Czlonek Zarzadu, natomiast
od 2018 Cztonek Zarzgdu domu mediowego Booost Sp. z 0.0.

99



DOKUMENT INFORMACYJNY QUARTICON S.A.

Dodatkowe informacje:
Pan Stawomir Kornicki petni funkcje obecnie w organach nastepujgcych podmiotéw:

e Cztonek Rady Nadzorczej QuarticOn S.A.

e Czilonek Zarzadu Centraals Europe S.A,

e Prezes Zarzgdu Offenbach Sp. z o0.0.,

e Czlonek Zarzadu i Wspdlnik Booost Sp. z 0.0.,

Pan Stawomir Kornicki w okresie ostatnich trzech lat pemit réowniez funkcje w organach nastepujacych
podmiotow:

e Czlonek Zarzagdu Codemedia S.A,

Pan Stawomir Kornicki w ciggu ostatnich 3 lat posiadat lub posiada udziaty lub akcje oraz jest wspodlnikiem
(bezposrednio lub posrednio):

e AccessPro Sp. zo.0.
e Booost Sp. z o.0.

Pan Stawomir Kornicki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazlty sie w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

Pan Stawomir Kornicki nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Stawomir Kornicki nie zostat pozbawiony przez Sgd prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Stawomir Kornicki nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Stawomir Kornicki w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o
obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako czlonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

tucja Gdala - Czlonek Rady Nadzorczej

Wiek:
42 lata
Wyksztalcenie:

Absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek: Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze,
specjalizacja: marketing miedzynarodowy

Kariera zawodowa:

Przedsiebiorca, ekspert marketingu internetowego i e-commerce z 18-letnim doswiadczeniem, zdobytym w
najwiekszych grupach marketingowych w Polsce. Obecnie, od maja 2018 r. Partner Zarzadzajgcy,

wspotwiasciciel domu mediowego Booost Sp. z 0.0.. W Booost sp. z 0.0. odpowiada za rozwdj biznesu i strategie
digital transformation. za Od marca 2017 petni rowniez funkcje Czionka Zarzadu - Dyrektora ds. Technologii
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Marketing Cloud w firmie Centraals Europe SA. W 2008 roku zatozyta dom mediowy Codemedia SA, gdzie petnita
funkcje V-ce Prezesa Zarzadu, ktory ostatecznie opuscita w 2017 roku. W tym okresie wprowadzata na rynek
Polski sie¢ afiliacyjng TradeTracker. W latach 2002-2008 byta Dyrektorem Mediow Digital w agencji mediow
digital Media Contacts (obecnie HAVAS Media). Kariere rozpoczynata w firmie Easy Net (operator Empik.com i
Smyk).

Specjalizacja: Digital Transformation, Marketing Orchestration, Data Management Platforms, Marketing
Automation, Programmatic, Performance Marketing, Search, E-commerce, Lead Generation, Affiliate & Partner
Programms, Content Marketing, Social Media.

Dodatkowe informacje:
Pani tucja Gdala petni funkcje obecnie w organach nastgpujgcych podmiotow:

e Cztonek Rady Nadzorczej QuarticOn S.A.

e Czilonek Zarzadu Centraals Europe S.A,

e Prezes Zarzadu Offenbach Sp. z 0.0.,

e Czlonek Zarzadu i Wspdlnik Booost Sp. z 0.0.,

Pani tucja Gdala w okresie ostatnich trzech lat petnita réwniez funkcje w organach nastepujacych podmiotéw:

e Cztonek Zarzadu Codemedia S.A,

Pani tucja Gdala w ciggu ostatnich 3 lat posiadata lub posiada udziaty lub akcje oraz jest wspdlnikiem
(bezposrednio lub posrednio):

e AccessPro Sp. zo.0.
e Booost Sp. z o.0.

Pani tucja Gdala nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidaciji.

Pani Lucja Gdala nie jest wpisana w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pani tucja Gdala nie zostata pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani tucja Gdala nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spofki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pani Lucja Gdala w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktéorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okres$lone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymata sgdowego
zakazu dziatania jako czlonek organow zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

101



DOKUMENT INFORMACYJNY

QUARTICON S.A.

5.26. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na
walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu na Date Dokumentu Informacyjnego:

Znaczacy akcjonariusz Emitenta seria Liczba akcji i gtoséw | Udzial w kapitale zakladowym
na WzZ* i glosach na WZ

Venture FIZ A 251 000 20,3%
CBNC Capital Solutions Ltd A 192 500 15,6%
Q Free Trading Limited A 123 500 10,0%
Kamil Cisto A 118 500 9,6%
ACATIS Datini Valueflex Fonds E 118 000 9,5%
Pawet Wyborski A BiC 81 292 6,6%
Paulina Maria Zamojska A 75 000 6,1%
Pozostali* A B,CiE 275 481 22,3%

Razem | A,B,Ci E 1235273 100,0%

* w tym kluczowi pracownicy (program ESOP)
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6. Sprawozdanie finansowe

6.1. Sprawozdanie finansowe 2017

QuarticON Spotka Akcyjna
Sprawozdanle finansowa za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(wersja uproszczona

Der rachunku z pezeply #ow pienicinych oraz zestawienia zmian v kapitale)

Warszawa, dnia 31 marca 2018 r.
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Sprawo

anie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2017 r. Strona3z 21

Qualtlc%l Spélka Akeyina

[

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje o Spéice

\
a)

b)

c)
d)

e)

a)

=

i)

Nazwa Spotki: QuarticON Spétka Akcyina, powstata w wyniku przeksztatcenia z
Quartic Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, zgodnie z aktem notarialnym REP.A
Nr 3022/2017 z dnia 28.12.2017 r i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego dnia
19.02.2018 r.

Siedziba: 02-017 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 123A
Data utworzenia Spotki: Akt Notarialny z dnia 13.05.2011 r.

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000389015, Wpisu dokonat Sad
Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
11.06.2011 r. W wyniku przeksztatcenia w Spotke Akcyjna, uzyskata nowy numer KRS
0000715276.

Numery identyfikacji podatkowej (NIP): 5213608082
Regon: 142977414
Przedmiot prowadzonej dziatalnoéci:

- Dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

- Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

- Dziatalnoé¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

- Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- Pozostata dziatalnod¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych,

- Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi | podobna
dziatalnos¢

- Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio
i telewizji,

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych i pozostatych mediach,
- Dziatalno$é agencji reklamowych

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
Dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu:
- Okres biezacy: 01 stycznia 2017 r. - 31 grudnia 2017 r.
- Dane poréwnywalne: 01 stycznia 2016 r. - 31 grudnia 2016 .

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:
- | Wyborski Pawet - Prezes Zarzadu,
- |Knyziak Dariusz - Cztonek Zarzadu, (w okresie 01.01.2017-20.09.2017)
- | Giergielewicz Michat - Czfonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy po dniu bilansowym, tj. 31

grudnia |

2017 r.; nie sa nam znane okolicznodci, ktére wskazywalyby na powazne zagrozenia

dzia}alno‘[s'cl naszej Spotki.

W oparciu o ustawe o rachunkowosci prezentowane sprawozdanie finansowe nie podlega

obowiaz

owi badania.

2.Przyjete zasady rachunkowosci - stosowane metody wyceny aktywéw i pasywéw,
pomiar wyniku finansowego

a)

Sprawoz(
rachunkg
na jej p¢

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

danie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
owosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1047), zwana dalej ,ustawa”, oraz wydanymi
bdstawie przepisami wykonawczymi, ktore okreslaja miedzy innymi zasady rachunkowosci
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|

QuarticON Spétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2017 r, Strona 4z 21
|

dla jed&ostek majacych sledzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej|
\

Zapisy kslegowe s prowadzone wedtug zasady kosztdw historycznych (za wyjatkiem $rodkéw
trwalych podlegajacych aktualizacjom wyceny wedtug zasad okreslonych w ustawie oraz w
odrebnyich przepisach), przez co wplyw inflacji nie jest uwzgledniony.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukltadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskdw i strat
w wariancie poréwnawczym.

Dane liczbowe w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich.

b) Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

i
Rzeczowy majatek trwaty oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia $rodkéw trwatych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu
Ich finansowania za okres montazu | przystosowania i zwigzane z nimi roznice kursowe
pomniej#zony o przychody z tego tytutu. Cene nabycia Srodka trwatego powiekszaja koszty jego
ulepszenia, polegajace na przebudowie, modernizacji, rozbudowle, powodujace, ze wartosc
u2ytkowya tego Srodka trwalego po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadana przy przyjeciu do
uzywania warto$¢ uzytkowa.

Obce $rodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umowy leasingu zalicza sie do aktywow
trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w art.3 ust.4 Ustawy o Rachunkowosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych
trwata utrate wartodci |érodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$¢ w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych. W
przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawych, réwnowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czeéci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza wartos¢ danego
sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa ustalana indywidualnie dla kazdego érodka trwatego
o wartodci niematerlalnej i prawnej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji | rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikow
wartosci niematerialnych i prawnych, Poprawnoé¢ przyjetych okreséw i stawek amortyzacyjnych
podlega|okresowej weryfikacji.

Skiadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,00 ztotych sa jednorazowo odpisywane
w cigzar kosztéw w miesigcu oddania do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie sq amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

c$ Inwestycje

Inwestyhe obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu warto$ci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakciji handlowej, a w
szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomodci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie
53 uzytkowane przez Spétke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wediug
zasad stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Udziaty | w innych jednostkach podporzadkowanych wycenia sig wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem ewentualnej utraty wartoscl.
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d) Naleznosci

Naleino;ci wycenia sie¢ W kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢| naleznosci  podlega  okresowej  aktualizacji  wyceny przy  uwzglednieniu
prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace
tworzy sie réwniez na naleznosci zgloszone do postepowania sadowego. Odpisy aktualizujgce
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych w zaleznosci od
rodzaju jnaleznosci, ktérej dotyczy dany odpis aktualizujacy. Naleznosci umorzone, przedawnione
lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace. W stosunku do naleznoéci
umorzonych, przedawnionych lub niesciagainych, dla ktérych nie dokonano odpiséw
ak‘tualizqucych nastepuje odpis bezposrednio w pozostate koszty operacyjne.

e Zapasy

Wartosc|zapasow ustala sie w oparciu o cene zakupu, przy czym rozchéd wycenia sie metoda
pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Zapasy wykazywane sa w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszonej o wartoéé odpiséw
aktualizdjqcych wynikajacych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto.
|

q $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pjeniezne w banku i kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej.
g Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne |rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztéw | dotyczacych przysziych okresdéw sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:
|

* | ze éwiadczeri wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowiazania mozna oszacowaé w sposéb wiarygodny,

« | z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezacq dziatalnoscia, przyszltych éwiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowiazania
nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych | rekojmi za sprzedane
produkty diugotrwatego uzytku.

h) Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane sa jako nalezne wkiady
na poczet kapitatu.

Kapitat ﬁapasowy tworzony jest z doptat wspéinikdw.

Kapitat rezerwowy tworzany jest z podziatu zysku z lat ubiegtych.

i)l Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy| na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

* | pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnoéci na straty z transakcji

gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacjl
kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego;
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« | odprawy emerytalne i rentowe, ktorych obowiazek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu
| pracy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci bazujacej na  szacowanym
| prawdopodobiefistwie osiagniecia wieku emerytalnego w pigcioletnich przedzialach
wiekowych.

j) Zobowiazania

Zobowigzania sq wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

k) Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i

obejmuja rownowartosc ptrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkdw z tytutu Swiadczen,
ktoérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

1) Odroczony podatek dochodowy

Spétka ‘odstapﬂa od ustalania aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
zwiazku| z tym, ze réznica pomiedzy wynikiem finansowym brutto a podstawa opodatkowania, po
wyeliminowaniu tzw. trwatych réznic jest nieznaczna.

m) Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw | ustug oraz
wszelkich udzielonych rabatow.

n? Koszty

Ponoszane koszty ujmowane sg w rachunku zyskdow i strat w celu odniesienia do przychodéw w
okresie, ktérego one dotycza.

o) Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spdtki dokonywanlia pewnych
szacunkow | zalozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w sprawozdaniu finansowym oraz
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania. Rzeczywiste wyniki moga rozni¢ sie
od wynikéw szacunkéw. Szacunki Zarzadu Spotki dotycza m.in. utworzonych odpiséw
aktualizujacych, rezerw, rozliczern migdzyokresowych oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych,
podatkdw odroczonych,

p) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie adpowiednio
po kurle:

» | faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

+ | srednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dziert - w przypadku zaplaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie
jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt. 1, a takze w przypadku
pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzieri $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3

| odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreélonych
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Dia potrzed wycany w sprawozdaniu finansowym zostaly przyjete nastepusace kursy:

31 grixdnia 2017 roku (Tabela kursow NES
Nr 251/A/NEP/2017 2 dnla 29.12.2017)

31 grudmea 2016 roku {Tabala kursdw NBP
Nr 252/A/NBP/2016 2 dnla 30.12.2016)

uso 3,4813 4,1793
EUROD 41709 4,424
czx 0,1632 01637
Ge 4,7001 5,1445

i tlonkow Zarzadu
|$VC1__/ ow Zarza

Warszawa ,(dq}ia /31 marca, 8r.

)

//,4/Q7 2

Odpowiedzialna(y) za prowadzenie ksiag rachunkowych
{ \Apnakukia-. [) ||

7

] (TR

TR —.

{utektorOperacyjny M Estélligence

{ Ul. Krasickoego 35
02-611 Warszawa

KRS 216318 Regon 015817459
NIP 575.93-10-323
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Bilans - Aktywa
Na dzled Na dzien
Nota 31.12.2017 . 31.12.2016 .
Al 6 877 934,46 4 930 064,51
1 1.1, 3118 360,56 4 841 210,53
1. 3118 080,88 4 B40 834,25
2. 00 0,00
3. Inne wartodd niematedalne | prawne 279,61 326,28
a. Zaliczki na wartodel mmngs_alnel prawne 01 0,00
o Rzeczowe aktywa trwale 1.2, 95 682,75 88 853,98
1. Srodki trwale 95 682,75 86 852,98
a) | | arunty (w tym prawo uzytikowania wi stego gruntu ,00 0,00
b} | | budynki, fokale, prawa do lokall | oblekty intyniers ladowe] | wodnej ,00 0,00
<) | | urzaczenia techniczne | masz S0 862,80 81 865,34
d) | | érodki tran: | a,00 [
)| | Inne Srodki trwate 4 814,95 5 984,64
2. dki trwale w budowie .00 0,00
zaliczki na éredki trwale w budowie .00 0,00
1.3, 0,00 0,00
1. 0d jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 3 pom:ls:llyr.h jednostek, w ktorych 0,00 0,00
3. 0Od pozastatych jednostek 0,00 ,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe 1.4. 0,00 0,00
1 Nigruchomoécl 000 1,00
2, Wartodd niematerialne i prawne 000 00
3. Dl erminowe al 3 finansowe 0,00 )00 |
8) | | w jednostkach powigzenych 0,00 99 }
w w klorych j pasiada
b) w kapitale il 0,00 0,00
) | | w pozostalych jecnostKach 0,00 0,00
4. Inne inw o dil arminowe 0,00 X
V. DI minowe rozliczenia migdzyokresowe 1.5, 3 363 891,1! 0,0¢
Aktywa z U adroczonend podatku dochodowe 0,0 ,0C
5 Inne rozliczania mi Kresowe 33638911 ,00
B, Al obrotowe 1143 650,41 2 561 000,45 |
. 2Za| 1.6. 0,00 311 511,78
' Materialy .00 A
2, slpredukty | predukty w toku .00 A
3. dukty e .00 311 511,
4, Tawary 00 0,00
5. Z i Na dostawy | usbugl .00 9,00
pe sy N noscl krétkoterminowe 893 684,57 1119 425,63
1. Naleznodds od jednastek powiazanych 1.7.1, ,00 262261
a) | | z tytudu dostaw i u: | 0 okresie 5| 1 ,0C 2622,61 |
- 0o 12 miesiecy ,0C 262261
- powy?e) 12 miesiecy ,0C 0,00 |
b) | | Inne ,00 0,00 |
4 od w K
2 zagngazowanie w kapitala 1 ik sl 122 0,00 0,00
a8} | | z tytutu costaw | usiug, o okresie splaty: ALt .00 |
- 00 12 miesigcy { 00 00
- powyiej 12 miesiscy | 00 00 |
B} | [ inne 0,00 0,00
3 Haleznoscl od pozostalych Jednostek 1.7.3. 893 684,57 1116 803,02
a) | | z tytubu dostaw | ushug, o okresie splaty: 625 882,12 101532844
- do 12 miesigcy | 625 862,12 1019 328,44
- powyzej 12 miesicoy | 0,00 0,00
z i dotacy, cef, I ych
b} or?za:nnyth tytutiw putl?anonmwnvm 10° 13422 22711
<) || lnne 257 678,2: 75 257,47
d} | | docnogzone na drodze sadowej 0, 0,00
1.8. 245 989,0 1111 397,64
245 539,00 111139764
0,00 0,00 |
0,00 0,00
245 589,00 1111 397,64
0,00 0,00
1.9, 3 976,84 18 665,43
0,00 0,00 |
0,00 0,00
7 721 584,87 7 491 064,96
Odpowiedzialna(y) za prowadzenie ksiag rachunkowych
{\ Apnakilkta’. || |)
\ ] o o Serd
L (}WQ il £stelligence
or Opetacy]n

Ul, Krasickiago 35
02-611 Warszawa

KRS 216343 Regon 015617458

NP 525-23410-323
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Bilans - Pasywa

| (w ztotych) Nota 31.12.2017r. 31.12.2016r.
A. Kapitat (fundusz) wiasny 474087223 4 351 157,77
L |Ka fundusz awowy 1.10. 106 650,00 73 850,00
I Kapitat (fundusz’ asowy, w 1.11, 10 880 150,81 7 498 816,81
uu'z ',g:"i;’;‘"‘"" Pty ratets ke a 10 880 150,81 7 498 816,81
pily 0,00 0,00
fytulu aktualizacy wartosci godxmq 0,00 0,00
IV. Pozostale kaj (fundusze) rezerwowe, w tym: 1.11. 0,00 14 100,00
- tworzane zgodnie 2 umows (statutem) spolkl 0,01 00
- B2 udal; akcje) wiasne 0,01 ), 00
V. Z strata) z lat ubi ch 1.12. -3 697 147,50 -1 082 369,68
VI. | Zysk (strata) netto | 1.12, -2 548 781,08 -2 153 239,36
VII. | Odgisy z zysku netto w ciagu roku ob: wielkosé na) 0,00 0,00
B. anla | rezerwy na zobowigzania 2980 712,64 3139 907,19
I Rez! na zobowiszania 1.13. 148 029,26 99 847,51
. R 0,00 0,00
2. R 0,00 0,00
= 0,00 9,00
000 0,00
3. 148 029,26 59 847,51
0,00 0,00
148 029,26 39 847,51
11 1.14, 1 500 000,00 1974 526,03
1. 0,00 0,00
a2 :v < ;pl:zostltyth Jednostak) w ktérych j posiada 0,00 0,00
3. ‘Waobec pozostatych 1ednmk 1 500 000,00 1974 526,03
a) | kredyty i pozycziel 1500 000,00 0,00
b) | tytutu emisji dluznych paplertw wartosciowych ,00 1 974 526,03
c} | Inne zobowigzania finansowe ,00 0,00
d) | zobowlazania weksiowe | 0,00 0,00
&) |inne 000 | 0,00
oL | Z igzania krétkotarminowe 1292 951,83 1021 533,65
1. Wobec jednostak powi 1.15.1, 261 015,00 537 311,48
a) | z tytulu dostaw i ustug, 0 okresle wymagalnoss: 00 ,00
- do 12 miesis 00 ,00
- powylej 12 miesigoy ,00 ,00
b) | Inne 261 016,00 537 311,48
Wobpc w ktol posiada z
2. | Rpese yeh 1.15.2, 0,00 0,00
a) |z tytulu dostaw i ustug, gokre:l: wymagalnosd: 0,00 0,00
- 00 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyze) 12 miesigcy 0,00 0,00
&) |inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 1.15.3. 1031 93583 484 222,17
a) |k Ly i { 532 069,45 236 733,50
b) | z tytuhy emisl diuznych papiertw wartosaawych .00 0,00
€} | inne zobowiazania finansowe ,00 0,00
d) | 7 tytuly dostew | uslug, o okresie wymagainosci: 399 130,80 115 790,44
-~ do 12 miesiecy | 3939 130,80 115 790,44
- powy?ej 12 miesiscy | 00 .00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 00 .00
1) | zobowiazania wekslawe | .00 ,00
8 Rodtudu, oy A orazbyych 88 566,01 121 523,42
h) |z tytulu wynagrodzen 11 520,25 1862,19
1) inne 649,32 8312,22
4. Fundusze s Ine 0,00 0,
Iv. Rozliczenia migdzyokresowa 1.16. 39 731,55 44 000,00 |
1. Y, 2 wartoét fi | 0,00 a,!
2, Inne|rozliczenia migdzyokresape 39 731,55 44 000,00
- diugoterminowe 0,00 ,00
- krotkoterminawe 39 731,55 44 D04,00
Pasywa ra 7 721 584,87 7 491 064,96 |
Podpisy czionkdw Zarzadu Odpowiedzialna(y) za prowadzenie ksiag rachunkowych
Q’\j/ »

| ﬁ‘"”f"‘"‘“f‘ii 0
/{///ng - A

v

Warszawa dnia

JI Krasickiego 35
"

1 Warszawa

Regon 015817459
NI ¢ 25-23-10-323
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Rachu*ek zyskow i strat — wariant poréwnawczy

Za okres
] 017 .01,
(w siotycn) now | it | lifiiie”
A Praychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym: 2.1, 4 504 325,00 276733121
od jednostek powiazanych | 0,00 60 000,00
I, 3 488 531,65 2512 322,05
1. 1015 793,35 255 009,16
1L 0,00 0.00
v, chody netto ze sprzedazy towardw | materdaléw 0,00 0,00 |
B. 2ty dziatalnodci operacyjnej 6 413 405,50 3 668 355,44
1 3 1 343 588,22 1001 729,50
1. | Zudycle materialéw | energil| 12 992, 0,
m. ju | oboe 2 486 153,38 1 448 885,57 |
v, atki | opl w Llym: 2 751,42 2 618,64
- pocatex akcyzowy [ 0,00 0,00 |
V. Wynagrodzenia | 2087 913,94 1004 765,76 |
V1. Ub}%’«zmu spoleczne | inne Swiadczenia, w tym: 274 755,31 125 877,96
- enerytaine 134 102,21 9,00
state ki rodzajowe 105 249,72 B0 477,91
Waltost sprzedanych towa | materialéw 0,00 0,00
k (strata) ze sprzedazy (A - B, -1908 080,50 -901 024,23 |
Po. przychod: ;i ne 22, 12 473,39 3 096,83
1. Zysk 2 tytuu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 ,00
1L D | 0,4¢ 0,00
1., t wartodd sktywdiw ych 0,0¢ 0,00
Iv. In chody operacyjne | 12 473,39 3 096,83
E. Pozostaie koszty operacyjne 2.3, 496 985,39 1149 037,67
I Strata ze zbycls niefinansowych aktywéw trwakych 0,00 0,00
1. @Callncia wartosd aktywdl niefinansowych 431 882,31 348 164,02
111, | Inne koszty cperacyjne 65 103,08 800 873,65 |
F. 2 strata) z dzlalalnosci oper, | (C+D-E) -2 393 592,50 -2 046 965,07
G. hody finansowe 2.4, 12 290,64 0,00
L w 0,00 ,00
0,00 00
0,00 .00
0,00 .00
0,00 ,00
1. | Odsetkl, w tym: 6 463,56 ,00
- od jednostek powiazanyeh | 00D ,00
1. 7 tytulu rozchodu al & finansowych, w tym: 1,00 ,00
- wljednostkach powiazanych 00 ,00
V. AklEalm;p wWartosd aktywew finansowych 00 0,00 |
V. Inn | 5 827,08 5
H. M finansowe | 2.5 167 479,22 106 274,29
L Odsetid, w tym: 144 861,41 89 140,31
- die jednostek powlazanych 0,00 0,00
1. Strata 2 tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- wijednostkach poaigzanych 0,00 0,00
1. | Aktpalizacia wartoddi aktywaw finansawych 0,00 0,00
Iv. Inni | 2261781 17 133,98
I 2 {strata) brutto (F+G-H) -2 548 781,08 -2 153 239,36
J. dochod 2.7, 0,00 0,00
K. ostale obowlazkowe z| zenia zysku (zwickszenla straty) | 0,00 0,00 |
L Zysk (strata) netto (I-3-K) | -2 548 781,08 =2 153 239,36

Odpowledzialna(y) za prowadzenie ksiag rachunkowych

Podpisy dzionkow Zarzadu

' K ool 1 ¢
%MV \‘L A /}"Wﬂh uut< ll [/I &'n
oy ékto‘;‘&pera&nn\ylw =)

/4% Z% ' il Escelligence
‘ Warszay , gila 31 marca 2018 r. Ul. Krasickisqo 38

02-511 Warszawa
KRS 216319 Regon 015817468
NP 525.23-10-323
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Dodatkowe informacje i objasnienia
1.| Objasnienia do bilansu
1.1. Wartosci niematerialne i prawne

1.1.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty Inne wartosci z;"::'k""
(w ztotych) h prac firmy niematerialne i niematerialnych | Razem
rozwojowych prawne prawnych
Wartoéé brutto
Stan na paczatek okresu 6 489 611,60 0,00 10 349,59 0,00 6 499 961,19
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakupy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~inne Q0,00 o,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne a,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na kanlec okresu 6 489 611,60 0,00 10 349,59 0,00 6 499 961,19
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 1648 727,35 0,00 10 023,31 0,00 1 658 750,66
Zwigkszenia 1297 945,65 0,00 46,60 0,00 1297 992,25
- amortyzaga 1797 945,65 0,00 45,60 0,00 1297 992,25
- Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 a,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacsa 0,00 0,00 0,00 9,00 a,00
= Inne 0,00 000 0,00 0,00 a,00
Stan na kdniec okresu 2946 673,00 0,00 10 069,91 0,00 2956 742,91
Odpisy aktualizujace
Stan na paczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 424 857,72 0,00 0,00 0,00 424 857,72
= inne 424 857,72 0,00 0,00 0,00 424 852,72
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 424 857,72 0,00 0,00 0,00 424 857,72
Wartoé¢ netto
Stan na 01.01.2017 4 840 884,25 0,00 326,28 0,00 4 841 210,53
Stan na 31.12.2017 3118 080,88 0,00 279,68 0,00 3 118 360,56

Zarzad Spolki szacuje, e okres ekonomicznej uzytecznodci rezultatéw zakoficzonych prac
rozwojowych to 5 lat.

Warto$¢ \niematerialna i prawna - ujeta jako projekt RTB, zostata objeta odpisem aktualizujgcym z
uwagi na duze prawdopodobieristwo nieosiagania w przysziosci oczekiwanego poziomu przychodéw
z tej inwestycji.
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1.2. Rzeczowe aktywa trwale
1.2.1. Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych
budynkl,
lokale,
Prawad®  uUrzadzenia S Pozostale Srodki At
(v ztotych) obiekty techniczne i transportu Srodki trwale w (ctersopdl Razem
inzynieril maszyny trwale budowie budowle
ladowej |
wodne]j
Wartos¢ brutto
Stan na okresu 0,00 99 457,28 0,00  15292,85 0,00 0,00 114 750,13
Zwiekszepia: 0,00 48 694,43 0,00 3 730,31 0,00 0,00 5242474
- nabyce 0,00 48 694,43 0,00 3730,31 0,00 4,00 5242474
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaty 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00 0,00 0,00
- likwidac)) 0,00 0,00 0,00 a,00 0,00 0,00 0,00
Stan na konloc okresu 0,00 148 151,71 0,00 1902316 0,00 0,00 167 174,87
Umorzenie
Stan na poczatak okresu 0,00 17587,94 0,00 8 308,21 0,00 0,00 2589615
Zwigkszehia: 0,00  39700,97 0,00 5 895,00 0,00 0,00 4559597
- 2 0,00 39 700,97 0,00 5 895,00 0,00 0,00 45 585,97
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenla: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na kbnlec okresu 0,00 5728891 0,00 14 203,21 0,00 0,00 7149212
Odpisy aktualizujace
Stan na akrasu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00 0,00
Zwickszenla 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszénia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne a,00 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 9,00
Stan na kpniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartodd netto
Stan na 01.01.2017 0,00 8186934 0,00 6 984,64 0,00 0,00 8885398
Stan na 31.12.2017 0,00 90 862,80 0,00 4 819,95 0,00 0,00  95682,75

Spétka nie posiada gruntéw w wieczystej dzierzawie.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy,

1.2.3. Srodki trwate nieamortyzowane

1.3. Nal

éci dmgv:cl

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

1.2.2. Wartosc¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

1.2.4. Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie

1.3.1. Struktura naleznosci dtugoterminowych

1.3.2. Odpisy aktualizujace wartos$c¢ naleznosci diugoterminowych
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1.4. Inwestycje diugoterminowe
1.4.1. Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych

Warto$cl Diugoterminowe

(W 2lotych) ; i aktywa ::'::;‘:ﬂ‘:‘m Razem
Wartosé brutto
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 261 016,00 0,00 261 016,00
Zwigkszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na usnle: okresu 0,00 0,00 261 016,00 0,00 261 016,00
Umarzenie
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszedia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- amortyzacia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne 0,00 0,00 a,00 0,00 0,00
Zmnlejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- spezedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na Idnluc okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 261 016,00 0,00 261 016,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na kanlec okresu v .. 000 0,00 261 016,00 0,00 261 016,00
Wartoéé natto
Stan na 01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.4.2. Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych w jednostkach

powigzanych
Inne
AN miotych) Udziady lub akeje 0TS PEREY pozyczki aktywa L
finansowe
Wartosé Uw
Stan na poczatek okresu 261 016,00 0,00 0,00 0,00 261 016,00
Zwligkszenla: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= nabyde 0,00 0,00 9,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- spreedazy 0,00 0,00 9,00 0,00 Q,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na kggll: okrasu 261 016,00 0,00 0,00 0,00 261 016,00
Umorzenie | R
Stan na paczatek okrasu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiqkszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- amcrtyzacia 0,00 0,00 9,00 0,00 a,00
- inne 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 @,00
= Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na kdniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace
Stan na paczatek okresu 261 016,00 0,00 0,00 0,00 261 016,00
Zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne a,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= Inne Q,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na kgnllc okresu 261 016,00 0,00 0,00 0,00 261 016,00
Wartosié mFth
Stan na 01.01.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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1.4.3. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych w pozostatych
jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Nie dotyczy.
1.4.4. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych w pozostatych
jednostkach
Nie dotyczy.
1.5. Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
(w ziotych) 31.12.2017 31.12.2016
- Inwestych wiasna Offset 1 3363 891,15 0,00
3363 891,15 0,00
1.6. Zapasy
(w zlotych) 31.12.2017 31.12.2016
Materialy 0,00 0,00
Poiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Pradulkty QLME 0,00 311 511,75
Towary 0,00 Q.00
Zaliczki na dostawy i ushugl 0,00 0,00
Wartodé zapaséw netto 0, 311511,78
Odplsy aktualizujace wartedsd zapasaw 0 0,00
Wartoé¢ zhpaséw brutto 0, 311511,75
1.7. Naleznoéci krétkoterminowe
1.7.1. Naleznosci od jednostek powigzanych
(w zlotych) 31.12.2017 31.12.2016
- do 12 miésiecy 0,00 262261
- powyZej 12 miesigoy 0,00 0,060
Naleznogc z tytulu dostaw i usiug 0,00 2622,61
Inne nn%mo‘d krotkoterminowe 0,00 0,00
Stan nal | netto 0,00 262261
Odgpisy al«;alizulgte wartos€ naleznosd 0,00 0,00
2622,61

.7.2. Naleznodci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada

Stan n-%l brutto 9,00
‘ 1

zaangazowanie w kapitale

Nie dotyczy.
1.7.3. Naleznosci od pozostatych jednostek
{w ziotych) 31.12.2017 31.12.2016
- do 12 migsigcy 720 034,73 1106 476,46
- puwyzej 12 miesiQcy 0,00 0,00
Naleznodd z tytutu dostaw | usiug 720 034,73 1106 476,46
- 2 tytubu ppdatiu VAT 10 144,22 2221711
- 2 tytubtu ppdatiu dochodowego od 0sdb
B o 0,00 0,00
- 7 tytulu ppdatku dochedewego od osdb
fzyczych 0,00 0,00
- z tytuhu uhezplaczen spotecanych i zdrowatnych 0,00 0,00
= 2 tytuly innych Swiadczen 0,00 0,00
écj z tytutu dw, dotacyl, cel,
i | ych oraz 10 144,22 2221711
innych tytuléw publicznoprawnych
- keucje 138 455,54 21 000,00
- pozostate 119 222,69 54 257,47
Inne naleznoféci 257 678,23 75 257,47
Naleznoécj dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Stan naleznoscl netto = 987 857,18 1203 951,04
Odpisy aknalizujace wartosic naleznosd -84 172,61 -87 148,02
Stan brutto 893 684,57 1116 803,02
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1.7.4. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci krétkoterminowych
Odpisy aktualizujace
Odpisy 6¢ $cl od Odplsy aktualizujace
(w zlotych) wartogé od w wartodé naletnodci od
jednostek powiazanych ktérych P
zaangazowanie w kapitale

Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 87 148,02
Zwigkszenia 0,00 0,00 34 717,37
Wiykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwiazania peprzedalo dokananego odpisu 0,00 0,00 27 €92,78
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 94 172,61

1.8. Krétkoterminowe aktywa finansowe
1.8.1.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

1.8.3. Srodki pieniezne i aktywa pieniezne

1.8.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

(w ziotych) 31.12.2017 31.12.2016
- 4rodki na racl ¥ 194 441,15 1111 180,31
- $rodki pieniezne w kasie 1,16 212,33
Razem $rodki plenigzne w kasie i na
B o B 194 442,31 1111 397,64
Inne $rodki pienigine 51 546,69 0,00
Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
245 989,00 1111 397,64
1.9. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
(w zlotych) 31.12.2017 31.12.2016
- Koszty na pezelomie okresow 1 226,60 1521173
- Domeny 915,11 287,00
- Pozostale 183513 2 166,70
397684 18 665,43
1.10. Kapitat podstawowy
Licsba udrintfe Procentowy udzial
przez
Udzialowiec udzialowca udzialow w
zwylda oo kapitale podstawowym
SpOtki
CNEC Capital Solutions Limited 406,00 0,00 20 300,00 19%
Q-Free Trading Umited 306,00 0,00 15 300,00 14%
Avalienii Seed Limited 39,00 0,00 1 950,00 2%
Leonarto $p. 7 0.0, 371,00 0,00 18 550,00 17%
Codemedia S.A. 59,00 0,00 2950,00 3%
Pawel Yybsrsi 150,00 0,00 7 500,00 7%
Przemystaw Wyborsk 150,00 0,00 7 500,00 7%
Paulina Masa Zamojska 150,00 0,00 7 500,00 7%
Venture Fuhdusz Investycyjny Zamknigty 502,00 0,00 25 100,00 24%
Razem 2 133,00 0,00 106 650,00 100%

1.11. Zmiana stanu kapitatéw zapasowych i rezerwowych

{w ziotych) Kapital zapasowy Kapital rezerwowy

Stan na poczatek okresu 7 498 816,81 14 100,00
Zwigkszenia 3 381 334,00 18 700,00
- 2 zysky 0,00 0,00

doplaty 0,00 0,00
- inne 3 381 134,00 18 700,00
Zmnlejszenla 0,00 32 800,00
- pokrycia Straty 0,00 0,00
- wyplaty dywidendy 0,00 0,00
- zwroty daPiM 0,00 0,00
- inne Q.00 32 800,00
Stan na lg‘.nlx okresu 10 880 150,81 0,00
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straty
(w ziotych) Strata z |at ubieglych
Stan na ppczatek okresu -1 082 369,68
Zwigkszenia -2614 777,82
- strata z 2016 1 -2 153 239,36
- karekta um podstawoweqo -461 538,46
- inne 0,00
Zmniejszenla 0,00
- pakrydia giraty 0,00
- wyplaty dywidendy 0,00
- zwroty doplat 0,00
- Inna 0,00

Stan na koniec okresu

=3 697 147,50

1.12. Zysk (strata) z lat ubiegtych, propozycja co do podziatu zysku/pokrycia

Zarzad Spotki proponuje pokryé strate roku obrotowego z zyskéw lat przysziych.

1.13. Rezerwy na zobowiazania

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

1.13.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

1.13.2. Pozostate rezerwy na zobowigzania diugoterminowe

1.13.3. Pozostate rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe

Koszty oplacone -

(w zlotych) konto 202-204 Koszty ~234-3 y Razem
Stan na poczatek okresu 29 034,63 70 812,88 0,00 99 847,51
Zwigkszenia 6 141,80 36 162,44 11 966,82 54 271,06
Viykarzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzan| 6 089,31 0,00 0,00 6 089,31
Stan na koniec okresu 29 087,12 106 975,32 11 966,82 148 029,26

1.14. Zobowiazania diugoterminowe
1.14.1. Struktura wiekowa zobowiazan dtugoterminowych wobec jednostek

powiazanych
Nie dotyczy.
1.14.2. Struktura wiekowa zobowigzari diugoterminowych wobec pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Nie dotyczy.
1.14.3. Struktura wiekowa zobowigzan diugoterminowych wobec pozostatych jednostek
Kredyty | e inne Zobowiazani
u cl Wi ania
| {w ziotych) pozyczkl papl:yww um:::':la wekslowe Inne Razem
& wartodciowych
Okres wymagalnosci
pawyze] 1 roku do 3 lat 1 500 000,00 000 0,00 0,00 0,00 1500 000,00
powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
' 51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1 500 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 500 000,00

1.14.4. Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Spélka nie posiada na | dzien bilansowy zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

|
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1.15. Zobowigzania krétkoterminowe

1.15.1. Struktura zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostek powiazanych

(w zlotych) 31.12.2017 31.12.2016

- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigoy 0,00 0,00
Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug 0,00 0,00
- pozyczki 0,00 276 295,48
SRk ee QUM EHimigho) Compeiny 261 016,00 261 016,00
Inne zobowiazanla 261 016,00 537 311,48

261 016,00 537 311,48

1.15.2. Struktura zobowiazan krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Nie dotyc¢zy.
1.15.3. Struktura zobowigzan krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek
(w zhotych) 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki 532 069,45 236 733,90
Z tytuiu emisji diuznych papieréw
wartosclowych 0,00 999
Inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
- do 12 miekiecy 399 130,80 115 790,44
- pawyza) 12 miesigcy 0,00 0,00
Z tytulu dostaw i usiug 399 130,80 115 790,44
Zaliczki ottzymane na dostawy 0,00 0,00
Zobowiazanla wekslowe 0,00 0,00
= 7 tytulu padatku VAT 22 465,00 77 517,29
- 7 tytulu padatku dochodowego od o560
prawnych 0,00 0,00
- 2 tytuku padatiu dechodowego od osén 3
fizycenych 16 163,00 15 427,00
- Z tytutu ubezpieczen spolecznych | 2orowotnych 49 938,01 28 579,13
- z tytutu PIIRON 0,00 0,00
- z tytubu inych Swiadczen 0,00 0,00
Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i
é A i ych oraz 88 566,01 121 523,42
innych tytuléw publiczno-prawnych
Z tytulu wynagrodzen 11 520,25 1862,19
- kaucje 0,00 581700
- pozostate fozrachunki z pracownikami 649,32 580,50
- Lad i ze & 0,00 1914,72
Inne zobowlazania = 649,32 8 312,22
Stan zobowlazan 1031 935,83 484 222,17
1.16. Inne rozliczenia miedzyokresowe bierne
1.16.1. Inne rozliczenia dtugoterminowe
Nie dotyczy.
1.16.2. Inne rozliczenia krotkoterminowe
(w ztotych) 31.12.2017 31.12.2016
- ushuga Quprtic Web 1B 461,54 44 000,00
- rezerwa na niewykorzystane urlopy | 21 270,01 0,00
- Pozostate [maief niz 10% ogdinej wartode) 0,00 0,00
! 39 731,55 44 000,00

Na dzier
zobowigz
blanco d

I

E"'"' Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spétki

Na dzierﬁ bilansowy 31 grudnia 2017 r. oraz na dziefi 31 grudnia 2016 r. nie wystepowaty
zabezpiefenia na majatku.

.18. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez Spétke

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

31 grudnia 2017 r. oraz na dziei 31 grudnia 2016 r. Spétka nie posiadata istotnych
ran warunkowych, w tym rdwniez udzielonych gwarancji i poreczen, poza wekslami in
0 umow pozyczek z Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.
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2. Objasnienia do rachunku zyskéw i strat

2.1.1. Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktéw | ustug

(w ztotych) Rok obrotowy Rok poprzednl
y ze p 3 488 531,65 2512 322,05
- kray 2176 653,74 2 407 582,07
eksport 131187751 104 739,98
Y ze i 0,00 0,00
- kraj 0,00 0,00
- eksport 4,00 0,00

= .

T Dil/cnay =0 sprzacuty 3488 531,65 2512 322,05

materiatow
(w zlotych) Rok obrotowy Rok rzednl
ze P 3 488 531,65 2512 322,08
Quartic Repa 3 188 531,65 2 490 606,76
Pozostale 0,00 2171529
ze I 0,00 0,00
- hurt 0,00 0,00
- detal 0,00 0,00
- gastronomia 0,00 a,00
e L oy <R yprowiaty 3488 531,65 2512322,05
2,2. Pozostale przychody operacyjne
{w zlotych) Rok obrotowy Rok poprzedni
- zysk ze sprzedazy Srookdw trwalych 0,00 0,00
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00
aktywow trwalych ’ &
- atrzymarje dotacje 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
4 y 0,00 0,00
- spisanie sakda rozliczed migdzyokresowych 0,00 2090,43
- 2aokraglenia VAT 0,00 6,40
- rozwiazatie rezerwy 6 089,31 0,00
- refaktury| 334010 0,00
- spisanie $alda rozrachunkdw z calonkami zarzgdu 277731 0,00
- Pazostale (mnie ni2 10% ogdine] wartedd) 266,67 Q.00
Inne przychody operacyjne 12 473,39 3 096,83
12 473,39 3 096,
2.3. Pozostate koszty operacyjne
{w ziotych) Rok Rok poprzedni
- strata ze sprzedazy Srodkdw trwatych 0,00 0,00
Strata z tytulu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00
aktywow trwalych o
- adpls v aktywa nief 431 882,31 148 164,02
wartosci 431 882,21 348 164,02
- Spisanie kesztéw poniesionych Inwestycli 0,00 770 551,68
- rezerwa na koszty 54 271,06 0,00
- Pozostale 10 832,02 3032197
Inne koszty operacyjne 65 103,08 800 873,65
496 985,39 1149 037,67
2.4. Przychody finansowe
(w zlotych) Rok obrotowy Rok poprzedni
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 6 463,56 0,00
- od udzlelonych pokyczek 0,00 0,00
« od &rodkdw na rachunkach bankowych 828,08 0,00
- pazostale odsetki 563548 0,00
Zysk z tyttu y 0,00 0,00
wartoici akty 0,00 0,00
Inne, w tym: 5827,08 0,00
« Zrealizowane dodatnie réznloe kurspwe 0,00 0,00
- niezrealizpwane dadatnie rd2nice kursgwe 0,00 0,00
- pozostate, 5 827,08 0,00
12 290,64 0,00

2.1, Przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatéw

2.1.2. Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i
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2.5. Koszty finansowe
{w ztotych) Rok obrotowy Rok poprzedni

Odsetkl, w tym: 144 861,41 89 140,31
-od ytow | 144 102,25 87 55541
- budzetowe 406,00 305,00
- pazastale pdsetki 353,16 1279,50
Strata z tytutu Y Yy 0,00 0,00
wartoscl akty Y 0,00 0,00
Inne, w tym: 22 617,81 17 133,98
- zrealizawane ujemne réznice kursowe 31 353,62 30 907,85
- niezrealizowane ufemne rdznice kursowe 11 127,49 572,42
- zrealizawana godatnle réznice kursowe -17 387,44 -14 066,33
- nlezrealizgwane dodatnie rdznice kursawe 2 475,87 -390,06
- pozostate {mnlej ni2 10% cgdine) wartodd) TR 0,00 112,65
| 167 479,22 106 274,29

2.6. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartoéci lub ktére wystapity

incydentalnie

W okresie obrotowym od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz w okresie obrotowym od dnia
a do 31 grudnia 2016 r. nie wystapity przychody i koszty o nadzwyczajnej wartoéci lub
ktére wystapity incydentalnie.

1 styczn

2.7. Rozliczenie gtéwnych pozycji ré6zniacych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

(w zlotych) Rok obrotowy Rok poprzedni

Zysk/Strata brutto -2 548 781,08 -2 153 235,36
Przych 6 yeh () 603 177,96 332,70
- dodatnle riznice kursowe 7 wyceny blansowe) 2 475,87 332,70
- odpistw i 145 708,78 0,00
- rozwiazan|e rezerwy 6 089,31 0,00
- przychody bllansowe, podatkowe 2016 r (korekta bledu podstawowego) 443 076,92 0,00
« pozostate 582708 0,00
w (+) 0,00 0,00

Przy lat Y ac roku
+) B ¥. 0,00 0,00
Koszty nie ujqte w =) 1348 121,22 1075 464,15
- amortyzadja podatkowa 1348 121,22 1 075 464,15
el e oszty. pray xR, 87 555,41 80 172,01
- zaphac i £ w2015 0,00 80 172,01
- zaptacone odsetkl od pozyczek | obligacji wytaczone z 2016 r 87 555,41 0,00
Koszty 2 059 588,61 2084 495,47
- reprezentacja 5676,86 16 213,83
- peniestang koszty zanlechanych inwestycii 0,00 770 551,68
- odsetki od pozyczek i obligacy 32 069,45 87 555,41
- koszty lat pbleglych 0,00 15 622,72
= rezerwa na Koszty opfacone 54 271,06 99 B47,51
- edpisy aktualizujgce naleznosc oraz WHIP 577 591,09 87 148,02
- niezrealizqwene ujemne réznice kursowe 11 127,49 459,76
- amortyzadia rachunkowa 1 343 588,22 1001 729,50
- edsetki budzatowe 406,00 305,00
- wynagroazenia, sktadki ZUS § 276,76 0,00
= Inne kosaty nie stanowlace kasztu podatkowego 25 579,68 5052,04
DOM‘S‘ ata -2 528 047,06 -1224 712,75
Odliczenia od dochodu 0,00 0,00
- straty z lat ubseglych 3,00 0,00
- gl inwestycyine 0,00 0,00
- darowizny uznane podatkawo 0,00 0,00
Podstawa atkowanla -2 528 047,00 -1 224 713,00
Stawka podatiu do g0 19% 19%
lowy za rok obrotowy 0,00 0,00

.8. Dziatalnoé¢ zaniechana

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnoéci.

Naktady
3.416.31
poniesior

2.9.

Naktady na niefinansowe aktywa trwate (w tym na ochrone érodowiska)

na niefinansowe aktywa trwate poniesione w biezacym roku obrotowym wyniosty
5,89 zlotych (w roku poprzednim odpowiednio 4.145.682,89 ziotych), w tym naklady
1e w zwigzku z ochrong érodowiska w kwocie 0 ztotych (w roku poprzednim: 0 ziotych).

121



DOKUMENT INFORMACYJNY QUARTICON S.A.

QuarticON Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2017 r. Strona 20 z 21

3 Objasnienia dotyczace zawartych przez Spétke uméw, istotnych transakcji i
niektoérych zagadnien osobowych

3.1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Spétke
uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Sp6tki

Nie wystapity.

; 3.2. Istotne transakcje zawarte przez Spétke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi

Nie wystapity.

| 3.3. Przecigtne zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe
Przecigtne zatrudnienie w poszczegélnych grupach zawodowych wynosito:

Liczba osdb Rok obrotowy Rok poprzedni

Zarzad 2,75 1,00
Pracowni 11,60 5,90
Ogotem % 14,35 6,90

3.4. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne
‘ osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo
‘ administrujacych

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu wyniosty w roku obrotowym lacznie 365.561,76 ziotych (rok
poprzedni: 180.000,00 ztotych).

Wynagrpdzenia czionkéw Rady Nadzorczej wyniosly w roku obrotowym tacznie 0 ziotych (rok
poprzedni: 0 ztotych).

3.5. Pozyczki i swiad ia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych | nadzorujacych albo
| administrujacych

Cz!onkoLnie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych nie maja na dzien bilansowy wobec spotki
zobowigzan z tytutu zaciagnietych pozyczek.

|3.6. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
| badania sprawozdan finansowych

Nie dotyczy.

4? Pozostate informacje
|4.1. Znaczace zdarzenia z lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym
|

Zarzad Spotki stwierdzit blad podstawowy, polegajacy na uwzglednieniu w catosci w przychodach
ze sprzedazy produktow w roku 2016 r sprzedaz licencji obejmujacej okres 15.12.2016-
15.01.2018r. Dokonano korekty wyniku lat ubiegtych o kwote 461.538,46 21, zaé kwota:

- #43.076,92 - okres 01.01-31.12.2017 - stanowl przychéd 2017 r,

- r8.461,54 2t - okres 01-15.01.2018 - odniesiona jest w przychody przesztych okreséw.

4.2, Znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Po dniu | bilansowym, a przed dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spatka
zostata wpisana 19.02.2018 roku do Krajowego Rejestru Sadowego jako Spétka Akeyjna.

i4.3. Zmiany 2asad rachunkowosci w roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki nie
wprowadzit zmian w polityce rachunkowosci Spétki.
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4.4. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy ze

sprawozd n fi ym za rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac
identyczne zaréwno zasady rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

4.5. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Spotka nie dokonywata w biezacym roku obrotowym transakcji z podmiotami powiazanymi.
4.6. Informacje o niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Spotka zamierza kontynuowaé dziatalnosé i nie przewiduje zagrozeri majacych wplyw na zamknlecie
dziatalnosci gospodarcze.

4.7. Pozostale informacje ulatwiajace ocene Spétki

Wszystkie informacje majace wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik
finansowy Spotki zostaly zawarte w niniejszym sprawozdaniu.

Podpisy ¢zlonkdw Zarzadu Odpowiedzialna(y) za prowadzenie ksiag rachunkowych
lf\ "
Rs W
e s SN
A\ y WD Q YU X
‘ i ZJQ/ 4 lyrenor Operacyjny . I::Lélngence
Warszawa, dnia 31 marca 2018 r. Ul Krasickiego 38

02-611 Warszaws
KRS 216319 Re;

MR B8 97

gon 015817458
10323
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6.2. Sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018

QN

quarticon

QuarticOn Spdtka Akcyjna
RAPORT KWARTALNY

za IIT kwartat 2018

Warszawa, dnia 05 grudnia 2018 r.
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1. Najwazniejsze dane finansowe (za 3 kwartaly)

Prrychody re sprzedaiy [za 3 hwartaly) EBITDA* | wynik netto
3 50040 [T
% 0 i o - - I
+30% 00
e 100D
Fifaiali]
15000 I -1 83
5000 750
ek any Rak 018
] * WAL A0 G edady
Aok 3017 Bk EOLE sty WEBTOAY W Wk sl
Wybrane dane z bilansu i rachunku zyskow i strat (za 9 miesiecy).
Na dzien Na diled
2018-09-30 2017-05-30
AkLywa Lrwvake B 1822 61745
w tym wartodcl niematerialng | prawne 2 357,3 33720
Akbywa obrotows 7 957,3 1 %017
w tym kritkoteminowe aktywa finansows [ K] 5400
AKTYWA RAZEM 16 139,6 B 076,21
Mapitat (funduss ) whsny - 10 890,0 5 654,8
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 5 249,6 24214
w Ebym krbtkoteminows 4 706,86 22233
PASYWA RAZEM _u..us,n 8076,2
Narastajaco 3 Narastajgon 3
kwertaly 2018 kweartak 2017
Przychody retto ze sprzedaly | zréwnane z nimi - 3 289,7 23874
Koszty dzialalnodei operacyjne] 4 181,2 37922
w Lym amorntyzacia 79,9 1 0065
Eysk (strata) ze sprzedazy (A - ) -B01,5 -1 404,8
EBITDA (na bazie wynlku ze spreadaiy) -98,6 -398,3
Zyik {strata) brutto (F+G=H) -1 0770 -2 096,4
Zysk (strata) nette {1-1-K) -1 077,0 -2 0864

2. Istome wydarzenia emitenta w okresie, ktérego dotyczy
rapurt
2.1. Rozrwdj organizacyjuy i strategiczny
Niewatpliwie jednym z najwainiejszych wydarzer nie tylko trzeciego kwartatu, ale calego 2018
roku, jest pozyskanie inwestora z Niemlec — funduszu ACATIS. Fundusz ten objgi 118.000 sztuk
akcji serii E, ktére zostaty wyemitowane w ofercie prywatne], przy wycenie QuarticOn na 80 min
zt (post money). Tym samym fundusz ACATIS jest na dzisiaj akcjonariuszem posiadajacym prawie
10% kapitaiu Spatki.

Najwakniejsza zmiang w organizacji Spotki byto utworzenie Dziatu Customer Success (do respotu
dotgczyt doswiadczony menedier, ktory tworzy ten dzial od podstaw). Gldwnym zadaniem
zespofu C5 jest profesjonalny onboarding klienta | stale wsparcie aby w jak najwiekszym stopniu
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magt wykorzystaniu ustugi oferowane przez Spotke. Emitent zaktada, ie dzieki zwigkszeniu
zadowolenia klientdw z ustug $wiadczonych przez Spotke, nastgpi redukcja wskainika churn, a
takie zoptymalizowany zostanle proces dosprzedaiy (cross-sell | up-sell). Ma koniec kwartatu,
zespol skladal sig z 6 osob {C5 obstuguje klientdw zardwno w Polsce jaki | w Czechach oraz
Wielkiej Brytanii).

2.2, Rynek w Polsce
Trzeci kwartat to dwa miesigce wakacyjne, ktdre na ogdl charakteryzujg sie niewielka dynamika

wzrostu, nlemnle] na rynku polskim Spdika pozyskata 8 nowyeh kllentdw. Warto podkredlic, e
nowi klienc sg m.in. 2 branzy uslug turystycznych oraz z segmentu B2B. Emitent zaklada, fe te
dwa nowe segmenty rynkowe bedy dynamicznie rosty. Dodatkowo, Spotka korzysta na rozwoju
swoich klientdw zardwno na nowych rynkach (otwierajac nowe e-sklepy za granicg, klienci takie
wykorzystujg nasze rozwigzania) jaki i przy poszerzaniu portfolia sklepow w obecnych grupach
kapitatowych.

W drugie] polowie trzeciego kwartatu, Emitent rozpoczal program dziatar marketingowych i
wizerunkowych, wspierajgcych sprzedai na obecnych rynkach, jak | budujacych wizerunek
CQuarticOn jako eksperta w dziedzinie e-commerce, Menedierowie Emitenta caynnie uczestniczay
w braniowych konferencjach i seminariach (jako prelegenci), a sama Spdika organizuje meetupy,
webinaria i aktywnie wykorzystuje dzialania promocyjne w social mediach. Wspomniany program
bedzie dynamicznie realizowany takie w 4 kwartale br.

Miestety, w trzecim kwartale dwdch dugzych, polskich klientéw zdecydowato sie zakonczyc
wspotprace z QuarticOn (rezultat wybrania globalnych rozwigzan korporacyjnych).

2.3. Rynki zagraniczne

Ma rynku czeskim (facznie z stowackim], gdzie QuarticOn ma znaczacy udzial rynku, udato
pozyskad sie 8 nowych klientdw, w tym najwieksze ksiegarnie internetowe. Rozpoczeto takie
wspitprace ze dredniej wielkoscl platforma  Internetows dla e-sklepéw (ok 15000
ubytkownikdw), dla ktérej zostanie przygotowane dedykowane narzedzie do rekomendacil.
Zgodnie ze strategly rozwoju Spofki, wejscie w segment Selfservice jest jednym z najwakniejszych
celdw dla Emitenta na 2019 rok, W 3 kwartale, rynek czeski | stowacki stanowity jui prawie 20%
calej spreedaiy w segmencie Supreme.

Rynek brytyjski, na ktdrym Spdtka aktywnie dziafa od kilku miesiecy, to dwach nowych klientdw.
W omawianym kwartale, Emitent rozpoczat ambitny projekt wsparcia sprzedazy dziataniami
marketingowymi i promocyjnymi, ktdrych pierwsze efekty powinny byé widoczne jui w 4
kwartale br., jednak petne przetoienie na istotny wzrost sprzedaZy Spotka zaklada dopiero w
2019 roku. Spdtka aktualnie testuje rdine modele pozyskiwania klientdw na tym rynku.

3. Informacja o jednostkach zaleznych emitenta,

Emitent posiada 50% uwdziatdw w spolce QuarticOn (Shanghai) Company Ltd., jednak Spotka
ta nie rozpoczeta dziatalnosci.

127



DOKUMENT INFORMACYJNY QUARTICON S.A.

QuarticOn Spdidka Akcyjna Raport za III kwartal 2018

4, Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta
Struktura akcjonariatu na dzien 30/11/2018:

udziat w

akcjonariusz liczba akchi * kapitals
Venture FIZ 251000 20,3%
CBNC Capital Solutions Lid, 192 500 15,65
0 Free Trading Limited 123500 10,0%
Kamil Cisbo 118 500 5.6%
ACATIS investments GrmbH 118000 0.5%
Pawel Wyborski 813292 B6,6%
Paulina famojska 75000 B,1%
Pozostali ** 275481 21,3%
Razem 1235273 100, 0%

* wsrysthie akcje serii A, B, CIE
=+ w iym kluczowi pracownicy (program ESOP)

5. Informacja dotyczaca liczby os6b zatrudnionych przez
emitenta

Ma koniec wrzesnia 2018, Spotka zatrudniata (umowa o prace, umowa zlecenia) | wspdlpracowata z
osobami na whasnej driatainodci gospodarcrej (w przeliczeniu na petne etaty) 46,5 osdb.

6. Skrocone sprawozdanie finansowe
6.1. Wprowadzenie

Podstawowe informacje o Emitencie;

a)  MNazwa Spoiki: QuarticOn Spotka Akeyjna
b) Siedziba: 02-017 Warszawa, ul, Aleje Jerozolimskie 1234
c) Data utworzenia Spolki: Akt Notarialny z dnia 13.05.2011 r.

d) Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000389015, Wpisu dokonat Sad
Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
11.06.2011 r. W wyniku przeksztalcenia w Spitke Akcyjna, uzyskata nowy numer KRS
0000715276,

2)  Mumery identyfikacji podatkewej (NIP): 5213608082
f) Regon: 142977414

=)} W imieniu Emitenta dziataja:
- Wyborskl Pawel — Prezes Zarzgdu,
- Giergielewicz Michal = Czlonek Zarzgdu
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- Daniel tadno - Prokurent
h} w przypadku zarzadu jednoosobowego prawo samodzielnego reprezentowania spotki
przystuguje prezesowi zarzadu; w przypadku zarzadu wieloosobowego kaidy czionek
zarzadu reprezentuje spofke samodzielnie.

Podstawa sporzadzenia:

Miniejszy raport kwartalny spdtki QuarticOn S.A. zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami
§ 5 ust, 1 Zalgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - JInformacje biedace
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect™ w zwigzku
zzapisami & 5 ust. 3 oraz ust. 4.1 i 4.2, Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym Spotki zawierajg dane za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2018 roku oraz
dane pordwnawcze za analogiczny okres roku poprzedniego. Dane bilansowe prredstawione
53 na 30 wrzesnia 2018 roku

Wszelkle dane finansowe zostaly zaprezemtowane w tysigcach polskich ziotych, Spdtka nie
urnieszezata w dokumencie informacyjnym informacii, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a Zatacznika
Mr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
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6.2. Bilans
Aktyvea
Na deiedh Ha dzéef
e 30002018  30.08.3007

A, | Akbyws trwahs 18,2 6 174,5

I | Wartadei nismaterialns | prawne 13573 33720

1 Koszty sakofczonych prac reawsjomych 2357 FIT1E

E3 wanotd firmy 0.0 a0

1 Inne wartodci nicmaterialne | prawne o2 0%

4. Zalbcrkd na wartodcl nlematedalne | prawoe &0 aa

IL | Rzecrowe akbywa traale LW ] 1063

1 | ekt o o 6,8 106,3

a) | gruwty {w tym praseo uytoowanis wisczystego grusthe) &0 1]

5] | Budynki, lokale, prawa do bokall | ohiakty ingyrieril [qdowe] | wodnej 1] ]

£} | wrzadzenis techniczne | maszyny 63,1 1010

d} | srodki tarsparte 00 0.0

e} | imne frodkl trasie 18 §.2

2. | Grodki treske w budawis LA oo

3, Zaliczki na $rochd trwahe v Budosle 0 0.0

III, | Walakmodsd ddugoterminewa 0,0 a0

1. Od jednostek powsazanych o0 o0

2. 0d paznstalych jadnostak, w ihirych jednostka poslada zaangazowarnie w kapitale (L] o0

3 04 pezostahych jednastak w0 o,0

. |3 ik I 9,0 a0

1, | Mienxchomosci o0 o0

2, ‘Wartedo niematerdalng | pravne o0 o0

a. Diugobenminowe Mty wa finansowe (K] 0,0

&) | w jednostkach powlgzenych (K 0,0

by | w pozostalych jednostiach, w kttrych jednostka pesiada zaangadowanic w kapitaie (K1} a0

£} | w peeostabych jednostiach o0 o,

4 | Teen inwestyope dhugatenminoee 0.0 o0

V. | Dlugolermi rogh i migdryokrsows 57582 2 696,

1| Akbywa 2 tybeb odr Pty dochoduweg 0.0 o

2. Irmnie raziczenia mgdzyokresowe L y5ag 2 0583

0. | Aktywa sbratowe 78573 1901,7

I | Iapawy a0 65,2

1. | Haterishy a4 a0

2. Pédprocukty | produkty w toku o0 a0

3. | Podukty gobowe 0.0 65,2

4, Towary o0 a8

5. Zaliczkl na dostawy | wsbugl 0 0,0

IL ol bk 13929 1 286,1

1, Kaleznoéo od jednostek powiazamych [:K1] 0,0

&) | & tytulu dostaw | uslug, © okresie splaty; o a,0

= i 12 sy o0 o0

- powyie] 12 miesiecy LKV 0,0

B | e 0.0 a0

2. Haleznosd od pomstahych jedncstek, w kiorech j posiadas Taarg w kapikale K] 0,0

al | 2 vty dostaw | usteg, o okresie sphaty; o0 a0

= iy 12 missRy o iX:]

- powyie] 12 miesiecy 0.0 0,0

3] g 0,0 an

3, Hab=znoéd od porostahech jedrostek 1 353,9 1 196,1

@) | ® tytulu dostaw | ushag, & okrasle splaky: 9949, 1 551, 7

= i 12 mriesigoy 559,1 51,7

- powyie] 12 miesigcy o4 a,0

"R E tytulu podatkdw, dotag)l, off, ubeaplecen spolecrnyeh | drowelnych eraz Innych betuhiw 1356 B8,7
publiczng préwnych

7
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cy | inne 2582 i35.B

d] | dochadrone na drodee sadowej i1 o0

E_ [T T rea 5 562,8 540,0
1. | Krétkoterminowe aktywa £ - § 562.9 540,0
a} | w jednostkach powlgzerych ] o

b) | w pozostalych jednestiach 0 o

€} | drodki phenigdne | Inne skiywa plenigine 6 5629 540,0

2. | Inng ety ch knbikobirmindme 0.0 ]l
V. | Krdthoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15 o4 |
[ = Haleine wiplaty na kapitsl podstawowy 0,0 0.0
0. | uaziaty (akcje) wiasna 00 0,0
Aktyws razem 16 139,6 & 076,23

Pasywa
Ma axigh Ha dzigh
b e e 20.09,2018 30,08.2047

A. | Kapital (Tunduse) whasny 10 8900 5 8548
L | Eapital (fundusz) pedstawoey 106,7 &R D
. F ! ] Tap ¥, W By 18 08E.3 10 8802
- nadvwydia warledel spreed, nad wartodcla reen, uilzaw (Bkil} T 18 (i, 10 80,2

111, | Kapital (funduss) 7 aktualizacii w by o0 0.0
i = tytuhs akbuslizac wertoicl godziee] an a0
. | P de kapitady [fund } rexervwoves, w Epme 16,9 18,7
- beorzone Tgodnie T umowsy [stabutern) spolkd 15,% 8.7

= ma uilmiaky (akocje) wisane a,m o0

¥, | Zysk (strata) z lat ubleghych - 2459 -3 1358
WI. | Zysk (strata) netto =1 aF7F 0 =2 0964
WIL. Mlnﬁum&owd‘lmmwmmm: o (1]
B. | Zabowiazania | reserwy nh sobowlizani § 245,5 24214
L Rezerwy na zobowigznia 235,1 166,95
1. | Rezerwa z tybulu edroczonego pedatku dochesdsaags Q.0 L]
2. | Rezerwa na Swiadczenis emeryteine | podobre a, ]
= diggoberminawa a,0 0,0

- kmikkoberminoes a,m o0

3. | Pozostade rezerwy 25,1 1669
- dhugnbermingwe oo 0,0

= krdtkateaminome 25,1 156,9

11 | Zabowinrania dhugaternsi 0,0 0,6
1. | Wiobes jednostek powigzanych an a0
1. | Wobec p talych . W REORYCR |Rdrsstia podinda Thangatimaniy w kapitale o0 a0
3| Wit porostatych jednostek o6 .13
a) kradyty | putycakl o a0

bl 7 tytuiu emisd Suznych paplarde wartefciowych o0 a0

) Inrez zobowiazania Anansowe o a8

) Tobowigzanta weksl e oo a0

&) I oo a0

111, | Zebawiyzanis kritkoterminowe 4 7066 27333
1. | Wabe: peanostek powiazsmych - ®LO| LD
ay ® tytub destaw | ashig, o okresle wymagalnedel: (K] a.n

- da 12 miesigoy 0.0 0o

= powyieg 12 ity [eE1] a0

B) inna 68,0 61,0

2. | Wobes p il jed k, w kbarych jed posiada il w kapitale (FE1] [=X1]
al 7 Dytuly destaw | uslug, o akresie wymagalnods: o o0

< de 12missigry o T o0

- powyze] 12 miesigoy 00 0.0

8
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by | inne 0.0 oo

3. | Wobec pozostalych jednostek 4 4456 1 962,31

) kredyty i paiycekl 3 498,5 45

by Z tytulu emisy daonych paplerdw wartnsciowych 0,0 1 10%,2

€] inne obowigzanis finansoee 0,0 0.0

) z tytuly doskaw | wslug, o ckresie wymagalnodei; 7585 387 4

- do 12 miesigoy 75B,5 3674

- powyte] 12 miesiecy 0,0 o0

&) aaliczkl okrzymane na dostawy 00 K]

i obowigzane weksiowe o0 o0

o Z tytuiu podatidw, cof, ubszpioczei spoleceiyeh | 2drowstnych sz Inmach tytubw 154,1 .5

publcznograwemch

hi £ tytuhy wynagrodaer 3131 7.0

1} T Y &3

4. | Pundusze specjalne oo o0

IV. | Rozliczenla migdzyokresowa 3178 3.2

1. | Ujemna warkobd Fery o0 0,0

F A [mng razlicrenis migdzyokresowe 3178 1.2

- dHpOtar 0.0 o0

- kritkaterminowe: 3178 1.2

Pasywa razem 16 139,86 BOTE,Z
6.3. Rachunek zyskdw i strat

(W tys, ziakyen) "";'g‘“" IIT bew, 2048 S TIX bows, 2017

&, Proychodly netto oe spreedady | zrdwnane z nimil, w tymn 3 28,7 1 124,0 2 3BT A S30,1

o fudnailak pawiazanych 00 o0 o0 0,0

L Praychody retto 7 spredazy produkbine 32859,7 11240 2 3ET 4 30,1

.| I s et e | ol el

0L | Koast wylworzenls produktdes na wissne potroetny pednostkl o0 0.0 0,0 a0

Iv. Preychody ristto ze sprzedaty towarde | materiakie 3,0 oo o, 2,0

[N Hoszty dziatainoéd operacyine) 4 181,32 15139 2 792,2 15048

1. | Amamyraca LA 2644 1 006,53 .9

1. Zuzyde maberialdw | energi 60,1 23,0 E4,7 41,5

TL | Ukstugi aisee 21968 ey 1 7044 620,98

TV. | Pedathd i oplaty, w tym: 22,7 k] 1,1 0,7

- podatek akcyzowy L] o0 o0 a0

V. | wynagrodzenia &AT7,1 3156 7151 59,1

W, | Ubezpieczenia spolecone | inne Swiadczenla, w tym: gr2 273 2056 T

= amarytalng 50,6 176 a0 a,0

WI. | Pozostale kozzty rodzajose 1544 755 B4,7 44,5

VIl | Wartedt sproadamch towandy | materiakiw L] 0,0 o0 0,0

C. | Zysk (strata] ze spreedaiy (A - B) -891,5 -389,8 -1 404,8 5747

0. | Pozostate prrychody operacyine 0,0 | 0.0 89 7,0

I | Zyskztytuly rzchade niefinansowych akbywiw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0

1 | Dotacie a0 1] [ 0,0

. | Akbuakeacin wastobc aktywiw niefinansowych a,0 1] o0 0.0

V. | Inne preychody eperacyjne a,0 a0 B9 7.0

E. | Pozostale houcty oparacying a4 0,0 90,9 00,2

1. | Strata ze zhyda niefiransoeych akbesde traaheck o0 0.0 o0 0,0

i1 8 Actuslizacis wartoio skiywiw mefinarsowych a,m a0 51%.7 18,7

m Inied KasTly Operacy e 0,4 0,0 75.3 74,5

F. Zysk (straita) r dzislalnodel speracyjne) (C+0-E) -BE1.0 -3B0.B =1 98&,8 -1 157,89

(-3 Praychady finansowe o1 (%} 9,2 a7

| L | Cywidendy | udziaty w zysach, w tym: oo 0,8 0,0 08

a) o jedanskek powlazamech, w by o0 K] 0 o0

9
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- w itdrych jednostis posada zaangatowanie w kapitale a,a 00 oo 0,0
b} od jednostek pozoctatych, w ym: a0 L1} o8 o,
‘- w kborych jedrestica poslada zaangadowanie w kapitale a0 00 0a 0,0
M. | Oetsetl, w byms a1 0,1 14 15
- od jednostok powlaganych a0 L1} o0 o0
QL | Zysk 2 tytuly rozchodu akbywiw Binansowych, w tym: a,0 0,0 00 o,0
- w jadnostoach powlgzanych a0 a0 0,0 o,m
. | AKtualzacla wartnbo Aty Fnanesych a,m 0,0 (] 0,0
L Inne a2 a0 58 5B
H. | Kosrty finansdes 185,1 160,59 1188 | .z
L | Odsetkd, wbyme 1469 146,5 1102 =7
- dia pednostek powiggamych a,0 a0 L] | o,
1. | Strata r bybalu raechodu altywdw finsfsomnch, w tymm: a0 a0 0.8 a0
- w jednosticach powiyzanych a0 00 ] 0,0
119 Aktinlisac) bei akbywdre Fi yeh 1] a0 oo oo
. | Inna 1 | 14,4 183 1,5
1. | Bysk (strata) brutto {F+G-H) =1 7T -550,7 =2 O, 4 -1 180,3
1 | Podatek dochodowy o0 o0 oo [X ]
K ;U'I” 2 i yshu | 3 0,0 0,0 0,0 00
L Iyek {strata) netio (I-3-K) -1 9770 =550,7 =1 096,4 =1 1803
6.4. Rachunek przeplywdw pieniginych
(o v v e
. | Pre=plywy Srodkow pleniginych z dzialainodcl operacyjnaj - matada
p
L. | Zysk [strata) neito -1077.0 -550.7 -2 0964 | -1180.3
. | Kerekiy razem -1 153,65 -E33,6 =746,3 B2
1. | Amomyzacia Tano 51,5 14518 Bl0,E
2. | Zysid (sEraty] z fytuby rdEnic kursowych a0 0,0 (ER] a0
3 Ddeetk| | uddaty w zysiach (dywidendy) 1451 148,31 B35 158
4. | Zysk (strata) 7 delalainodcl inwastycyfog a0 0,0 0,0 o0
S. | Zmiana stany rerers Fr A 44,6 §7,0 &7,0
E. | Zmiana stanu zapasde an 0.0 46,3 ™5
7. | EZmiana stana naleinosd =450,2 418, 7 -176.5 ~3E3,4
B mﬁnu zobowiazan kritiosierminowypch, © wyjatkiem paiycrek | 4532 174,7 476 150,0
B, | Zrdana stanu raclicoed migdoyokresowych -2 1138 -931,9 -2 65,1 -B15,5
10. | Inne korekty o0 o0 00| 0.0
IIL | Preeplywy | gdne natto £ el operacyjne] [I+/-IT) =2 2305 | -1 184,3 10487 | -1 0042
B. | Przeplywy Srodkdw pienletnych z dzi bl wimel [T [T 00 0,0
L | Wphywy 00 0,0 oo o0
1 Izm;amiu nieFnaterialigch | pravenych oraz meccomych akbymdw o0 oo o0 oo
2 | Zbyohe inmestyc) w mieruchomaost oraz warteéol nlematerialne | prawne o0 0,0 a0 o
3. | Z aubywdw Mnarsomych, w by 0,0 0.0 0,0 o
&} = jednostkech powiazenych 0a o0 o0 oo
- wbycle akbywiw inansowych oA 0.0 0.0 oA
- dywidersdy | udzishy w zyskach o0 o0 Ly o0
- spdatn wdrisloredh podycrek diugoterminowych oa L] o,m 0.3
= pdzethi i) a0 a0 4
= inne wplywy £ akbyvedw finansowych [11:] 0,0 a,0 [}
b} w prenstalych jednostkach i) L] o 04
- aivpcle akbywdvw finansowych a0 Q.0 o0 o0
= dywidindy | uddialy w ryskech L] a0 o0 .0
- sphata udrielorych podycoe diugoberminomych 00 a,0 o0 ]
- atluetkl a2 0,0 0.0 0.0
- ffie wphray £ akbywdw firassowych ——— a0 a,0 o0 ]
4. | Inng wplywy iregstyoyiog L] a,0 %] o0
10
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1L | wWydntii S 0,0 0,0 35,5 7

i {I;h:ﬁ;m!ﬂ niematenalnych | prawnych oraz mecowych aktywine b o0 255 a7

1. | Inwestycie w nienschomedcl arz wanobd neenabefaine | prmms 0.0 o0 a0 o0

3. | Na sktyws finarsows, w by 0.0 o0 a0 oo

a) w jadnostkach powsazanych 0.0 o0 0,0 o0

- nabrycie aktywin Ainansowych .0 o0 a0 o0

- udslelane pobycakl Supoterminione 0.0 &0 a0 a0

B} w pozosiabych jecnostiech 0,0 o0 LiX:] o0

- nabrycie akbywie finansownch 0,0 o0 a,0 [a¥]

= ydiplalone podycaki Sugotemminowe 0,0 o0 0,0 0,0

4. | In;e wydakki inwestycyjne 00 00 0.0 0.0

I | Preephywy phaniging natto ¥ deftabalmodci I:ﬂ‘tp:ﬂnld (1-12 00 0,0 -35,6 -31,7

G | Praephywy Srcdioiw planiginych dei i il 0,0 00 0,0 a0

L | Wphoey 89785 T r9,5 4 750,0 3 750,0

1 Wphywy mﬁ;ﬁ&kﬁw udzizbow) | imnydh instrumestiw 7E29,5 7625,5 3400, 1 400,0

1. | Kredyty | padycakd 13500 00,0 15040 3500

3 Ernizis diutmych paplerdw wartodciomeych a0 o0 1 0000 a0

4, | Dnmee wipknvy Nnacsowe 0.0 o0 0o a0

L | Wydatki 4331 4034 2443,2 2 4o0,0

1. | Habycle akck {udoshisg whasmech a0 o0 o a,o

1. | Cpwidandy | infia wyplaty na FEecT wisdcdciel .0 o0 0,0 an

3. | Inme, nit wptaty na rzece wistciciel, wydathl 2 tytuly pedziakn zycku 0.0 0.0 0.0 LN

4, | Gplaty kredyDiw | pokycoet 0,0 o0 5000 00,0

5 | Wykup dinych paphertw warteddowych 0,0 o0 1 %000 1 9300

&, | Z tytulw innych zobowinzan finensxaych oo o0 0.0 an

7. | Matnocl robowinzad 7 tytuhy umdw leasings inansowego 0,0 EE} i) a0

8, | Ddsetia 28,7 &0 433 a,0

¥, | Inns wydatkl inaasowe (udzelone paeycekl) A03,4 4034 0,0 a0

I | Proaphywy pienigine netto 2 daislsinadcl fi ef (I-11) B 5474 ';3_2"1 2 30,8 1;“0',1':

b | Proaplywy planigine netto, racam (&, DI+ /- K IIT+ /-C.I0D) & 316,9 01418 5714 23L,T

E. | BHlansowa zralana stamu Srodiie plenbybryeh, w bym: £ X169 61418 =B714 233,2

- | aniana stanu Srodicdw plenighaych = tytuly réénic kursewych o0 00 o0 a0

F. ‘w phanlgdng na poczatek okresa 2465.0 421,11 11114 e |

G. | Srodki pienigine na koaies okresy (F4 /- B, w tym: 6562,% | 63828 340,0 540,0

- | o corarscrone) muzliwogcl dyspanowaniz o0 0,0 0,0 a0
6.5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Na dries Na dizied
i 30.09.2018 30,09, 2017

I | Kapital whisny na poczatek ohresu (B0) 106, 7 3,8

a} zmilany pregigtych zasad (polibyla) rachunkowsdc o0 oo

ok korekty bigcdw podstawowych o0 o0

) podyiiperie kipitatu .0 14,1

La. | Kapital wissny na poczgiek chresu {BO), po ueg do danych pard L, 106, 7 a0

1. HMapital zakladowy na poczatek okresy 0,0 [ 1]

1.2 Kapial zakiadowy na konies ckresy o0 0,0

2. | Malezne wpdary na kapital zakindowy no POCERLEN Obrisa 0,0 0.0

2.1, Tmlany ralebmech wplat na kapitsl zakladowy 0.0 [=F1]

) awighszenia {2 bytuu} LN Ry

- naleing wiHsty ne kapitat podstasowy o4 o0

b} amniirjezenia (2 tybulu) | .0 o0

2.2, Helstne wplaty na kapltad zakladowy na konlec okresu 0,0 oo

H Udziaby winarna na pocrgtek ckresu 106,7 as,0

3.1, Zmiany udziphbw wiasnych 0.0 00

| 3.2, Udzlaly wiasng na kenies chrisy 106,7 88,0

11
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4. | Kapitad rapasowy na poczatek okresu 10 BB, 2 7 4888

4,1, Emiary kapiahs zapascwego F209,2 3 3813

.2, Kapital rapasowy na konlec oloresy 18 088, 3 i0 80,2

5. | Kapitad z aktualizac)l wyceny na pocztek okresu a0 o0

5.1, Emiary kbpitaiu 2 sktublizac) wyceny 0,0 a0

5.2, Kapltal 2 aktualizacli wycany nia Koniec oknesu o0 0,0

6. b kapitah na poczatek okresu a0 0,0

6,1, Zmiarry pabcatahech kapitshdw rezerwomych 16,5 ia,7

6.2 Pozosinle kapitaly rezersowe na koniec chresu 15,9 | 8,7

T Zysk (strata) z lat ubleghych na poczatek olresu - 245,89 =1 2256

7.1, Pysk 7 131 ubinghech Fa pocTAtek irasuy 0,0 0,0

a) amiany przyigtych zasad (politykl) rachunkowesd a,0 L]

b) korebkty bledéw podstawomych a0 0,0

7.2 Zysk 2 lat ubibnghych, na poceatel okrese, pe usgedainis do darych pordwnywalnych o0 o0

7.3, Zysk z lat ublegiych ne konlec choresu a,0 0

7.4, Strats I lat ubdegiyoh na pocratek skresu <6 3459 -3 2355

a) zmiany przyjetych zasad {polityld) rachunkowosci 0,0 6.0

b} boorelety beddw podsbawoeych L] o0

7.5, Strata 2 lak ubisgiych na pocxatiek skrasy, po uzgodnieniu da danych porbwmmewalinech 5 2459 -3 2356

7.5, Straia z [ak wbleghych na koniec okresu -b 2459 -3 23%.b

7.7, Zysk (srratal £ lan wlieghech na keniec okresu <5 245,39 -3 2356

E: N Wyndk netio =1 077,0 -1 096, 4

) ry=k netin 0,0 0.0

b} stratm netin -1 07740 -z 0564

) odplsy T Tysiu 0.0 o0

15 | Kapitsl whasny ne kenbec okresa (BE ) 10 890,0 5 654,88
I | Hapitst Vs pa g Pr il Eyshu [pokrycia straby) 10 890,0 5 654,8

6.6, Dodatkowe informacje finansowe za 3 kwartal

Struktura terytorialna preychodow ze sprzedaiy produktdw

(v tys. atotych) 01.07,3018 - 30.00.2015 01.07,2017 - 30,08,2017
Proyehody o sproedady produlbdw 1124,0 930,1
- kr a4 63,7
- gksport 09,5 166,4

Maktady na inwestycje (stan na koniec okresu)

[w tys. shatych) 01.07. 2016 - 30.08. 2016 01.07.2017 - 30,09,2017

Inwestycia wiasna Offset I 8682,3 a17.4

6.7. Zasady przyjete prey sporzadzaniu raportu
Ksiegl rachunkowe Spolki prowadzone 53 zgodnie z regulaciami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaly oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia,
pomniejszaonych o odpisy umorzeniowe, a tak#e o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Cena nabycia srodkow trwalych cbejmuje rdwniez keszt obstugl zobowigzan zeciggnietych w celu
ich finansowania za okres montatu | przystosowania oraz zwigzane z nimi roZnice Kursowe
pomniefszone o preychody z tego bytubu, Ceng nabycia érodka trwatego powlekszajg koszty jego
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ulepszenia, polegajace na przebudowie, modernizacil, rozbudowie, powodujace, 2e wartosc
uiytkowa tego Srodka trwabtego po zakoriczeniu ulepszenia przewyisza posiadang przy preyieciu
do uiywania wartost uzytkowa.

Obce Srodki trwate przyjete do uiywanla na podstawie umowy leasingu zalicza sie do akbywow
trwakych, jezell umowa speinia warunki okreslone w art.3 ust.4 Ustawy o Rachunkowosdi.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uiywania lub innych przyczyn powodujgcych
trwats utrate wartosc Srodka trwalego lub skladnika wartoscl niematerlalnych | prawnych
dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartost w cletar pozostalych kosztéw operacyimych.
W przypadku ustania przyczyny, dla  ktorej dokonano odpisu z  tytutls  trwabe]  utraty
wartosc skiadnikéw Srodkéw trwatych oraz wartocéci niernaterialnyeh | prawych, réwnowartosc
catosci lub odpowiedniej czescl uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza wartost
danego skladnika aktywdw | podiega zaliczeniu odpowiednic do pozostalych przychodéw
operacyinych.

Amortyzacja dokonywana jest metods liniows ustalana indywidualnie dla kazdego srodka trwatego
o wartoscl nlemateriainej | prawnej. Przy wustalaniu okresu amortyzacjii | rocznej stawki
amaortyzacyjnej uwzglednia sig okres ekonomicznegj uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikiw
wartosc niematerialnych i prawnych. Poprawnosd prryjetych okresdw | stawek amortyzacyjnych
podlega okresowe] weryfikacji.

Skkadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,00 ztotych sa jednorazowo odpisywane
w cieiar kosztdw w miesigce oddania do uzytkowanla,

Srodid trwabe w budowie wycenia sie w wysokosci ogdlu kosztéw pozostajacych w bezpodrednim
zwigzku z ich nabyciem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartoscl,

Srodkl trwabe w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy | oddania
do uzytkowania,

Inwestycje

Inwestycje cbejmujy aktywa nabyte w celu osiggnieclia korzysci ekonomicznych wynikajacych
I przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychoddw w formle odsetek, dywidend
(udziakdw w zyskach) lub innych poZytkéw, w tym réwniez z transakejl handlowej,
a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nleruchomodel | wartogei niematerialne | prawne,
ktore nie sg uzytkowane przez Spofke, lecz zostaly nabyte w celu osiagniecia tych korzysci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne zallczane do Inwestycjl wycenia sie wedbtug
zasad stosowanych do srodkow trwatych craz wartoscl niematerialnych | prawnych.

Udziaty w innych jednestkach podporzadkowanych wycenia sie wedlug ceny nabycia
z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci,

Naleinosci

Naleznodci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny
i wykazuje w wartosci netto (po pemniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢  naleinosci  podlega  okresowe]  aktualizacii  wyeceny  przy  uwzolednieniu
prawdopodoblefistwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcege. Odpisy aktualizujace
tworzy sle rdwnied na naleinodci zogloszone do postepowania sgdowego. Odpisy zalicza
cig odpowiednio do pozostatych koszidw operacyjnych lub finansowych w zaleinogci od rodzaju
naleinoscl, kbtdrej dotyczy dany odpis aktualizujacy. WNaleinodcl umorzone, przedawnione
lub niedciggalne zmniejszajq dokonane uprzednio odplisy aktuslizujace. W stosunku do naleinodc
umorzanych, przedawnicnych lub  niesciagalnych, dla ktdrych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych nastepuje odpis bezposrednio w pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Wartos¢ zapasdw ustala sie w oparciu o cene zakupu, przy czym rozchdd wycenia sie metoda
pierwsze weszio, plerwsie wyszho.
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Zapasy wykazywane s3 w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszonej o wartodd odplsiw
aktualizujgcych wynikajacych z ich wyceny wedbug cen sprzedazzy netto.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkdw pieniginych

Srodki pleniezne w banku | kasle wycenlane sa wedtug wartogcl nominalney.
Rozliczenia migdryokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokenywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przyszlych okresow sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s w wysokoscl prawdopodobnych
robowiazan przypadajacych na bietacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szezregdinodci:

+ e dwiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentdw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowad w sposob wiarygodny,

+ 2 obowiazku wykonania, zwigzanych z bietacy drziatalnodcia, przysziych Swiadczerd wobec
nieznanych osob, ktorych kwote moina oszacowad, mimo e data powstania zobawiazania
nie jest jeszcze znana, w tym z tytutlu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane
produkty diugotrwalego uzythu.

Kapitat wiasny

Kapitat zakiadowy wykazywany jest w wysokoSc okredlonej w umowie | wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmowane sa jako naleine wkiady
na pocret kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z doptat wspdinikdw.

Kapital rezerwowy tworzony jest z podziatu zysku z lat ubieglych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sq na:

+« pewne lub o dutym stopniu prawdopodoblefistwa przyszbe zobowiazania, ktdrych kwote
moina w sposth wiarygodny oszacowad, a w szeregbinodéci na straty z transakeji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operaci
kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sadoweaqo;

+ odprawy emerytalne i rentowe, ktorych obowigzek wyplaty wynika z art. 92 Kodeksu
pracy. PRezerwa tworzona jest w  wysokosci  bazujgce] na  szacowanym
prawdopodobienstwie osiggniecla wieku emerytalnego w piecioletnich przedziatach
wiekowych,

Zobowigzania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajace]j zaplaty.
Rozliczenia migdzyokresowe przychod dw
Rozliczenia miedzyokresowe pravchoddw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroinej wyceny

i sbejmuia rownowartost otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw srodkdw z tytulu Swiadezen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.
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Qdroczony podatek dochodowy

Spétka odstapita od ustalania aktywdw i rezerw z tytutu odroczonege podatku dochodowego
w zwiazku z tym, Ze réinica pomigdzy wynikiem flnansowym brutto a podstawa opodatkowania,
po wyeliminowaniu tzw, trwahych rdEnic jest nieznaczna.

Uznawanie prrychodu

Przychody ze sprzedady sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ushugl.
Sprzeda: wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw | ustug
oraz wszelkich udziglonych rabatiw.

Koszty

Ponoszone koszty ujmowane s w rachunku zyskdw i strat w celu odniesienia do przychoddw
w okresle, ktdrego one dotyczy.

Zarzgd Emitenta:

A [

!

! A Ly it
i,

Vaon o A A A
Pawet Wyborski Micha! Glergielewicz
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
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6.3. Opinia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

||IREW|T BKSIEGOWOSC  WAUDYT @ PODATKI

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

QUARTICON SPOtKA AKCYJNA
zsiedzibg w Warszawie ul. Aleje Jerozolimski 123A

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego QUARTICON SPOLKA AKCYINA 2
siedziby w Warszawie (zwanej dalej Spétka), na ktére skiadaja sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1
stycznia 2017 do 31 grudnia 2017, informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Spétki | oséb sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowledzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 ze zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na je] podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takie statutem
Spotki. Zarzad Spélki jest réwniei odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla
sporzadzenla sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztaicenia spowodowanego
oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani
do zapewnlenia, aby sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoséci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia netelny i jasny obraz

sytuacji majatkowej | finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z majacymi zastose pr

ustawy o rachunkowosci | przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* ustawy 2z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

*  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z
poin. zm. w zwiqzku z uchwaly nr 2041/373/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu,

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w

taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca pewnosé, ie sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

{»
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniv dowodow badania kwot i ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zaleiy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektawania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zaé wyratenia opinii na temat
skutecznoéci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takie oceng odpowiednioici przyjetych zasad
(polityki) rachunkowodci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartoéci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszfej rentownoscl badanej Spétki ani efektywnoscl lub
skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad Spétki obecnie lub w przyszioéci.

Wyratamy przekonanie, ie uzyskane przez nas dowody badania stanowlig wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

a)  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz Jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi
rastosowanie przepisami ustawy o rachunkowodci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo, 2godnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowoéci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Spétke przeplsami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Objasnienie

Sprawozdanie zostato wykonane przy zatozeniu braku obowigzku badania ze wzgledu na fakt rejestracji Spétki
Akcyjnej w dniu 19.02.2018 r. tj. po dniu bilansowym. Zwracamy réwniei uwage na kwestie zwiazana z
projektami Informatycznymi (pozycje bilansu: zakorczone prace rozwojowe oraz Inne rozliczenia
migdzyokresowe) i zwigzang z tym niepewnos¢ co do ich wyceny bilansowej. Biegly uznaje realnost
niniejszych kwot na podstawie wyceny wartosci rynkowej aktywéw wg stanu na 31.12.2017 wykonang przez
Zarzad Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnodci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wwydanie opinii, czy
sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takie zlozenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spdice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztaicenie.
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzadzone zgodnie z majqcymi zastosowanle
przepisami | jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Spéice | jej otoczeniu uzyskane] podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztaicer.

4 ‘ ﬂo&i d-
.&:}1 orz Boridos
lucgowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 10686
Dziatajacy w imieniu:
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdanisk, ul. Starodworska 1

Firma audytorska wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 101

Gdarisk, dnia 03.07.2018 .
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7. Zataczniki

7.1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

Strona 1z 8
Widruk informacji pobranej w tryhie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci,
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGOD REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 11.12.2018 godz. 11:52:09
Numer KRS: 0000715276
Informacja odpowiadajaca edpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIDRCIjW
Diata rejestracyi w Krajowym Rejestrze Sadowym 19.02.2018
Ostatni wpis | Numer wpisu 4 Data dokonania wpisu 24.10.2018
Sygnatura akt WA.XIT NS-RE).ERS/71698/18/848
{iznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIT WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAJMNEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawniej

SEOLKA AKCYINA

2.Mumer REGON/NIP

REGON: 142977414, NIP: 5213608082

3.Firma, pod ktorg spotka dziala

QUARTICON SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wizesnigjszej rejesradgi

pogythu publicnego?

5.Czy przedsighionca prowadzi dzislalnest  |MNIE
gospodarczy z innymi podmictami na

podstawie umowy spofki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizachi  |MNIE

Rubryka 2 - Siedriba i adres podmiotu

1.Siedziba keraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc, WARSZAWA

2.Adres ul. ALEJE JEROZOLIMSKIE, nr 1234, lok. —, misjsc. WARSZAWA, kod 02-017, poczta WARSZAWA, kraj
POILSEA

3.Adres poczty elektronicznej e

4. Adres strony intermetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Shrona 2z 8

Rubryka 4 - Informage o statucie

LInformacia o sporzdzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DN, 28,12.2017R., REP. A NR 30222017, NOTARIUSZ KLAUDIA MAFEE,

statLiu KAMNCELARTA NOTARTALMA W WARSZAWIE
ORAZ
AKT NOTARIALNY Z DM, 28,12, 2007R., REP, A NR 3026/2017, NOTARIUSZ KLAUDIA MAFEE,
KAMNCELARTA NOTARTALMA W WARSZAWIE

2 06.05.2018R,, REP, & NR: 2832/2018 NOTARTUSZ EWELTMA STYGAR-JARCSINGEA, KANCELARIA
NOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIENIONC §5UST. 1, §7, §10UST. 8, § 13UST. 4, 2, 3, 4,
§14 UST. 1, 2, SUIT. 0, E G, H, L K, L, €3, UST. &, 7, § 15 LIST. 5, UST. & PKT A&, F, TRESC PO
LIT. H, UST. 7 PKT B, § 20 STATUTU; SKRESLONO: § 10 UST. 3,4, 5, 6, 715, § 11, § 15 UST.
10 STATUTU SPOLKL. DODANG: § 14 UST. 2 (1) UST. 5 LIT. T, § 15 UST. 5 (1) STATUTU
SPOLET; ZMIEMIONC NUMBRACIE DOTYCHCZASOWYCH § 10 UST. 8, 101 11, OZNACTAIAC JE
CDPCAWWTEDMNIC UST. 3, 4, 5 ORAZ DOTYCHCZASCMWYCH § 10 Do § 20, OZNACZAIAC JE
ODPCWIEDNIC JAKD § 9 DO § 18 STATUTU SPOEKT
3 AKT NOTARLALNY SPORZADZONY W DNIU 06.06.2018 F., REPERTORIUM A MR 2832/2018
PRZEL EWELINE STYGAR-DIARCSINGES NOTARIUSZA W WARSZAWTE PROMWADZACA
KAMNCELARTE MOTARLALMNA W Wm-’IE.
DODAND: § 5(1) STATUTU SPOLKL
AKT NOTARIALNY SPORZADFONY W DNIU 17.08.2018 R., REPERTORIUM A NR 3676/2018
PRZEL JOANNE KNAP, NOTARILISZA W WARSZAWIE PROWADZACA KAMCELARIE NOTARIALMA
W WARSZAWIE. . .
ZMIENIONC: § 5 UST, 1 STATUTL SPOLKT; SKRESLONC: § 17 UST. 2 ORAZ § 17 LST. 3
STATUTL SPOLKTL
AKT NOTARLALNY SPORZADZONY W DMNIU 27.05.2018 R., REPERTORIUM A MR 5247/ 2018
PRZEL EWELINE STYGAR-DIARCSINGES NOTARIUSZA W WARSZAWTE PROMWADZACA
KANCELARIE MOTARIALNA W WARSZAWIE.
DOCHRESLOMNCE § 5 UST, 1 STATUTU SPOLKT.
Rubryka 5

1.Cz25, na jeki zostala utworzona spotka NIECZNACZONY

2.znaczenie pisma innego niz Monitor ——

Sadowy | Gospodarzy, przemeczonego do

4,Coy statut przyznaje uprawnienia TAK

osobiste okreslonym akgonariuszom lub

tytuly uzestnicwa w dochodadh lub

rrejatiu spotd nie wynikajaopch z akgi?

5.Czy obligatoriusze majy prawo do wdzizhy | NIE

W Zysku?
Rubryka 6 - Sposch powstania spatki

1.0kreskenie okolicmosc powstania PREEKSITALCENIE

2.0pis sposobu powstania spalid oz PRZEKSZTALCENIE SPOLK OUARTIC SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE

informacja o uchwale AKICYINA POD FIRMA OUARTIC SPOSEA AHCYIMNA MA ZASADACH OPTSANYCH W ART, 5511

NASTEPNYCH KODEKSL SPOLEX, HANDLOWYCH.

PRIEKSZTALCENIE MA PODSTAWIE UCHWALY ZGROMADZENTS WSPOLNIKOW PODIETE] W
TRYEIE I NA ZASADACH ART. 562, ART. 563 T ART, 577 KODEKSL SPOLEK HANDLOWYCH.
LCHWALA ZEROMADZENTS WSPOLNIKOW PODIETA Z0STALA 28 GRUDNLA 2018 R

3Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji
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Shrona 3z 8

Podrubryka 1

Podmioty, z ktdrych powstata spatka

1 1.Nazwa lub firma

"CUARTIC SPOLKA 7 OGRANICTONS, ODPOWIELZIAL NOSCIA, SPOLKA 7 OGRANICZONS,

ODPOWIEDZTALNOSCIA
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendli, | POLSKA KRAXOWY RETESTR SADOWY
w ktidrym podmiot byt zarejestrowany
3.Murrer w rejestrze dbo ewidenci | 0000339015
4.Nazwa sgdu prowadzacego refestr | ——
albo orgaru prowadzacego ewidencie
S.Mumer REGON 142977414
G.Mumer NIP E213508082
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka & - Kapital spotki
1 Wysokodd kapitah zakladowego 1157308
2. Wysokodé kapitsh docslowega —TL
3.Liczha ahcji wezysthich emisji 1135273
4 Wartos nominalna sk 0,10 22
5 Kwotowe okreslerie czesd kapitahu 11573058
wplaconego
B.Wartos nominalna warunkowsgo 15 292,70 2t
podwyEszenia kapitahy zakiadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akicji

1 1. Nazwa sl dhcji

A

2.Licha akcji w danej serii

1066500

3.Rodzaj uprzywilsjowania i izba
akcji uprzywilejowanych lub

AKICIE MIE S8 UPRZYWILEJOWANE

informacia, Ze akde nie =
uprmywilsiowans

2 1. Kazwa sedi akcji B
2.Liczha skl w daneg ssrii 50556

3.Rodzaj uprzywilsjowania i izba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akde nie =
uprzywilejowans

AKICIE MIE S8 UPRZYWILEJOWANE

3 1. Nazwa sl ahcji

2.Liczba akdji w danej srii

17
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Shrona4z 8

3.Rodzaj uprzywilsjowania i fzba
akcji uprzywilejowanych b
informacia, Ze akde nie 53
uprzywilejowans

4 |1Mazwa serii sk E
2.liczha akcji w danej sarii
3.Rodzaj uprzywilsjowania i fzba
akcji uprzywilejowanych b
informacia, Ze akcje nie 52
uprzywilejowans

AKCIE MIE S8 UPREYWILEJCWANE

118200
AKCIE MIE S8 UPREYWILEJCWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjedu uchwaty o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada adminisujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrartow
subskrypoyjmych?

Dzial 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmictu

1.Mazwa organy uprawnionago do ZARZED
reprezentowania podmictuy

2.5possh resrezsmtai podmicw W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBCAWEGD PRAWD SAMODZIELNEGD REPREZENTCANANLA

SPOLKT PREYSEUGLIE PREZESCANT ZARZADU; W PRZYPADEL ZARZADU WIELOOSOBOWEGD
KAZDY CZLONEK ZARZADL REPREFENTUIE SPOLKE SAMODZIE MIE.

Podrubryka 1

Dane osob wohodzaoych w skiad organu
1.Mazwisko | Mazwa lub fima WYBORSKT
2.Imicna PAWEL
3.Numer PESEL/REGON B0030804338
&.Nurmer KRS e
S5.Funkcja w organie reprezenfujecym | PREZES ZARZADN
6.Czy osoba wohodzaca w skiad NIE
zarzadu zestala zawieszona w
cynnosdach?
7.Data do jakiej zostafa zawieszona —
1. Mazwisko [ Marwa lub firma GIERGIELEWICZ
2.Imicna MICHA:
3.Nurmer PESEL/REGON 71113000032
4 Nurrer KRS e
5.Funkcia w organie reprezentijacym | CZLONEK ZARZADU - DYREKTOR FINANSOWY
6.Czy osoba wehodzaca w skiad MIE
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Shona 5z 8
zarzadu zostala Zawieszona w
cynnoscach?
7.Data do jakiej zostada zawieszona | ——
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu | RADA NADZORCEA
Podrubryka 1
Dane oscb wchodzacych w sktad organu

1 |1Mezwisko ZAMOTEKA

2.Imiona PALILIMA MARIA

3.Mumer PESEL 72041204763
7 |LMazwisko JAWOREK

2.Imiona CHTAWIAN ZRIGNIEW

3.Mumer PESEL —
3 |LMezwisko MAJEWSKT

2. Imiona LUDAWIE

3.Mumer PESEL 72033000159
4 |LMazwisko KORMICKT

2.Imiona SLAWOMIR:

3.Mumer PESEL 75102502372
5 |LMamwisko GDALA

2.Imiona LA

3.Mumer PESEL TeE0501 265

Rubryka 3 - Prokurenci
1 1. Hazwisko EADNCH

2.Imicna DANIEL
3. Nurmer PESEL 75031102573
4, Rodzaj prokury PROKURA SAMOTSTHA

Dzial 3

Rubryka 1 - Preedmiot dziatalnosci
LPrz=dmict przewsisace doatelnods 1 (62,00 Z, DETALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOCANANIEM
L
2 Proedmiot poenstalej drialainade
L

58, 29, Z, DZIALALNCSEC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANLA

[y

62, 02, Z, DETALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
62, 03, Z, DETALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADEENIAMI INFORMATYCZNYMI

£2, 08, Z, POZOSTALA DETALALNOSC LISEUGOAWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTERCWYCH

£ I

5 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZALTANIE STROMAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I PODOBNA DFTAEAL NCSC
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6 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRIEDAZY CZASU T MIETSCA NA CELE REKLAMOWE W RADTO T
TELEWLZI

7 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDATY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTROMICZNYCH (INTERNET)

] 73, 12, O, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIETSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDTACH

9 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zicfonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitaiows]

Brak wpisow

Fubryka 4 - Przedmiot dziafalnosd statutowej organizagi poéytiu publienego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacoym rok cbrotowy
1.0Fen kofczyoy pierwszy rok obrotowy, | 31.12.2018
za kory naledy sadyd sprawoadanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosdi

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informagje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrubkturyzacyinego

Brak wpisow
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Strona 7z 8

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzongj przedwko podmictowi egzekuci z uwagi na fakt, 2e z egzekudii nie uzyska sie
sumy wyZszej od koszhow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiscw

Dzial &

Rubryka 1 - Likwidaca

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpiscw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjmych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrubturyzadi

Brak wpiscw
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Fubryka & - Informacja o zawieszeniu dzialalnosc gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdrenia wydruku 11.12,2018
adres strony intemetows], na kiorej 53 dosteone informadie z rejestuz
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7.2. Statut Spotki — tekst jednolity

Tekst jednolity statutu Emitenta obowigzujacy na dziehn sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego:

~STATUT QUARTICON SPOLKA AKCYJNA

Wspdlnicy przeksztatcanej spotki Quartic spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie przy ul. Aleje Jerozolimskie nr 123A, 02-017 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000389015, oswiadczaja, ze dziatajgc zgodnie z planem
przeksztatcenia przyjetym w dniu 29 listopada 2017 roku oraz zgodnie z brzmieniem art. 556 Kodeksu
Spétek Handlowych podpisujg niniejszym Statut spotki przeksztatconej oraz stosownie do tresci art. 555
Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 304 § 1 ust. 7 Kodeksu Spoétek Handlowych, dziatajg jako jej
zatozyciele.

§1 Powstanie Spotki
1.1 Spdtka powstata z przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Quartic sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie.
1.2 Zatozycielami Spotki sa:
(1) Paulina Zamojska;
(2) Pawet Wyborski;
(3) Przemystaw Wyborski;
(4) Codemedia S.A;
(5) Leonarto sp. z 0.0.;
(6) Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
(7) Q- Free Trading Limited,;
(8) CBNC Capital Solutions Limited;
(9) Avallonii Seed Limited.

§ 2 Firma i siedziba
1. Spotka dziata pod firmg: QuarticOn Spoétka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrétu firmy QuarticOn
S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.
2. Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

§ 3 Czas trwania, obszar dziatania i oddziatly Spotki
Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
Spétka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Spétka moze uczestniczy¢ w innych spoétkach, majacych siedzibe w kraju lub za granica.
. Spodtka moze tworzyc filie, oddziaty i przedstawicielstwa, a takze inne jednostki organizacyjne na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

PwbdpE

§ 4 Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka prawnie dopuszczalna dziatalno$é gospodarcza
prowadzona na wiasny rachunek oraz w posrednictwie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za
granica, w nastepujgcym zakresie:

a) 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania;

b) 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

c) 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet;

d) 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

e) 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

f) 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

s)] 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

h) 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;

i) 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosc;

)] 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych;

k) 63.91.Z Dziatalnos$¢ agenciji informacyjnych;

) 63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

m) 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych;

n) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

0) 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

p) 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i

technicznych;
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q) 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

r 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewiz;ji;

s) 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;

t) 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznym
(Internet);

u) 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;

V) 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;
w) 77.40.Z Dzierzawa wiasno$ci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;

X) 78.20.Z Dziatalnos¢ agenciji pracy tymczasowej;
y) 78.30.Z Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow;
2) 82.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow;

aa) 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

bb)  85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje.

2. Dziatalno$¢, do ktérej wymagane jest uzyskanie koncesji lub zezwolenia prowadzona bedzie po ich
uzyskaniu.

§ 5 Kapitat zaktadowy
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 123.527,30 zt (sto dwadziescia trzy tysigce piecset dwadziescia
siedem ztotych i 30/100) i dzieli sie na:
1) 1.066.500 (jeden milion sze$cdziesiat szes¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
2) 50.556 (piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesigt szesc¢) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
3) 17 (siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,
4) 118.200 (sto osiemnascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Quartic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
ktorej kapitat zakltadowy zostat w catosci pokryty.

§ 6 Rodzaje akcji
1. Akcje mogg by¢ imienne lub na okaziciela.
2. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na podstawie uchwaty Zarzadu
Spéiki, w przypadku akceptacji przez Zarzad wniosku ztozonego przez akcjonariusza o dokonanie takiej
zamiany. Uchwate w przedmiocie zamiany akcji imiennych posiadanych przez Czlonka Zarzgdu na akcje
na okaziciela podejmuje Rada Nadzorcza.

3. Akcje na okaziciela nie mogg zosta¢ zamienione na akcje imienne.
4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
§ 7 Obligacje

Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje z prawem pierwszenstwa i obligacje zamienne na akcje
Spoiki.

§ 8 Umorzenie akcji

1. Spoétka moze umarzac wiasne akcje.

2. Akcja moze by¢ umorzona za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne).

3. Akcjonariuszowi, ktérego akcje majg by¢ umorzone przystuguje wynagrodzenie w wysokosci nie

nizszej od wartosci przypadajgcych na akcje aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.
4, Za zgodg akcjonariusza, akcje mogg zosta¢ umorzone bez wynagrodzenia.

§ 9 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1. Kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszony na mocy odpowiedniej uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

2. Na podwyzszony kapitat mogg by¢ wnoszone wkiady pieniezne lub niepieniezne.

3. Uchwatg Walnego Zgromadzenia o zmianie Statutu Spétki akcjonariusze mogg podwyzszy¢ kapitat

zaktadowy Spéiki przeznaczajgc na ten cel Srodki z kapitatlu zapasowego lub kapitatow (funduszy)
rezerwowych utworzonych z zysku Spoétki (podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze Srodkéw Spétki). W
przypadku takiego podwyzszenia nowe akcje przystugujg dotychczasowym akcjonariuszom w stosunku do
ich dotychczasowego udziatu i nie wymagajg objecia.

4. Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo w objeciu akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spétki w stosunku do liczby posiadanych akcji.
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5. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa
pierwszenstwa w objeciu akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki w catosci lub czesci.
§9'

Kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzszg niz 15.292,70 zt (stownie:
pietnascie tysiecy dwiescie dziewigcdziesigt dwa ztote i 70/100) w drodze emisji nie wiecej niz 152.927
(stownie: sto piec¢dziesigt dwa tysigce dziewiecset dwadziescia siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii
D, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Do objecia akcji serii D uprawnieni sg
wylgcznie posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A Spotki.

§ 10 Organy Spotki
Organami Spéiki sa:
(1) Walne Zgromadzenie;
(2) Rada Nadzorcza;

(3) Zarzad.
§ 11 Walne Zgromadzenie
1. Zwotywanie Walnych Zgromadzen.
1) Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2) Zwyczajne Walne Zgromadzenia zwotuje Zarzad kazdego roku, najpdzniej w ciggu 6 (szesciu)
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Spotki.
3) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w celu rozpatrzenia spraw, co do ktdérych

rozstrzygniecia wymagane jest podjecie natychmiastowej uchwaty przez akcjonariuszy. Zarzad
zobowigzany jest rowniez, na pisemne zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 czes¢
kapitatu zaktadowego Spoiki, do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch
tygodni od doreczenia Zarzgdowi zgdania zwotania takiego Walnego Zgromadzenia na pismie.

4) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoltuje Zarzad réwniez na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie moze zwota¢ takze Rada Nadzorcza gdy uzna to za wskazane, bgdZz akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w Spotce.
5) Kazdy z akcjonariuszy Spotki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat
dotyczagce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

6) W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzigé uchwaty, chyba ze caly kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

7) Uchwaty mozna powzigé mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty
kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia
Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw do jego porzgdku obrad.

8) Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, w Warszawie, we Wroctawiu, w Gdyni, w
Gdansku, w Krakowie, w Katowicach, w Poznaniu.

2. Udziat w Walnym Zgromadzeniu.

1) Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika.

2) Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.
3. Glosowania.

1) Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw chyba Ze co innego wynika z postanowien
niniejszego Statutu badz przepiséw Kodeksu spoétek handlowych.

2) Glosowania sg jawne, tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz na wnioskami o

odwotanie cztonkow organéw Spotki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez
w sprawach osobowych. Poza tym tajne gtosowanie nalezy zarzgdzi¢ na zgdanie chocby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy wskazane w Kodeksie spotek handlowych i
niniejszym Statucie, w tym w szczegélnosci:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenia absolutorium cztonkom organéw Spotki z wykonania
przez nich obowigzkow;

b) roszczen o naprawienie szkody przy zawigzaniu Spotki lub sprawowania zarzadu lub nadzoru;

C) przeznaczenia i podziatu zysku Spoftki, wyptaty dywidendy, pokrycia straty oraz ustalenia wysokosci
odpiséw na kapitaty i fundusze;

d) zmiany Statutu Spétki;

e) zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spofki lub jego zorganizowanej czesci;

f) nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci lub w
prawie uzytkowania wieczystego;

9) potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia Spoiki;
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h) tworzenia, wykorzystywania i likwidacji funduszy celowych i kapitalu rezerwowego oraz
zapasowego;

i) rozwigzania Spofki, otwarcia jej likwidacji oraz wyboru likwidatora;

)] nabycia lub objecia przez Spotke akcji wiasnych;

k) tworzenia przez Spotke innych spotek prawa handlowego;

)] podjecia uchwaty dotyczgcej kontynuowania dziatalnosci Spétki w sytuacji gdy bilans sporzgdzony

przez Zarzad wykaze strate przewyzszajagcg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz potowe
kapitatu zaktadowego;
m) ustalania wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

n) podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki;

0) umorzenia akcji Spotki;

p) zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki;

q) wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu;
r inne sprawy wniesione do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

5. Organizacja oraz przebieg Walnego Zgromadzenia.

1) Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a nastepnie
sposrod uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia. W przypadku nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad.

2) Szczegdtowe zasady organizacji oraz obrad Walnego Zgromadzenia okresla regulamin uchwalany
przez Walne Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia ww. regulaminu, Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z
postanowieniami niniejszego statutu oraz przepisami prawa.

§ 12 Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkéw powotywanych w nastepujacy
sposob:
a) Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, tak diugo jak posiada

przynajmniej 10% akcji w kapitale zakladowym Spétki, powotuje 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

b) Pawet Wyborski, tak diugo jak posiada przynajmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Spdiki,
powotuje 1 (jednego) czionka Rady Nadzorczej;

C) Walne Zgromadzenie Spétki powotuje pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej i ustala ich liczbe.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspding, piecioletnig kadencje.

2w wypadku smierci lub ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji,
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze kooptacji powotaé nowego czionka uchwatg
podejmowang bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu
dokonania wyboru czionka Rady Nadzorczej przez podmiot uprawniony do powofania zastepowanego
cztonka Rady Nadzorczej (stosownie do postanowien ust. 1 powyzej), nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu
kadencji jego poprzednika.

3. W zakresie w jakim czionkowie Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a i b nie zostang
powotani w sposob okreslony powyzej w terminie 14 dni od daty zaistnienia zdarzenia powodujgcego
konieczno$¢ uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, uprawnienie do ich powotania przystuguje Walnemu
Zgromadzeniu bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

4, Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposoéb okreslony w ust. 1 lit a)-c) moga by¢ odwotani
przez osoby uprawnione do ich powofania.

5. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezg w szczegodlnosci:

a) wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki;

b) badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzgdu zaréwno co do zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

C) badanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia strat;

d) skladanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikéw powyzszego
badania;

e) powotywanie i odwotywanie czionkéw Zarzgdu, z zastrzezeniem postanowien § 13 ust. 2;

f) zatwierdzanie rocznych budzetow, kwartalnych modyfikacji budzetu oraz wszelkich innych zmian

do budzetu, planu finansowego i harmonogramu jego realizacji oraz planéw naprawczych;

s)] wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie przez Spoétke aktywow lub poczynienie wydatkéw
przekraczajgcych kwote 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych 0/100), o ile nie zostaty one ujete w
budzecie Spdtki;

h) wyrazanie zgody na zaciggniecie przez Spotke zobowigzan, w tym pozabilansowych, o wartosci
jednorazowej, a w przypadku zobowigzan o charakterze okresowym lub ciggtym, o wartosci w okresie 12
(dwunastu) nastepujgcych po sobie miesiecy, przekraczajgcej 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych
0/100), z wytaczeniem zobowigzan wynikajgcych z umoéw z klientami Spoiki;

i) udzielenie licencji innemu podmiotowi na korzystanie z oprogramowania majgcego znaczenie dla
dziatalnosci Spétki, z wytgczeniem niewytgcznych i nieprzenaszalnych licencji udzielanych przez Spétke w
ramach biezgcej dziatalnosci podmiotom, na rzecz ktérych Spétka swiadczy ustugi oraz z wytgczeniem
licencji udzielanych spétkom nalezacych do tej samej grupy kapitatowej co Spétka w rozumieniu ustawy z
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dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw; W szczegdlnosci zgody Rady Nadzorczej
wymaga udzielenie licencji upowazniajgcej licencjobiorce do $wiadczenia na rzecz oséb trzecich ustug
konkurencyjnych do $wiadczonych przez Spotke;

)] zbycie jakichkolwiek praw wiasnosci intelektualnej przystugujgcych Spoice;

K) objecie, nabycie, obcigzenie lub zbycie przez Spoétke praw udziatowych w jakimkolwiek innym
podmiocie, z wyjatkiem obejmowania udziatow w spotkach, w ktérych Spétka posiada 100% udziatow w
kapitale zaktadowym oraz z wyjatkiem obejmowania nowych udziatéw w spétkach bedgcych spétkami
zaleznymi w stosunku do Spéiki;

) wyboru firmy audytorskiej lub biegtego rewidenta badajgcego sprawozdania finansowe Spotki lub
dokonujgcego przegladu srodokresowego;

m) wyrazenie zgody na powotanie prokurenta lub udzielenia przez Spétke petnomocnictwa ogdélinego;
n) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy, nie przewidzianej w budzecie Spdiki, innej niz
w ramach prowadzonej przez Spotke sprzedazy detalicznej, z Podmiotem Powigzanym (matzonkiem albo
osobg pozostajgca z dang osobg we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym, przysposobionym lub
przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiotem, ktéry w sposob
bezposredni lub posredni znajduje sie pod kontrolg danej osoby, przy czym przez podmiot pozostajacy
pod kontrolg rozumie¢ nalezy podmiot, co do ktérego dana osoba przejeta kontrole w rozumieniu art. 4 pkt
4) ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331
z p6zn. zm.) oraz podmiot bedgcy spotkg powigzang w rozumieniu k.s.h.) lub Podmiotami Powigzanymi ze
Spétka, z Akcjonariuszami, cztonkami Zarzadu, czitonkami Rady Nadzorczej lub prokurentem, bez wzgledu
na wartos¢. Cztonek Rady Nadzorczej nie uczestniczy w gtosowaniu w przedmiocie wyrazenia zgody, o
ktérej mowa w zdaniu poprzedzajagcym, jezeli dotyczy ona umowy z Podmiotem Powigzanym z tym
czionkiem;

0) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z czionkiem Zarzadu, czionkami Rady
Nadzorczej lub prokurentem, bez wzgledu na wartosé. Cztionek Rady Nadzorczej nie uczestniczy w
gtosowaniu w przedmiocie wyrazenia zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, jezeli dotyczy ona
umowy z nim samym lub Podmiotem Powigzanym z nim;

p) uchwalanie i dokonywanie wszelkich zmian w regulaminie Rady Nadzorczej;

q) ustalanie oraz zmiana zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu;

r wyrazenie zgody na wyptate zaliczek na poczet dywidendy;

S) uchwalanie oraz zmiane regulaminu Zarzadu;

t) wyrazenie zgody na wydzierzawienie lub obcigzenie w jakikolwiek sposdb aktywoéw materialnych
lub niematerialnych Spotki o wartosci powyzej 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych 0/100).

6. Rada Nadzorcza moze podejmowaé wigzace uchwaly, jesli wszyscy jej czionkowie zostali

zaproszeni na posiedzenie Rady, a udziat w obradach bierze przynajmniej potowa jej cztonkéw. Rada
moze takze podejmowac uchwaty bez formalnego zwotania posiedzenia, w przypadku, gdy wszyscy
cztonkowie Rady beda obecni na posiedzeniu i zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia
posiedzenia Rady.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc
swoj gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze takze
podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu s$rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ takich jak poczta elektroniczna (e-mail), faks lub telefon.

8. Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.
9. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ bez prawa gtosu osoby zaproszone przez

jej cztonkow.

10.  Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg petni¢ funkcje za wynagrodzeniem, jesli tak postanowi Walne
Zgromadzenie.

11. Regulamin Rady Nadzorczej uchwala Walne Zgromadzenie.

§ 13 Zarzad
1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke.
2. Zarzad skfada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw, przy czym uprawnienie do powotania 1
(jednego) cztionka Zarzadu petnigcego funkcje Czionka Zarzadu - Dyrektora Finansowego

(odpowiedzialnego za sprawy finansowe) przystuguje Venture Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu.
Pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

3. Czlonkowie Zarzgdu powotywani sg na okres 5 lat. Mandat cztlonka Zarzgdu wygasa ponadto z
chwilg jego smierci, rezygnacji lub odwotania.
4, Uprawnienie do odwotania Czionka Zarzgdu - Dyrektora Finansowego (odpowiedzialnego za

sprawy finansowe) z petnionej przez niego funkcji przystuguje wylgcznie Venture Funduszowi
Inwestycyjnemu Zamknigtemu.

5. W uchwale powotujgcej Cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa Zarzadu lub
Wiceprezesa Zarzadu.

51 W przypadku rownej liczby gtoséw przy podejmowaniu uchwat Zarzadu, decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

6. W sprawach:

154



DOKUMENT INFORMACYJNY QUARTICON S.A.

a) zaciggania zobowigzan o wartodci jednorazowej, a w przypadku zobowigzan o charakterze
okresowym lub ciggtym, o wartosci w okresie 12 (dwunastu) nastepujgcych po sobie miesiecy, co najmniej
100.000,00 zt (sto tysiecy 00/100 ztotych);

b) zaciggania zobowigzan warunkowych udzielania poreczen, wystawiania weksli, udzielania
gwarancji,
C) nabywania akcji, udziatéw lub innych tytutéw uczestnictwa w innych podmiotach;

d) zbywania aktywéw o wartosci przekraczajacej 40.000,00 zt (czterdziesci tysiecy 00/100 ztotych) w
ramach jednej lub kilku powigzanych transakciji;

e) pozyczek;

f) zawierania umow z akcjonariuszami, cztonkami organéw Spétki lub Podmiotami Powigzanymi z
akcjonariuszami lub cztonkami organéw Spotki;

9) zwalniania z dtugu, zrzeczenia sie roszczen zawierania ugod;

h) dokonywania czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem akcji Spétki na rynek regulowany;
wymagana jest uchwata Zarzadu.

7. Spotke reprezentuje:

a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego prawo samodzielnego reprezentowania Spotki przystuguje
Prezesowi Zarzadu;

b) w przypadku Zarzgdu wieloosobowego kazdy czionek Zarzadu reprezentuje Spotke samodzielnie.
8. Prawa czlonkéw Zarzadu do prowadzenia spraw Spoiki i jej reprezentowania dotyczg wszystkich
czynnosci sgdowych i pozasgdowych Spotki.

9. Z zastrzezeniem ust. 4, Walne Zgromadzenie ma prawo do odwotania badz zawieszenia kazdego z

cztonkoéw Zarzgdu, w kazdym czasie z podaniem lub bez podania przyczyn.

10. Skreslony

11.  Absolutorium udziela si¢ kazdemu cztonkowi Zarzgdu osobno.

12. Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty na rzecz akcjonariuszy zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na zasadach okreslonych w art. 349 Kodeksu spétek handlowych. Wypfata
zaliczki wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki.

§ 14 Rok obrotowy
Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

§ 15 Roczne sprawozdanie finansowe
Rejestry, ksiegi handlowe oraz dokumenty Spotki bedg przechowywane zgodnie z zasadami i przepisami
prawa obowigzujgcymi w Polsce.

§ 16 Kapitaly Spotki
1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
(1) kapitat zaktadowy;
(2) kapitat zapasowy.
2. Ponadto Walne Zgromadzenie moze zadecydowa¢ o utworzeniu kapitatu rezerwowego i innych
funduszy celowych oraz okresli¢ zasady ich wykorzystywania.

§ 17 Likwidacja

1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.
2. Skreslony
3. Skreslony

§ 18 Obowiagzujace prawo

W sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszego Statutu zastosowanie bedg miaty przepisy Kodeksu

spotek handlowych.”
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7.3. Definicje i objasnienia skrétow

POJECIE DEFINICJA
ASO, Alternatywny Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie
System Obrotu, ASO, instrumentami finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych
NewConnect w Warszawie S.A.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzagdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r.
(z p6zn. zm.)

Spotka, Emitent

QuarticOn S.A.

Doradca finansowy,
Autoryzowany Doradca

CC Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Doradca Prawny,
Kancelaria

WBW Waremczuk Bobet & Wspdlnicy Sp. k.

NBP, Narodowy Bank
Polski

Polski bank centralny z siedzibg w Warszawie

EBC, Europejski Bank
Centralny

Bank centralny Unii Europejskiej z siedzibg we Frankfurcie nad Menem

Data Dokumentu

Data sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego

GBP funt brytyjski — prawny srodek ptatniczy na terytorium Wielkiej Brytanii
Wspdlna waluta wprowadzona na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii
EUR, euro Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajgcego Wspodlnote

Europejska

PLN, zi, ztoty

Polski ztoty — prawny srodek ptatniczy na terytorium Polski

UE

Unia Europejska

KSH, K.s.h, kodeks
spotek handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 ., poz. 1030, ze zm.)

Ustawa o
rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 r., poz. 330, ze zm.)

Ustawa o ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zm.)

Ustawa o obrocie,
Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

instrumentami jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zm.)
finansowymi

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S. A.
GPW Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S. A.
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Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza spotki QuarticOn S.A.

Zarzad Zarzad spotki QuarticOn S.A.

Walne Zgromadzenie,

WZA Walne Zgromadzenie QuarticOn S.A.

7.4. Stownik pojeé¢ branzowych i technicznych

POJECIE DEFINICJA

System reklamowy Google pozwalajgcy na wyswietlanie linkéw sponsorowanych
Google Ads w wynikach wyszukiwania wyszukiwarki Google i na stronach wspétpracujgcych w
ramach programu Google AdSense.

Serwis reklamowy Google, wyswietlajacy na stronach internetowych kontekstowe

Google AdSense i
g reklamy tekstowe, banery oraz reklamy video.

Uczenie maszynowe (ang. Machine Learning) jest to dziat technologii
informatycznych, ktory zajmuje sie rozwojem oprogramowania i algorytmow, ktore
na podstawie dostgpnych danych samodzielnie budujg reguty i zaleznosci migdzy

Machine learning nimi. Algorytmy te samodzielnie i automatycznie budujg nowa wiedze w oparciu
o nowe dane, bez koniecznosci ponownego ich programowania. Celem
algorytmdéw uczacych sie jest samodoskonalenie w kontekscie rozwigzywania
danego problemu.

Dziat technologii informatycznych badajgcy reguly rzadzace zachowaniami
umystowymi cziowieka i tworzgcy programy lub systemy komputerowe

Sztuczna Inteligencja symulujgce ludzkie myslenie. Systemy oparte o sztuczng inteligencje pozwalajg
na automatyczne podejmowanie decyzji i wykonywanie dziatan przynajmniej tak
dobrze, jakby to robit cziowiek.

Ustuga wideo na Zzyczenie/zadanie. Usluga zezwalajgca na ogladanie

Video on Demand . . . .
nadawanego materiatu filmowego Ilub stuchanie nadawanego nagrania

(VoD) - . . AP .
dzwiekowego w wybranym przez kogos czasie, pdzniejszym niz czas emisji.
Z ang. Software as a Service, czyli oprogramowanie jako ustuga — jeden z modeli
Saas chmury obliczeniowej, ktéorym aplikacja jest przechowywana i wykonywana na

komputerach dostawcy ustugi i jest udostepniana uzytkownikom przez Internet

Technologia  umozliwiajgca  dodanie  personalizowanych  rekomendac;ji
produktowych do dowolnej wiadomosci email wysytanych za pomocg innych
narzedzi do email marketingu. Dzieki temu, kazdy klient sklepu moze otrzymac
inng oferte produktowg, wybrang przez Al QuarticOn.

QON Widget Mail

Zintegrowanie dwoch rozwigzan firmy Google z silnikiem rekomendacji opartym
na algorytmach sztucznej inteligencji. W tym celu wykorzystane sg ustugi Google

QON Google Shopping Ads (dawniej AdWords) oraz Google Merchant Center. QuarticOn bazuje na
rozwigzaniu typu ‘end-to-end delivery’ polegajacym na wsparciu biznesu na
kazdym z etapdéw integrac;ji.

Technologia, ktéra automatyzuje zarzgdzanie banerami promocyjnymi w e-
sklepie. Dzieki zastosowaniu autorskich algorytmoéw, system automatycznie
wybierze i dopasuje przekaz reklamowy do tego odbiorcy, ktéry jest potencjalnie
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QON Banners&Popups najbardziej zainteresowany dang promocjg. System umozliwia tez budowanie tzw.
wyskakujgcych okienek (pop up), za pomocag ktorych sklep moze zapisaé
uzytkownika do newslettera, przekaza¢ kod promocyjny lub tez zapobiec wyjsciu
uzytkownika ze sklepu (exit-intence popup).

Zintegrowany z silnikiem rekomendacji system do automatycznej wysytki
dynamicznie dopasowanych do klientéw wiadomosci email. Kazdy klient,
automatycznie otrzymuje personalizowane wiadomosci z produktami, ktére mogg
go zainteresowac. Wiadomosci sg dopasowane do ,cyklu zycia” klienta w sklepie,
co pozwala jeszcze doktadniej dobrac oferte produktows.

Modut dostarcza takze kompleksowe strategie marketingowe, ktére wspierajg
rozwijanie i zarzadzanie cyklem zycia klienta, poczawszy od budowy bazy
mailingowej, remarketingu na odzyskiwaniu koszyka i strategiach anty-churn
konczac.

QON Marketing
Automation (w trakcie
testow)
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