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Raport okresowy za IV kwartat 2018

Najwazniejsze dane finansowe

(za 4 kwartaly 2018 narastajaco)

Wybrane dane z bilansu i rachunku zyskow i strat (za 12 miesiecy).

Przychody ze sprzedaiy
tys zt (za 4 kwartaty)
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Wybrane pozycje z bilansu

Aktywa trwate

w tym wartosci niematerialne i prawne
Aktywa obrotowe

w tym krétkoterminowe aktywa finansowe
AKTYWA RAZEM
Kapitat (fundusz) wtasny
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

w tym krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

EBITDA* i wynik netto (za 4 kwartaty)
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*wynik na sprzedazy + mEBITDA* m Wynik netto
amortyzacja
tys. zt
Na dzien Na dzien
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8900,4 6577,9
8837,9 31184
5283,5 1143,7
3879,0 246,0
14 183,9 7721,6
10201,3 4740,9
3982,6 2980,7
3733,0 1293,0
14 183,9 7721,6
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Skrocony rachunek zyskow i strat tys. z1
Za 4 kwartaty 2018  Za 4 kwartaty 2017 zmiana %

(2018 vs 2017)

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 4604,9 3488,5 32,0%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 6131,3 5397,6 13,6%
w tym amortyzacja 1065,4 1343,6 -20,7%
Strata ze sprzedazy (A-B) -1526,5 -1909,1 -20,0%
EBITDA (na bazie wyniku ze sprzedazy) -461,1 -565,5 -18,5%
Wynik brutto (F+G-H) -1765,7 -2548,8 -30,7%
Wynik netto (I-J-K) -1765,7 -2548,8 -30,7%
Wybrane pozycje z przeplywéw pienieznych tys. zt
Za 4 kwartaty 2018  Za 4 kwartaty 2017

Zysk (strata) netto -1765,7 -2548,8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -4115,6 -3711,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 77324 2880,4
Srodki pieniezne na koniec okresu 3879,0 246,0
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Istotne wydarzenia w IV kwartale 2018

tys 2t Gtowne wielkosci z rachunku zyskdow i strat (IV kwartat)
2000,0
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[]
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Przychody ze sprzedazy Koszty operacyjne (z EBITDA (na bazie wyniku ze Strata netto
wyatczeniem amortyzacji) sprzedazy)
2017 m2018

Czwarty kwartat to zwyczajowo jeden z najwazniejszych okreséw sprzedazowych w e-commerce. Takze dla
QuarticOn S.A. (dalej réwniez jako QuarticOn, Spétka) jest to kwartat, ktdry generuje najwyzsze przychody
w roku. W tym okresie w 2018 roku Spétka zanotowata 1,3 mln sprzedazy, co jest wynikiem o +17% wyzszym
niz w kwartale ubiegtym oraz o +19% lepszym niz rok wczesniej. Udziat sprzedazy zagranicznej wynidst 26%

(w2017 roku w IV kwartale byto to 19%).

Dla QuarticOn to byt takze kwartat najwiekszych inwestycji w prosprzedazowe dziatania marketingowe oraz
rozwdj zespotdw sprzedazowych i produktowych. Z tego wzgledu koszty operacyjne (z wytaczeniem amortyza-
cji) byty 0 +34% wyzsze niz w Ill kwartale 2018 i 0 +32% wyzsze niz w IV kwartale 2017 roku. Kumulacja wydat-
kéw w ostatnim kwartale roku miata wptyw na poziom EBITDA, ktdra jest mniejsza niz we wczesniejszych okre-
sach i wyniosta -363 tys. zt za sam IV kwartat (vs -125 tys. zt w Il kwartale 2018 roku). Spétka spodziewa sie, ze

efekty tych intensywnych dziatari bedg widoczne po stronie sprzedazowej w kolejnych kwartatach 2019 roku.
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Rozwdj organizacyjny i strategiczny

IPO
W IV kwartale 2018 roku Spétka zakonczyta proces przygotowania do wejscia na rynek NewConnect, co pozwo-

lito na debiut gietdowy w dniu 18 stycznia 2019 roku.

Organizacja

W okresie sprawozdawczym QuarticOn skoncentrowat sie na poszerzeniu swojej organizacji o zesp6t eksper-
tow: od marketingu, zarzadzania procesami oraz developeréw IT. Poszerzenie zespotu o wyzej wymienione
osoby pozwoli na wprowadzenie automatycznego kanatu sprzedazy (w modelu SaaS) oraz prowadzenie sku-
tecznych dziatan marketingowych we wszystkich kanatach sprzedazy, a takze w social mediach. Dodatkowo,
dokonana zostanie optymalizacja proceséw zwigzanych z przygotowaniem nowych produktéw i ich pozniej-

szym wdrozeniem u klientow.

Procesy

Jednym z priorytetéw na IV kwartat 2018 roku byto wdrozenie zmian w obstudze klienta i procesach posprzeda-
zowych, za ktére odpowiada utworzony niedawno Zespét Customer Success. Przeprowadzone zmiany (wdro-
zenie nowych wewnetrznych procedur i zasad kontaktu z klientami) pozwolito na zebranie w jednym miejscu
wszystkich informacji o kliencie, poczawszy od jego oczekiwan, przez przebieg testow i wdrozenia, az do final-
nego oddania dopasowanej do niego ustugi. Sp6tka przygotowata takze kliencka ,,strefe help center” w ktérej
znajduja sie niezbedne instrukcje techniczne, FAQ oraz materiaty branzowe. Do kluczowych zadan zespotu CS

nalezy takze minimalizacja poziomu churnu* oraz prowadzanie dziatan up-sellingowych? i cross-sellingowych?.

1 wskaznik procentowy wskazujacy udziat utraconej sprzedazy
2 dosprzedaz, czyli oferowanie nowych ustug obecnym klientom
3 sprzedaz produktow uzupetniajacych
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Pierwsze efekty tych dziatan sprzedazowych, byty juz widoczne w IV kwartale 2018 roku (dosprzedaz nowych
funkcjonalnosci i nowych ustug obecnym klientom), jednak racjonalnie nalezy przyjac, ze znaczacy wptyw na

wyniki z tych dziatan nastapi w Il kwartale 2019 roku.

Rynek w Polsce (74% sprzedazy kwartalu)

W okresie sprawozdawczym do grona naszych klientéw dotaczyto 20 nowych sklepéw, w tym kilka znacza-
cych marek z sektora fashion. Wdrozylismy takze nowg ustuge w postaci audytéw stron internetowych, ktéra
pozwolita podzieli¢ sie nasza ekspercka wiedzg odnosnie efektywnosci funkcjonowania stron internetowych,
co spotkato sie z duzym zainteresowaniem w segmencie mniejszych klientéw (wdrozenie zalecerr zmian na

stronie internetowej pozwala na optymalizacje tego kanatu i w efekcie wyzszg sprzedaz).

W dalszym ciggu Spétka kontynuowata dziatania skierowane na pozyskanie klientéw z sektora B2B, co zaowo-
cowato m.in. rozpoczeciem rozmdw z jednym z wazniejszych podmiotéw na polskim rynku kierujgcym swoja

ustuge wtasnie do tego segmentu.

W analizowanym okresie QuarticOn poszerzyt takze grono partnerdéw sprzedazowych o trzy nowe agencje.
Obecnie nasze dziatania komercyjne wspiera juz ponad 20 agencji, co otwiera Spdtce potencjat na szybkie
dotarcie do wiekszej grupy potencjalnych klientdw, a przy okazji tworzy platforme do wspélnych dziatan mar-
ketingowo-produktowych. W planach jest takze stworzenie platformy szkoleniowej dla nowych podmiotow

przystepujacych do wspotpracy.
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Od poczatku IV kwartatu 2018 roku dziatania sprzedazowe wspierane s3 mocng promocja Spotki w social me-
diach, ktéra ma zaréwno za zadanie budowanie wizerunku QuarticOn jako eksperta na rynku e-commerce, jak

réwniez powinna stanowic istotny czynnik wspomagajacy pozyskiwanie nowych klientow.

Rynki zagraniczne (26% sprzedazy kwartatu)

Ostatni kwartat 2018 roku to bardzo aktywna dziatalno$¢ na rynku brytyjskim. Spotka wzieta udziat w trzech
duzych imprezach e-commerce oraz uczestniczyta w dedykowanych spotkaniach z grupami potencjalnych
klientow. Spotka zaktada, ze dzieki tym naktadom skala wzrostu sprzedazy na rynku brytyjskim bedzie z kaz-

dym kwartatem wieksza.

Rynek czeski i stowacki w IV kwartale 2018 roku stanowit juz 18% udziatu w ogdlnych przychodach Spétki.
W tym okresie najwazniejsze byto wdrozenie ustug w Yves Rocher (CZ/SK) z catkowicie nowymi rozwigzaniami
oraz pozyskanie kolejnych trzech sklepdéw na tym rynku. Spétka kontynuuje intensywne dziatania nad pozy-
skaniem nowych partnerdw, w tym takze w grupie e-platform, co pozwoli na szybkie przetestowanie nowych

rozwigzan Spotki dedykowanych dla segmentu self-service.
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Dzialania marketingowe i promocyjne

W omawianym kwartale QuarticOn skupit sie w szczegdlnosci na poprawie infrastruktury informacyjnej oraz
budowaniu Swiadomosci marki QuarticOn w Europie. W ciggu trzech ostatnich miesiecy 2018 roku przedstawi-
ciele Spétki uczestniczyli w dwdch rozpoznawalnych konferencjach e-commerce, a stoiska QuarticOn mozna
byto zobaczy¢ na kluczowych targach w Wielkiej Brytanii (w Manchesterze i Londynie). Dodatkowo, zorgani-
zowane zostaty trzy spotkania typu meet-up dla potencjalnych klientéw i partneréw w Wielkiej Brytanii. Re-
prezentacja Spétki uczestniczyta takze w konferencji Google w Dublinie, w roli bezposredniego partnera tego

wydarzenia.

Jednym z celéw uczestnictwa w wielu wydarzeniach branzowych byto rozpoczecie procesu budowania $wia-

domosci marki QurticOn na nowych rynkach oraz w Internecie:

e uruchomione zostaty dziatania promocyjne na Wielka Brytanie, Polske i Czechy,

e zbudowany zostat nowy serwis WWW, ktory bedzie petnit gtéwna role w rozwoju automatycznego kanatu
sprzedazy ustug w modelu Saas,

e spotka zaczeta tworzy¢ comiesieczne e-booki i e-content dla branzy,

e rozpoczeto cykl webinaréw szkoleniowych na temat poprawy sprzedazy w e-commerce,

e wprowadzony zostat program employee advocacy w mediach spotecznosciowych,

e uruchomione zostaty dziatania social selling, a takze dziatania mailingowe do nowych i obecnych klientéw.

Wszystkie wyzej wymienione dziatania pozwolity zwiekszy¢ stopiert rozpoznawalnosci marki QuarticOn na
rynku oraz ustabilizowaty pozycje QuarticOn jako eksperta e-commerce w krajach, w ktérych swiadczymy na-

sze ustugi. Efektem tych prac jest takze otwarcie dziatu analityki i porad branzowych dla naszych klientéw.



QuarticOn Spétka Akcyjna

Srednia sprzedaz z klienta (ARPC) i churn
wartosciowy

W IV kwartale 2018 roku Spétka zanotowata ARPC! na poziomie 2,5 tys. zt, co stanowi wzrost o +27% wzgledem
tego samego okresu poprzedniego roku. Ten wzrost to z jednej strony efekt pozyskania bardziej dochodowych
klientow, ale takze jednoczesnego zmniejszenia liczby najmniejszych sklepdw obstugiwanych przez QuarticOn.
W omawianym kwartale wskaznik churn ksztattowat sie na poziomie 1,7% i byt wyzszy niz w ubiegtym roku
(1,1% w IV kwartale 2017). Ta zmiana to rezultat utraty (poza wspomnianymi matymi klientami) takze kilku
Srednich klientdéw. Cze$¢ z nich zdecydowato sie na przejscie na duze rozwiazania korporacyjne, w dwéch przy-
padkach ustuga jest wstrzymana na czas zmian na stronie internetowej klientéw - Spétka prowadzi rozmowy

o przywrdceniu $wiadczenia ustug QuarticOn po zakonczeniu prac.

1 $redniomiesieczny przychdd z klienta

Prace rozwojowe (R&D)

W IV kwartale 2018 roku Spdtka zakonczyta najwiekszy swoj projekt rozwojowy prowadzony pod roboczg na-
zwa ,OFFSET”. Dzieki niemu powstaty cztery moduty (narzedzia) istotnie wspierajace Spétke w najwazniej-

szych procesach wdrozeniowych i sprzedazowych:

Modul QON 2.0, ktéry automatyzuje i upraszcza wdrozenie ustug rekomendacji w e-sklepach, opierajac
go na szablonach wdrozeniowych i zoptymalizowanym procesie. Nowa technologia bedzie wykorzystywana

w wiekszosci przypadkdw wdrozen dla nowych klientéw pozyskanych kanatem B2B.
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Modul VOD 2.0, ktéry zostat gruntownie przebudowany i przygotowany do $wiadczenia ustug rekomenda-

cji kontentu na stronach internetowych.

Modul BAP 1.0, ktéry umozliwia automatyzacje zarzadzania komunikacjg promocyjng w sklepie przez
osoby spoza IT. Modut umozliwia dodawanie z poziomu panelu dedykowanych e-baneréwcy oraz wprowadza
funkcjonalnosci tzw. pop-up (dodatkowe okna sprzedazowe), pojawiajace sie w oparciu o zdarzenia wywotane

przez uzytkownikow w sklepie.

Modul EMA 1.0 - narzedzie wspierajace realizacje zupetnie nowej ustugi, Email Marketing Automation.
Zbudowane narzedzie wykorzystuje algorytmy sztucznej inteligencji do automatyzacji precyzyjnych kampanii
email marketingowych, ktdre wspieraja budowe wartosci klienta sklepu internetowego. Modut jest w petni zin-
tegrowany z silnikiem rekomendacji, dzieki temu kazdy odbiorca otrzymuje dopasowana do swoich potrzeb

oferte produktowa. Komercyjne wprowadzenie produktu do sprzedazy nastapi w | kwartale 2019 roku.

Projekt powstaty z prac rozwojowych bedzie amortyzowany przez 5 lat.
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Informacja o jednostkach zaleznych
emitenta i przyczynach niesporzadzenia
sprawozdan skonsolidowanych

Emitent posiada 50% udziatéw w spotce QuarticOn (Shanghai) Company Ltd., ktdra jednak nie rozpoczeta dz-
iatalnosci gospodarczej i nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spétki.t QuarticOn rozwaza wykorzystanie
wymienionej spotki w przysztosci celem prowadzenia sprzedazy oferowanych przez nig ustug na rynkach az-

jatyckich.

1 Wobec powyzszego QuarticOn jest zwolniony z obowiazku objecia konsolidacja jednostki zaleznej na podstawie art. 58.1 Usta-
wy o rachunkowosci.

Informacja o strukturze akcjonariatu
emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, struktura znaczacych akcjonariuszy QuarticOn od dnia debiutu na New-

Connect w dniu 18/01/2019 do dnia przekazania niniejszego raportu nie ulegta zmianie.
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Akcjonariusz liczba akcji* udziat w kapitale
Venture FIZ 251000 20,3%
CBNC Capital Solutions Ltd. 192 500 15,6%
Q Free Trading Limited 123500 10,0%
Kamil Cisto 118500 9,6%
ACATIS Investments GmbH 118 000 9,5%
Pawet Wyborski 81292 6,6%
Paulina Zamojska 75000 6,1%
Pozostali** 275481 22,3%
Razem 1235273 100,0%

* wszystkie akcje serii A, B, Ci E
**w tym kluczowi pracownicy (program ESOP)

Informacja dotyczaca liczby osob
zatrudnionych przez emitenta

Na koniec grudnia 2018, Spétka zatrudniata (umowa o prace, umowa zlecenia) i wspotpracowata z osobami na

wtasnej dziatalnosci gospodarczej (w przeliczeniu na petne etaty) 51,5 oséb.
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Prognozy wynikow finansowych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2018.

Realizacja dzialan rozwojowych
przedstawionych w DI

W IV kwartale 2018 roku Spotka rozpoczeta prace projektowo-koncepcyjne nad nowymi produktami dosto-
sowanymi do kanatu self-service (sprzedaz przez platformy e-commerce ustug w postaci wtyczek). Na dzien
sporzadzenia raportu trwaja prace developerskie nad tym produktem, a takze testy wybranych rozwiazan.

Spoétka zaktada, ze w Il kwartale 2019 roku produkt bedzie juz mégt zostac skomercjalizowany.

W opisywanym okresie sprawozdawczym QuarticOn wykonat pierwszy element rozwigzania Marketing Auto-

mation (wspomniany wczes$niej modut EMA 1.0), ktory obecnie jest juz oferowany wybranym klientom.
W ostatnich miesigcach 2018 roku spétka prowadzita intensywne dziatania marketingowe na rynku bryty-

jskim (opisane we wczesniejszych punktach niniejszego raportu) oraz zakonczyta rekrutacje na stanowiska

menedzerskie zwigzane z zarzadzaniem procesami, produktami oraz w obszarze IT.
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Skrocone sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie

Podstawowe informacje o Emitencie:

Nazwa Spétki: QuarticOn Spotka Akcyjna
Siedziba: 02-017 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 123A
Data utworzenia Spétki: Akt Notarialny z dnia 13.05.2011 r.
Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000389015. Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Warsza-
wie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 11.06.2011 r. W wyniku przeksztatce-
nia w Spodtke Akcyjna, uzyskata nowy numer KRS 0000715276.
Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 5213608082
REGON: 142977414
W imieniu Emitenta dziataja:
Wyborski Pawet - Prezes Zarzadu
Giergielewicz Michat - Cztonek Zarzadu
tadno Daniel - Prokurent
W przypadku zarzadu jednoosobowego prawo samodzielnego reprezentowania spotki przystuguje prez-
esowi zarzadu; w przypadku zarzadu wieloosobowego kazdy cztonek zarzadu reprezentuje spotke sa-

modzielnie.

Wszelkie dane finansowe zostaty zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych.
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Bilans

Aktywa
(w tys. ztotych) 3?:.(21.1;2?.8 3?31:11:::1

A. Aktywa trwate 8900,4 6577,9
R Wartosci niematerialne i prawne 8837,9 3118,4
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 8837,7 3118,1
2. Warto$¢ firmy 0,0 0,0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,2 0,3
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 62,5 95,7
1. Srodki trwate 62,5 95,7

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,0 0,0

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,0 0,0

c) urzadzenia techniczne i maszyny 59,3 90,9

d) $rodki transportu 0,0 0,0

e) inne Srodki trwate 32 4.8
2. | Srodki trwate w budowie 0,0 0,0
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,0 0,0
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
1. Od jednostek powiazanych 0,0 0,0
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
3. Od pozostatych jednostek 0,0 0,0
\'A Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
1. Nieruchomosci 0,0 0,0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 3363,9
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 3363,9
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B. Aktywa obrotowe 5283,5 1143,7
I. Zapasy 19,9 0,0
1. Materiaty 0,0 0,0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,0 0,0
3. Produkty gotowe 0,0 0,0
4, Towary 0,0 0,0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 19,9 0,0
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 1327,7 893,7
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,0 0,0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapi- 0.0 0.0
tale ’ ’

3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1327,7 893,7
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 932,3 625,9
- do 12 miesiecy 932,3 625,9
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) ;tytu{u podétkéw, d.otacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 2548 101

innych tytutéw publicznoprawnych
c) inne 140,6 257,7
d) dochodzone na drodze sadowej 0,0 0,0
1. Inwestycje krétkoterminowe 3879,0 246,0
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3879,0 246,0
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0
) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3879,0 246,0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56,9 4,0
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
Aktywa razem 14183,9 7721,6
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Pasywa

(wtys. ztotych) 3:1:3:28 3:“1(2’1;:'1‘1
A. Kapitat (fundusz) wtasny 10201,3 4740,9
I Kapitat (fundusz) podstawowy 123,5 106,7
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 18 089,3 10 880,2
- nadwyzka wartosci sprzed. nad wartoscig nom. udziatéw (akcji) 18089,3 10 880,2
1l Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,0 0,0
Iv. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,0 0,0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 245,9 -3697,1
VI. | Zysk (strata) netto -1765,7 -2548,8
VIl. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3982,6 2980,7
l. Rezerwy na zobowiazania 93,2 148,0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0
- dtugoterminowa 0,0 0,0
- krétkoterminowa 0,0 0,0
3. Pozostate rezerwy 93,2 148,0
- dtugoterminowe 0,0 0,0
- krétkoterminowe 93,2 148,0
Il. | Zobowiagzania dtugoterminowe 0,0 1500,0
1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
3. Wobec pozostatych jednostek 0,0 1500,0
a) kredyty i pozyczki 0,0 1500,0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
c) inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0
d) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
e) inne 0,0 0,0
lll. | Zobowiazania krétkoterminowe 3733,0 1293,0
1. Wobec jednostek powigzanych 261,0 261,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
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- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 261,0 261,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
3. Wobec pozostatych jednostek 3472,0 10319
a) kredyty i pozyczki 2733,8 532,1
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
c) inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 614,6 399,1
- do 12 miesiecy 614,6 399,1
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,0 0,0
f) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
g) z'tytu{u podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytu- 1139 88,6
téw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 8,8 11,5
i) inne 0,8 0,6
4. Fundusze specjalne 0,0 0,0
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 156,4 39,7
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 156,4 39,7
- dtugoterminowe 0,0 0,0
- krétkoterminowe 156,4 39,7
Pasywa razem 14183,9 7721,6

18



QuarticOn Spétka Akcyjna

Rachunek zyskow i strat

19

(w tys. ztotych) Na':;tlagaw IV kw. 2018 Nar:;tla_qu“ IV kw. 2017
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 4604,9 1315,2 34885 1101,1
w tym:

od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4604,9 1315,2 3488,5 1101,1
I | ot i vartodt ocat
. J!zczlsnz(t);/:zitworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0.0 0,0 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6131,3 1950,1 5397,6 1605,5
. Amortyzacja 1065,4 272,5 13436 337,1
1. Zuzycie materiatéw i energii 119,0 58,9 113,0 48,3
1. Ustugi obce 3268,1 1050,9 1470,4 621,8
IV. Podatki i optaty 34,7 12,0 2,8 1,6
V. Wynagrodzenia 1281,5 414,4 2087,9 506,9
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 142,2 55,0 274,8 69,1
VII. Pozostate koszty rodzajowe 220,4 86,4 105,2 20,6
VIll. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0 0,0 0,0 0,0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -1526,5 -634,9 -1909,1 -504,3
D. Pozostate przychody operacyjne 189,0 189,0 12,5 3,6
I {Zy)::shk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwa- 0,0 0,0 0,0 0,0
N Dotacje 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne przychody operacyjne 189,0 189,0 12,5 3,6
E. Pozostate koszty operacyjne 179,9 179,4 497,0 -94,0
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 34,5 34,5 431,9 -83,8
1. Inne koszty operacyjne 145,4 145,0 65,1 -10,2
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1517,3 -625,4 -2393,6 -406,8
G. Przychody finansowe 16,2 16,2 12,3 3,1
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
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a) od jednostek powiagzanych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Odsetki, w tym: 16,2 16,2 6,5 3,0
- od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 0,0 0,0 5,8 0,0
H. Koszty finansowe 264,6 79,5 167,5 48,7
I. Odsetki, w tym: 196,2 49,3 144,9 34,7
- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
ll. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne 68,4 30,2 22,6 14,1
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1765,7 -688,7 -2548,8 -452,4
J. Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0
K. :::;s:z::a::;)wiqzkowe zmniejszenia zysku (zwiek- 0,0 0,0 0,0 0,0
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) -1765,7 -688,7 -2548,8 -452,4
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Rachunek przeplywow pienieznych

21

(w tys. ztotych) Na':;tlagaw IV kw. 2018 Nar:;tla_qu“ IV kw. 2017
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci opera-
cyjnej - metoda posrednia
R Zysk (strata) netto -1765,7 -688,7 -2548,8 -452,4
II. Korekty razem -2350,0 -1196,4 -1162,5 -416,2
1. | Amortyzacja 1048,0 258,0 1716,0 264,3
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
3. | Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 179,2 33,1 76,2 -41,0
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Zmiana stanu rezerw -54,8 -131,9 48,2 -18,8
6. | Zmiana stanu zapaséw -19,9 -19,9 3115 65,2
7. | Zmiana stanu naleznosci -434,0 65,2 2259 402,4
Bl s 2263 2079 2476 176
9. | Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 3427,6 5541,4 -3344,9 -662,7
10. | Inne korekty -6734,3 -6734,3 -443,1 -443,1
1. :’I:z:l?)tywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4115,6 -1885,1 -3711,3 -868,6
B. Przep.lyvyy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwe- 0,0 0,0 0,0 0,0
stycyjnej
I Wptywy 16,2 16,2 3,0 3,0
b | Zvieare et e
2. i::;yncqiaet:er:\i/;(la:teyic’]')ir\;vv\:i]iruchomos'Ci oraz wartos$ci 0,0 0,0 0,0 0,0
3. | Z aktywdw finansowych, w tym: 16,2 16,2 3,0 3,0
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
- zbycie aktywdw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
- f]r;{\z';acﬁdzielonych pozyczek dtugotermi- 0,0 0,0 0,0 0,0
- odsetki 0,0 0,0 0,0 0,0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 16,2 16,2 3,0 3,0
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- zbycie aktywdw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
- zpc)){‘flgacﬁdzielonych pozyczek dtugotermi- 0,0 0.0 0,0 0,0
- odsetki 16,2 16,2 3,0 3,0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. | Wydatki 0,0 0,0 37,5 2,0
| e vl et sy
2. Lr;;v;ztt)écrjizmenii;rruaw:?oéci oraz warto$ci 0.0 0.0 0.0 0,0
3. | Naaktywa finansowe, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0
- nabycie aktywéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0 0,0
- nabycie aktywoéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0
1. ::ﬁﬁ%wy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj- 16,2 16,2 34,5 1,0
C. Przep.tywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finan- 0,0 0,0 0,0 0,0
sowej
I Wptywy 8726,1 150,0 6750,0 2000,0
1. | Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat 7226,1 0,0 3400,0 0,0
do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 1500,0 150,0 2350,0 2000,0
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 1000,0 0,0
4. | Inne wptywy finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. | Wydatki 993,7 965,0 3869,7 1426,4
1. | Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 0,0 0,0 0,0 0,0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,0 0,0 0,0 0,0
3. IZntr;cte;?Ljipv;/giz?gun;y;ﬁcz wtascicieli, wydatki 0,0 0,0 0,0 0,0
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 900,0 900,0 850,0 350,0
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 2900,0 1000,0
6. | Ztytuluinnych zobowigzan finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
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7. fl’ilnaatgsj\ili:goobowiqzaﬁ z tytutu umow leasingu 0.0 0.0 0.0 0,0
8. | Odsetki 93,7 65,0 119,7 76,4
9. | Inne wydatki finansowe (udzielone pozyczki) 0,0 0,0 0,0 0,0
1. zilzlc)eptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7732,4 -815,0 2880,4 573,6
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111) 3633,0 -2683,9 -865,4 -294,0
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3633,0 -2683,9 -865,4 -294,0
- fgi;nir;akztrasgsvigdkéw pienieznych z tytutu 0.0 0,0 0,0 0,0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 246,0 6562,9 1111,4 540,0
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3879,0 3879,0 246,0 246,0
- | oograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0

° ° ° °

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
(wtys. ztotych) 3::.:.1‘::':8 321?1(2’2:'::1

R Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 4740,9 43512
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0
b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0
c) podwyzszenie kapitatu 0,0 0,0
l.a. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 4740,9 4351,2
1. | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 106,7 73,9
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 123,5 106,7
2. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,0 0,0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,0 0,0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,0 0,0
- nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0
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2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,0 0,0

3. | Udziaty wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0

3.1. Zmiany udziatéw wtasnych 0,0 0,0

3.2. Udziaty wtasne na koniec okresu 0,0 0,0

4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 10 880,2 7498,8

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 7209,2 33813

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18089,3 10 880,2

5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0

6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,0 0,0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,0 0,0

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0

7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3697,1 -3235,6

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwny- 0.0 0.0
walnych ’ :

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3697,1 -3235,6

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 -461,5

ﬁf‘;\lzf;?t:hz lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréw- 36971 36971

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -6245,9 -3697,1

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6245,9 -3697,1

8. | Wynik netto -1765,7 -2548,8

a) zysk netto 0,0 0,0

b) strata netto -1765,7 -2548,8

c) odpisy z zysku 0,0 0,0

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 10201,3 4740,9

1. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 10201,3 4740,9
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Dodatkowe informacje finansowe za 4 kwartal 2018
roku

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow:

(w tys. ztotych) 01.10.2018-31.12.2018 01.10.2017-31.12.2017
Przychody ze sprzedazy produktow 1315,2 1101,1
- kraj 971,5 888,6
- eksport 343,7 212,5

Naktady na inwestycje (stan na koniec okresu, przed przeniesieniem na wartosci niematerialne i prawne):

(w tys. ztotych) 01.10.2018-31.12.2018 01.10.2017-31.12.2017

Inwestycja wtasna Offset | 976,1 667,7

W rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach operacyjnych znajduje sie kwota 189 tys. zt, ktéra od-
zwierciedla rozwigzanie rezerw z lat poprzednich. Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych aktualiza-
cja aktywow niefinansowych odnosi sie do odpisdéw na naleznosci zagrozone, a pozostate koszty m.in. spisanie

nierozliczonych rozrachunkdw z lat ubiegtych.

W bilansie, w aktywach, najwazniejsza zmiana wynika z zakoriczenia prac nad projektem OFFSET, co spowo-

dowato wyksiegowanie z dtugoterminowych rozliczer miedzyokresowych poniesionych naktadéw inwestycyj-

nych i przeniesienie ich na wartosci niematerialne i prawne jako koszty zakonczonych prac rozwojowych.
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Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone s3 zgodnie z regulacjami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachun-

kowosci.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszo-

nych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia $rodkdéw trwatych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finan-
sowania za okres montazu i przystosowania oraz zwigzane z nimi roznice kursowe pomniejszone o przychody
z tego tytutu. Cene nabycia srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajace na przebudowie,
modernizacji, rozbudowie, powodujace, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka trwatego po zakornczeniu ulepsze-

nia przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Obce $rodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umowy leasingu zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli

umowa spetnia warunki okreslone w art.3 ust.4 Ustawy o Rachunkowosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwata
utrate wartosci $rodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujacy ich warto$¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla kté-
rej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdéw srodkéw trwatych oraz wartosci niematerial-
nych i prawych, rownowartosc¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw

operacyjnych.
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Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg ustalana indywidualnie dla kazdego $rodka trwatego o wartosci
niematerialnej i prawnej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie
okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikdw wartosci niematerialnych i prawnych. Po-

prawnos¢ przyjetych okresow i stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowe]j ponizej 3.500,00 ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar

kosztéw w miesigcu oddania do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogdtu kosztéw pozostajgcych w bezposdrednim zwigzku zich

nabyciem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartos$ci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub
innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieru-
chomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez Spotke, lecz zostaty nabyte w celu

osiagniecia tych korzysci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad stoso-

wanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Udziaty w innych jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem ewen-

tualnej utraty wartosci.
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Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje

w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢ naleznosci podlega okresowej aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa ich za-
ptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace tworzy sie réwniez na naleznosci zgto-
szone do postepowania sagdowego. Odpisy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
finansowych w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy dany odpis aktualizujgcy. Naleznosci umorzo-
ne, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace. W stosunku do na-
leznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciagalnych, dla ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych

nastepuje odpis bezposrednio w pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Wartosc zapasdw ustala sie w oparciu o cene zakupu, przy czym rozchdd wycenia sie metoda pierwsze weszto,

pierwsze wyszto.

Zapasy wykazywane sa w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszonej o warto$¢ odpisow aktualizujgcych wy-

nikajacych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalne;j.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztoéw doty-

czacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegblnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

ez obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalno$cia, przysztych swiadczen wobec nieznanych
oséb, ktorych kwote mozna oszacowad, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,

w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zade-

klarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z doptat wspdlnikow.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z podziatu zysku z lat ubiegtych.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 na:
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e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowad, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego;

e odprawy emerytalne i rentowe, ktorych obowigzek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Rezerwa two-
rzona jest w wysokosci bazujacej na szacowanym prawdopodobienstwie osiggniecia wieku emerytalnego

w piecioletnich przedziatach wiekowych.

Zobowiazania

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja

rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkdw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie

nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Odroczony podatek dochodowy

Spdétka odstapita od ustalania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z tym,

ze réznica pomiedzy wynikiem finansowym brutto a podstawa opodatkowania, po wyeliminowaniu tzw. trwa-

tych réznic jest nieznaczna.
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Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi. Sprzedaz wy-
kazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz wszelkich udzielonych

rabatow.

Koszty

Ponoszone koszty ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w celu odniesienia do przychoddw w okresie, kté-

rego one dotycza.

Zarzad Eminenta:
Pawel Wyborski Michal Giergielewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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